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Emelkedésnek indultak a rovid-kozéplejarati HUF IRS-ek

| Forras: Bloomberg | | Forras: Bloomberg || Forras: Bloomberg |
BUBORON 1.18 1.30 -0.12 1Y Forward IRS 2Y 131 0.92 0.39 Eurézéna -
BUBORI1M 1.00 1.20 -0.20 IRS 4Y 171 1.29 0.41 USA 0.50
BUBOR3M 1.00 1.20 -0.20 IRS 3Y 143 1.03 0.40 Nagy-Britannia 0.50
2Y Forward
BUBOR6M 0.97 113 -0.16 IRS 5Y 1.62 1.24 0.38 Kanada 0.50
[RSHUFCa) fores:Boomberg | [oP6haviBUBOR () orasBloombeg | [0zeieno 225
IRS 2év 1.14 0.94 0.21 2év3.00% 0.52 Japan 0.10
IRS 3év 1.24 0.97 0.27 2év4.00% 0.35 Lengyelorszag 150
IRS 5év 158 125 0.33 3év3.00% 1.30 Cseh Koztarsasag 0.05
IRS 10év 247 2.08 0.39 3év4.00% 0.87 Ausztralia 1.75
Magyarorszag 0.90
Torokorszag 7.50
collar 2év 0.80-2.50 3év 1.10-3.00 3.50 Romania 1.75
collar 3év 0.80-2.75 3év 1.35-2.00 4.00
collar 5év 1.20-3.00 5év 1.35-2.80 4.00
collar 10év 1.90-3.90 S5év 1.20-3.30 4.00

Piaci kommentar és jelentés piaci mozgasok

= EI6bb marciusban egy negativ, majd aprilisban egy pozitiv meglepetéssel
szolgalt az inflacio, ugyanis a februari 0,3% (év/év), marciusban -0,2%-ra (év/év)
esett, mig aprilisban visszaugrott +0,2%-ra (év/év). Az energia és lUzemanyag
arvaltozas mellett, az élelmiszer arak alakulasa mozgatta leginkabb a fogyasztoi
arindexet. A maginflacié ugyanakkor tovabbra is 1,5% (év/év) kornyékén
ingadozik, amely tovabbra is jelentésen elmarad a jegybank 3%-os inflacios
céljatol.

= Az MNB 3 Iépésben 15-15bp csokkentéssel, 1,35%-rél 0,90%-ra mérsékelte az
alapkamatot. Korabban egyértelmiien hiiteni kezdte a varakozasokat, hiszen a
piac mar 0,5% alatti iranyado ratat kezdett vizionalni. Tegnap a laza fiskalis
politika és a béremelkedéseknek koészdnhetéen az MNB arra utalt, hogy a
0.90%-o0s alapkamat a jelenlegi tudasa mellet biztosithatja az inflaciés cél
teljestlését. Emellett az MNB korabban bejelentette, hogy az 6nfinanszirozé
programjat szlkiti és julius hetedikétél nem lesz tébb IRS tender (kamatcsere),
igy kevésbé tamogatjak a bankszektor tovabbi allampapir vasarlasat. Emellett a
kamatfolyosét folyamatosan szikitik, jelenleg -0,05%-on lehet betétet
elhelyezni, mig 1,15% biztosit a jegybank hitelt egy napra a bankkdzi piacon,
ezzel lazitva a monetaris kondiciokon.

20-30 ponttal emelkedtek az 5,3 és 2 éves IRS az aprilis
kozepi mélyponthoz képest, az MNB IRS tenderek
varhaté megsziinésének is koszonhetGen (forras:
Bloomberg).

= Az MNB dontések és kommunikacié hatésara az IRS szintek nagyséagrendileg
20-30 bazisponttal kerlltek feljebb az elmult par héten, amelyek korabban
historikus mélypontok voltak, és ezen szintek Gjboli elérésére egyre kisebb esély
mutatkozik a valtozé kérnyezet miatt. Ugyanakkor a jelenlegi szintek is még joval
kedvezébbek, mint az év elején voltak, igy ugy gondoljuk, hogy érdemes
kihasznalni a mindenkori minimumok kdzelében |évé kamatkdrnyezetet
fedezésre.

= Az MNB allampapir keresletet 6sztonz6 intézkedéseinek kdszonhetben egy
nagyon jé piaci momentum alakult ki a hitelkamatok fedezésére aprilis kozepe
ota. Az IRS tenderek jovébeni ledlldsa mar felfelé hajtja az IRS szinteket. Még a
Fitch Magyarorszag hosszu lejarati devizaadésaganak befektetési kategoriaba
térténd sorolasa sem allitotta meg emelkedésiiket. igy a térténelmi minimum
szintekhez képest magasabban, de még mindig kedvezd, 1.24%-es, szinten
lehet egy 3 éves IRS segitségével fix kamatra cserélni a valtozé 6 havi BUBOR
hitelkamatot 3 éves futamidére tokecsokkenés nélkiili hitelnél. igy az tgylet
segitségével teljes védelem érhetd el az 1.24% folé emelked6 6 havi BUBOR-al
szemben.

Az 5 és 3 éves dllampapir hozamok is emelkedtek .(forrds:
Bloomberg).

Az lgyletekkel kapcsolatos tovabbi informacioért, kérjlik, keresse fel treasury
vagy banki kapcsolattartojat.

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes kor( tajékoztatdsnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantdlja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak bekévetkeznek, és
nem tartozik felelgsséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered kozvetett, vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénzigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen
korulmények kozétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkoz6 ajanlast. Az itt szereplS informaciok forrdsat a K&H Bank Zrt. megbizhaténak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelGsséget az informéacidk megfeleléségéért,
azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kor(i tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl§ vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre
vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak.

Ez a termékleiras nem tekinthetd teljes kor( tdjékoztatasnak, sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsnak csupdn a termék fébb paramétereinek bemutatdsara szolgdl. A termék miikodését, az igylet piaci értékének lehetséges
alakulasat, valamint a lejaratkori lehetséges kimeneteleket és a tovabbi kockdzatokat a részletes és teljes korl termékleiras mutatja be vagy mely let6lthet6 K&H Bank Zrt. weboldaldrél: www.kh.hu vagy mely megtaldlhaté a K&H
Bank Zrt. Piaci Kockazatkezelési Kézikonyvében is, mely letdlthets a www.kh.hu oldalrdl. Az fenti lehetéséget olyan ugyfeleink részére mutatjuk be, akik a MIFID komplexitdsi matrixuk szerint 1-es, 2-es és 3-as komplexitasi szint(i
kamatkockdzatot fedezé lgyletek kotésére alkalmasak.
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