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Kedvezd szinteken lehet EUR kamatfedezeti Ugyletet kotni:

| Forras: Bloomberg | | Forras: Bloomberg | | Forras: Bloomberg |

Eonia - 0.006 - 0.34 0.33 1Y Forward IRS 2Y 0.11 0.06 - 0.05 Eurézéna -
EURIBOR1m - 0.358 - 0.34 - 0.02 IRS 4Y 0.05 0.13 - 0.08 USA 0.50
EURIBOR3m - 0.268 - 0.25 - 0.02 2v Forward IRS 3Y 0.12 0.21 - 0.10 Nagy-Britannia 0.50
EURIBOR6mM - 0.161 - 0.14 - 0.02 IRS 5Y 0.37 0.48 - 0.11 Kanada 0.50
Uj-zéland 2.25
IRS 2év - 0.13 - 0.10 - 0.03 2év0.50% 0.20 Japan 0.10
IRS 3év - 0.12 - 0.07 - 0.04 2év1.00% 0.16 Lengyelorszag 1.50
IRS 5év 0.02 0.09 - 0.07 3év0.50% 1.40 Cseh Kéztarsas 4| 0.05
IRS 10év 0.55 0.67 - 0.12 3év1.00% 0.85 Ausztralia 1.75
Magyarorszag 0.90
visszahivas datuma 2017.06.22 Torokorszag 7.50
collar 2év -0.30-0.00 R 0.40 Romania 1.75
collar 3év -0.25-0.20 IRS 5év
collar 5év 0.00-0.35
- 0.45
collar 10év 0.00-1.75 IRS 10év

Piaci kommentar és jelentdés piaci mozgasok

= Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) valtozatlanul hagyta a referencia kamatokat
(alapkamat 0%, betéti kamat -0.4%) és fenntartotta a havi 80 milliard euré nagysagu Araph s>
kotvényvasarlasi programjat.
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= Az EKB elndke, Mario Draghi hangsulyozta, hogy a jelenlegi alacsony kamat i "*l‘

kornyezet hosszabb tavon fennmaradhat, s6t amennyiben sziikség van ra, még
rendelkeznek tovabbi eszkdzokkel annak érdekében, hogy elériék az inflacids
céljukat. Ugyanakkor ez a jelenlegi kilatasok szerint csak lassan fog bekdvetkezni,
igy a kétvényvasarlasi programjukat legalabb 2017 marciusaig fenn kivanjak tartani.

= Az eur6pai inflacid még mindig 1% alatt van, és az el6re tekint6 inflacios kilatasok is
alacsonyak, igy a hosszu kamatok is nyomottak, amelyet raadasul az EKB
eszkdzvasarlasi programja is alacsonyan tart.

= A britek népszavazasa az EU-s tagsagrol borzoljak a kedélyeket, amely az varhaté
gyengébb gazdasagi teljesitmény miatt szintén alacsony kamatkdrnyezetet vetit
elére, igy a legvaldsziniibb forgatokényv szerint a révid kamatok még legalabb két Az 5 (fehér) és 3 éves IRS (z6ld) térténelmi minimum szintekhez
évig nyomott szinteken ragadhatnak be. Ugyanakkor a negativ kamat eddig nem kézelit. Vonzo szinteken lehet kamatfedezeti iigyleteket kétni
fejtette ki a hozza flizétt reményeket, igy annak létjogosultsaga megkérddjelezédhet. .
Elsésorban a 3 év feletti kamatok esetében gondoljuk azt, hogy fordulat kévetkezhet (forrds: Bloomberg)
be az elkdvetkezé honapokban és elkezdhetnek emelkedni.

= Egy 5 éves collar ugylettel a 3 havi EURIBORt -0.25%-0.20%-0s savba szorithatd
nem amortizalédo hitel esetén. Az tigylet segitségével a 0.20% folé emelkedd 3 havi
EURIBOR ellen teljes védelem nyerhetd, mig a -0.25% alatti kamatokbdl a cég nem
részesedhet.
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Az EUR hozamok tovdbb estek a 3 honappal ezelétti szintekhez
képest. A 0-4 IRS-ek negativ tartomdnyban tartézkodank. (forrds:
Bloomberg)

Az Eurézona év/év alapu gazdasdgi névekedése (sdrga) 1,70% volt
az elmdlt negyedév végén. Az év/év alapu infldcié 0,70% -rdl
0.80%-ra avorsult (zéld). (Forrds: Bloombera).

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes kord tajékoztatasnak és a pénzlgyi piaci eseményekre vonatkozo révid tava elGrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantdlja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak
bekovetkeznek, és nem tartozik felelGsséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kozvetett, vagy kozvetlen kdrokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési
tanacsaddsnak és semmilyen korilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajénlast. Az itt szerepl$ informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatdnak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal
felelGsséget az informaciok megfelelGségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kord tajékoztatdst jelentenek. Az elemzésben szerepld vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre 4ll6 adatok
alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozd értesités nélkil is megvaltozhatnak.

Ez a termékleirds nem tekinthet§ teljes kord tajékoztatasnak, sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsnak csupan a termék f6bb paramétereinek bemutatasara szolgdl. A termék miikodését, az tgylet piaci értékének
lehetséges alakuldsat, valamint a lejératkori lehetséges kimeneteleket és a tovdbbi kockdzatokat a részletes és teljes korl termékleirds mutatja be vagy mely letoltheté K&H Bank Zrt. weboldaldrol: www.kh.hu vagy mely
megtaldlhatd a K&H Bank Zrt. Piaci Kockazatkezelési Kézikonyvében is, mely let6lthetd a www.kh.hu oldalrél. Az alabbi lehet8séget olyan tigyfeleink részére mutatjuk be, akik a MIFID komplexitasi matrixuk szerint 1-es,
2-es és 3-as komplexitasi szint(i kamatkockazati tigyletek kotésére alkalmasak.
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