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Tovabbra is kedvezd szinteken lehet EUR kamatfedezeti ugyletet kotni:

| Forras: Bloomberg | | Forras: Bloomberg | | Forras: Bloomberg |

Eonia - 0.006 - 033 0.33 IRS 2Y 0.15 0.18 0.02 Eurézéna -
1Y Forward
EURIBOR1m - 0.369 - 037 0.00 IRS 4Y - 0.07 - 0.07 0.01 USA 0.50
EURIBOR3m - 0.299 - 0.30 - 0.00 IRS 3Y - 0.03 - 0.03 - 0.00 Nagy-Britannia 0.25
2Y Forward
EURIBOR6mM 0.191 - 0.19 - IRS 5Y 0.16 0.19 - 0.04 Kanada 0.50
Uj-Zéland 2.00
IRS 2év - 0.16 - 019 0.02 2év0.50% 0.18 Japan 0.10
IRS 3év - 0.15 - 017 0.02 2év1.00% 0.15 Lengyelorszag 1.50
IRS 5év - 0.08 - 0.09 0.01 3év0.50% 0.97 Cseh Kéztarsas gl 0.05
IRS 10év 0.34 0.39 - 0.05 3év 1.00% 0.62 Ausztralia 1.50
Magyarorszag 0.90
visszahivas datuma 2018.08.18 Toérokorszag 7.50
collar 2év -0.50-0.00 0.35 Romania 1.75
collar 3év -0.50-0.10 IRS 56v '
collar 5év -0.4-0.35
- 0.35
collar 10év -0.10-0.65 IRS 10év

Piaci kommentar és jelentdés piaci mozgasok

= Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) tovabbra is valtozatlanul hagyta a referencia
kamatokat (alapkamat 0%, betéti kamat -0.4%) és minimum 2017 marciusaig
fenntartja a havi 80 milliard euré nagysagu koétvényvasarlasi programjat.

= Az EKB elndke, Mario Draghi hangsulyozta, hogy els6 kdérben nem latszanak
jelentds negativ hatasok a Brexit szavazast kévetéen, igy egyelére nem indokolt
tovabbi lazitdas bevezetése. Ugyanakkor pénziigyi kockazatok még mindig jelen
vannak mind Eurépaban, mind a vildg mas részein, amelyet az EKB figyelemmel
kdvet és minden eszkdzt bevet az arstabilitdés garantalasa és a ndvekedés
Osztonzése érdekében.

= Az eurdpai inflaci6 még mindig alig haladja meg a 0%-ot, és varhatéan majd az év
vége felé indul meg az egyértelm(i névekedése. Ugyanakkor az 2%-os inflaciés célt
elére lathatolag csak 2018-ban fogja elérni.

= A lassan emelked6 fogyasztéi arindex, valamint az EKB agressziv eszkdzvasarlasi

programja tovabbra is mélyen tartja az eurdpai kamatkornyezetet. Emellett az angol Az 5 (fehér) és 3 éves IRS (z61d) térténelmi minimum szintekhez
és japan jegybankok lazitasa, valamint a folyamatosan tolédo amerikai kamatemelés kozelit. Vonzd szinteken lehet kamatfedezeti tigyleteket k6tni
globalisan is rendkivil nyomott kamatkornyezetet tart fent. Mind a 3, 5 és 10 éves (forrds: Bloomberg)

IRS szintek kozel vannak a mindenkori mélypontjukhoz. A kdvetkez6 hetekben nem
latunk okot nagy fordulatra, ugyanakkor az 6szi hénapokban, az inflacié varhato
felgyorsulasaval és esetleges amerikai kamatemeléssel a trend fordulhat és a
kamatszintek ndvekedésnek indulhatnak.

= Egy 5 éves collar ugylettel a 3 havi EURIBORt -0.40%-0.35%-0s savba szorithatd
nem amortizalddé hitel esetén. Az ligylet segitségével a 0.35% folé emelkedd 3 havi
EURIBOR ellen teljes védelem nyerhetd, mig a -0.40% alatti kamatokbdl a cég nem
részesedhet.
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Az EUR hozamok az 1 hdnappal ezelétti szintek kériil jarnak A 0-6
éves IRS-ek negativ tartomdnyban tartozkodank. (forrds: Bloomberg)

Az Eurézona év/év alapt gazdasdgi névekedése (sdrga) 1,60% volt
az elmdlt negyedév végén. Az év/év alapu infldcié 0,90% -on
stagndlt (z6ld). (Forrds: Bloomberg).

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes kort ékoztatasnak és a pénzigyi piaci eseményekre vonatkozd rovid tavu elGrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantdlja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak
bekovetkeznek, és nem tartozik felelGsséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kozvetett, vagy kdzvetlen kdrokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési
tandcsaddsnak és semmilyen korilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkoz6 ajénlast. Az itt szerepl$ informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vdllal
felelGsséget az informaciok megfelelGségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kord tajékoztatdst jelentenek. Az elemzésben szerepld vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre &ll6 adatok
alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozd értesités nélkiil is megvaltozhatnak.

Ez a termékleirds nem tekinthetd teljes kord tajékoztatasnak, sem ajanlattételnek, sem befektetési tandcsnak csupan a termék fébb paramétereinek bemutatasara szolgal. A termék mikodését, az tigylet piaci értékének
lehetséges alakuldsat, valamint a lejératkori lehetséges kimeneteleket és a tovdbbi kockdzatokat a részletes és teljes korl termékleirds mutatja be vagy mely letoltheté K&H Bank Zrt. weboldaldrol: www.kh.hu vagy mely
megtaldlhato a K&H Bank Zrt. Piaci Kockazatkezelési Kézikonyvében is, mely letélthet a www.kh.hu oldalrél. Az alabbi lehet&séget olyan tigyfeleink részére mutatjuk be, akik a MIFID komplexitasi matrixuk szerint 1-es,
2-es és 3-as komplexitasi szint(i kamatkockazati tigyletek kotésére alkalmasak.
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