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kockazati tenyezok a 2026/27-es
gabonapiaci evben

kockazati tényezék irany érintett szegmens | piaci kbvetkezmények

kézéptavu arfelhajtod
termeléskiesési gabona/olajosmag/ hatas, terméskockazat
kockazat, arfelhajtdé hatas palmaolaj /élelmiszeripar a 2026/27-es szezonban,

elsésorban a déli félte

El Nino hatas —
elsdsorban a déli
féltekén

foszfat- és nitrogén- nyomas a termeldi cash-
mUtragya-arak tartésan flow-ra, forgétéke-igény
magasak — a hormuzi néhet. Az 8szi vetések
szorosban ujra kiujult esetében a mitragyaarak
a konfliktus névekedésére lehet
2026. julius 10-én szamitani

koltségndvel tényezé minden intenziv kultura

forras: barchart.com
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mutragyapiac: enyhulo arak, de
magas 2026/27-es koltsegkockazat

> A Hormuzi-szoroson keresztili muitragya-
szallitasok 2026 tavaszatdl gyakorlatilag leal-
laskozeli szintre estek, ami révid tavon noveli
az ellatasi kockazatokat és arfelhajté hatast
gyakorol a globalis mitragyaarakra.

> Nitrogénmiitragya: az EU-ban 2026 &prili-
saban még 72%-kal volt dragabb a 2024-es
szintnél; junius kdzepén is 56%-os felar lat-
szott.

)> Globalis piac: a gyengébb kereslet, a javuld
kindlat és a kedvezébb 2026/27-es ellatasi
kép arcsokkenést tamogat.

> Eurdpai kockazatok: a logisztika, az import-
fuggbség és az év végi keresleti hullam ujra
arfelhajto lehet.

D> Foszfat és kalium: a foszfat kinalata szk,
a kénkoltség magas; a kaliumpiac stabilabb
képet mutat.

> A militragyaarak toébb piacon enyhiiltek a ter-
menyarakhoz képest, Europaban a nitrogén/
buza arany tovabbra is kedvezétlen, ezért
a mutragya-beszerzést érdemes kuléndsen
tudatosan, ar-figyeléssel és hozamvarakoza-
sokhoz igazitva tervezni.

> Az EU Bizottsag elfogadta 2026. julius ele-
jén fogadta el, hogy a gazdalkoddk a meg-
névekedett mutragyakédltségeik legfeljebb
80%-anak megfeleld likviditasi tamogatast
kaphatnak. Az intézkedést a magas muitra-
gya- és energiaarak, valamint az EU jelentds
importfliggbésége indokolja.

Miitragyaarak: enyhiil6 arak, de magas 2026/27-es koltségkockazat:

- Miitragyaarak nemzetkozi 6sszehasonlitasa, USD/t k
1500
1000
T~
500 A\‘\FM'
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T l
FEEF L LI LT L IE S FEE
Black Sea, Urea (N fertilizer), USD/tonne
\_ Brazil, K fertilizer, USD/tonne D
forras: fao
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gabonafelek és olajos-magvak piaci
varakozasok EU és Magyarorszag

(© GABONAFELEK - EU

266 min t

EU-27 teljes gabonatermés, 2026  2025: 290,3 Min t | jun. elérejelzés: 274,9 min t

m2025 m2026

1379 1273

I N

Buza Arpa Kukorica
Blza: 127,3 min t (-7,7%) - a héhulldam rontotta a szemtelitédést Franciaorszagban,
Németorszagban, Ausztridban, Lengyelorszagban és Magyarorszagon
Arpa: 51,6 min t (-5,3) - a tavaszi arpat jobban sujtotta a héség, mint az 8szit.

Kukorica: 52,7 Mt (-3%) - Franciaorszag termése ca 9,4 min t-ra esik, 20 éves
mélypont; a viragzast Franciaorszag déli felén és Magyarorszagon mar karositotta a
héség.

© oLAlOSMAGVAK - EU

32,45 min t e

EU-27 teljes olajosmag-termés, 2026 2025: 32,3 min t

m2025 m2026

20,5 20,2
e —
I
Repce Napraforgd Szbja
Repce: 20,2 min t (-1,6%) - a vetésterilet 6,1-rél 6,4 millié ha-ra nétt,
ellensulyozva a 2025-6s kiugré hozamok atlaghoz térését
Napraforgé: 9,4 min t (+8,2%) - a héhulldam kevésbé sujtotta, mint a gabona-
féléket
Szbja: 2,9 min t (-4,9%) - az olajosmagvak 6sszességében ellenallobbnak
bizonyultak a h6séggel szemben

éles kettésség a hazai piacon
Gabonatermés Olajosmag-termés +4,9%

9,35 min t (2025: 12,15 min t) - az EU legnagyobb 2,40 Mt (2025: 2,29 Mt) - bévilés a nehéz A hé6hulldam els6sorban a gabonaszektort
visszaesése évben sUjtotta; az olajosmagvakat - féként a
. béviilé napraforgo tertilet - ellensulyozta.
Buza: 3,95 min t (-31,4%) Napraforgé6: 1,87 min t (+10,1%)

Kukorica: 3,06 min t (21,2%) Repce: 0,40 min t (-3,6%)

forras: COCERAL Crop Forecast
2026. julius alapjan
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Magyarorszag: a gabonapiac
kockazati premiumot araz,

nem hianyt

> A Coceral projekcidja szerint, Magyarorsza-
got éles piaci kettésség jellemzi 2026-ban: a
gabonafélék termése jelentésen visszaesik,
mig az olajosmag-szegmens bdvl.

)> dsszes gabonatermés: 9,35 millio tonna,
ami -23,0%-0s csdkkenés 2025-h6z képest
(12,15 Mt); az egyik legnagyobb visszaesés
az EU-ban. Névényenként a varhato termés-
mennyiség az alabbiak szerint alakulhat:
> Buza: 3,95 millié tonna (-31,4%); a hek-
taronkénti hozam 5,50 t/ha-rél 3,90 t/ha-
ra esik.

> Kukorica: 3,06 millié tonna (-21,2%); a csok-
kenést a kisebb vetésterlilet és a hdség pol-
linacidt érint6 negativ hatasa okozza.

K&H agrar iranyt
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)Arpa: 1,60 millié tonna (-5,0%), mérsékelt
visszaeséssel.
> Olajosmagvak: ésszesen 2,40 millié tonna

(+4,9%), a névekedeés f6 hajtdereje a nap-

raforgo-tertlet bévilése.

e Napraforgé: 1,87 millié tonna (+10,1%),
a szegmens legkedvezébb teljesitmeé-
nyét mutatja.

¢ Repce: 0,40 millié tonna (-3,6%).

e Szdja: 0,12 millié tonna (-27,7%), jelen-
t6s terméscsdkkenéssel.




gabonapiac: nincs hiany, megis no
az arkockazat

) ellatasi kockazatok erdsitik a piacot: A Fe- A dragulast a logisztikai kockazatok mellett
kete-tengeren zajlé tdmadasok veszélyezte- az idGjarasi problémak is tamogatjak.
tik az orosz és ukran gabonaexportot, ezért a
piac egyre nagyobb kinalati kockazatot araz. X Tovébbi emelkedési potencidl maradt: az
exportkapacitas csdkkenése, a magasabb
) jelentds aremelkedés a terménypiacokon: fuvarkoltségek es az esetleges mlitragyael-
a buza 2026SEP-i jegyzései az Euronetxen latasi zavarok tartésan magas gabonaarakat
elérték a 230 EUR/t arszintet, mikézben a eredményezhetnek Eurdpaban és a magyar
kukorica (243 EUR/M) és a repce (550 EUR/t) piacon is.

jegyzése is emelkedett.

Milling Wheat Sep '26 (MLU26)
229.505 -2.00 (-0.86%) next]
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nemzetkozi sertéspiac kitekintés:

USA és Kina

D> szUkilé amerikai sertéskinalat: javulé moz-

gastér az EU vilagpiaci poziciéjaban

> Az USA tenyészkoca-allomanya 2014 o6ta
a legalacsonyabb, ami korlatozza a kinalat
bdévllését és javithatja az EU relativ vilagpi-
aci pozicidjat.

> A vartnal szlikebb amerikai nyari-6szi kina-
lat tamogathatja a globalis arakat, ezaltal
erdsitheti az EU export6rék arpoziciojat.

> Az USA novekedése féként termelékeny-
ségre épll, ezért érzékenyebb jarvany- és
takarmanykoltség-sokkokra; ez az EU-t
stabilabb beszallitoként pozicionalhatja.

> A 6 korlat tovabbra is a kereslet: gyenge
importpiaci fogyasztas mellett az EU csak
részben tudja kihasznalni az USA szlikebb
kinalatat.

K&H agrar iranyt
V. szam 2026. julius

> Osszességében az EU sertésagazatanak
révid tavu vilagpiaci mozgastere javulhat,
de a kereslet és koltségkockazatok donté-
ek maradnak.

) Kina: a piac fokozatosan a tultermelésbél ki-

nalati alkalmazkodas felé mozdulhat.

> Az arak csak korlatozottan reagalnak, mert
a nagy integratorok és a hatésagok a ka-
pacitasok visszafogasara térekednek.

> A gyenge fogyasztas és a kapacitascsdk-
kentés tartéssaga kdzéptavon az impor-
tigényt és a globalis sertéshus-kereskedel-
mi egyensulyt is médosithatja.
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EU sertéespiac: tulkinalatban most
a vevo diktal

> Az eurdpai sertéshispiac 2026 juniusaban > Az EU sertéspiacan, a kdvetkezé hetekben a

tovabbra is tulkindlatos és arérzékeny kor- német termeléi arak, a vagosulyok alakulasa
nyezetben muikodoétt. Az ASP-hez kapcsolé- €s a husértékesitési arak lesznek a legfonto-
dé exportkorlatozasok miatt a spanyol és né- sabb indikatorok a piaci irany megitéléséhez.

met arualap egy része az EU-n belll maradt,
ami kilénésen a friss hus piacan erdsitette a J> Globalis szinten Brazilia alacsony arszintje to-

versenyt és lefelé haté ar-nyomast eredmeé- vabb erdsiti versenyelényét az EU-val szem-
nyezett. ben, mik6zben az EU exportvolumen alapjan

tovabbra is megdrzi vezetd pozicidjat.

Pig fattening - costs vs. carcass price
(€/100 kg cwe)

NG T S A i i L N S i o R i
F T T T T Y

. Other costs (Other livestock specific costs, Machinery and building current costs, Contract work, Other direct inputs)
I Energy cost

B Feed costs

CIPiglet cast

= Carcass price

World weekly average Pig Prices 2024-2026 in Euro / 100Kg carcase
(EU, Brazil, Canada and USA)

(o1 |

024/06/24

024/07/15

024/08/05

024/08/26

024/09/16

024/10/07

024/10/28

024/11/18

024/12/09
2024/12/30
2025/01/20
2025/02/10
2025/03/03
2025/03/24
2025/04/14
2025/05/05
2025/05/26
2025/06/16
2025/07/07
2025/07/28
2025/08/18
2025/09/08
2025/09/29
2025/10/20
2025/11/10
2025/12/01
2025/12/22
2026/01/12
2026/02/02
2026/02/23
2026/03/16
2026/04/06
2026/04/27
2026/05/18
2026/06/08

2
2
2
2
2
2
2
2
2

EU = weighted average of MS prices for classes S (64.89%) and E (35,11%).

US = weekly USDA national weighted average carcass prices (https:/mpr.datamart.ams.usda.gov/amsdashboard/swine/Swine_Dashboard_Option_1.html)
BR = average of Valor Vista prices in main producing states (cepea.esalg.usp.br/br/indicador/suine.aspx)

CA = Quebec Index 100 Hogs Weighted Average prices (agr.ge.ca)

forras: DG AGRI

K&H agrar iranyti

V. szam 2026. julius 11




EU sertéspiac rovid tavu kilatasai:
stabil alapok, de fokozédo
exportpiaci ar-nyomas

) Az EU sertéshustermelése 2026-ban var-
hatéan lényegében stagnal (+0,3%), amit a
kocaallomany meérsékelt bdvilése (+0,6%)
és az év eleji termelésndvekedés tamogat.

X Az év eleji exportteljesitmény ugyan pozitiv
volt (+3% januar-aprilis), de az éves Kkivitel
enyhe csokkenése (-0,5%) valdszind a kinai
démpingellenes vamok, az er8s6dé azsiai
verseny és a novekvd kinai belféldi kinalat
miatt.

) A spanyolorszagi ASP-kitérés arnyomast
okozott, a 2026JAN-FEB/2025JAN-FEB id6-
szakban valtozatlan szinten maradt az EU
kivitele.

Y Kivitelben piaci atrendez6dés kdvetkezté-
ben: Dél-Koreaba (+55%), Vietnam (+77 %),
Ausztrdlia (+29%) iranyult az export, kivaltva
a kinai piaci -21%-0s csokkenést.

> Afogyasztas kis mértékben néhet (+0,4%),
amit az alacsonyabb arak, a nagyobb uniés
kinalat és az ar-érzékeny vasarldk olcsébb
fehérjeforrasok felé fordulasa tamogathat.

D> Asertésagazat révid tavon stabil, ugyanak-
kor az agazat piaci kdérnyezetét exportpiaci
ar-nyomas, az allategészségugyi kocka-
zatok és a kulpiaci verseny fokozédasa
jellemzi.

K&H agrar iranyt
V. szam 2026. julius
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tejpiac: a bovulo globalis kinalat
nyomast gyakorol az arakra

> A tejtermékexport tovabbra is erds, kiulénd-

> Az 6t legnagyobb exportdr régio tejtermelé-
sen a vaj és a sajt esetében.

se aprilisban 2,8%-kal nétt, tovabb bdvitve a

globalis kinalatot.
2> Akinai import +8%-0s ndvekedése dnmaga-

ban nem elegendd a gyorsan bdévulé kinalat

> AzEU (+2,6%), Uj-ZéIand (+6,1%), Ausztralia
felszivasara.

(+4,1%) és az USA (+2,7%) egyarant terme-
|ésbbvilést mutat.
> A GDT-aukcidkon tdbb termék ara ismét
csOkkend palyara kerult.

A tejtermelés alakuldsa a vilagpiac 6t legnagyobb tejipari exportérénél/beszallitéjanal (millié liter) - A havi
termelés alakuladsa az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva - 2026. aprilis

millié liter

mEU27 mUjZéland mUSA mAusztralia ®Argentina

forras: Eurdpai Bizottsag

K&H agrar iranyti
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EU tejpiac: no a kinalat, az
inputkoltségek fékezhetik a jove-
delmezoséeget - rovidtavu kilatasok

2> kinalat: 2026 januar-aprilisban az EU tejter-
melése éves alapon tébb mint 4%-kal nétt.

> ndvekedés forrasa: a bdviilést féként a ja-
vulé tejhozam hajtja, nem az allomany néve-
kedése.

> tamogaté tényezék:

> Tejhozam: kedvezé idGjaras és takarmany-
mindség.

> Beltartalom: magasabb zsir- és fehérjetar-
talom noveli a feldolgozhaté alapanyagot.

> Kereslet: az EU belsé piaca stabil marad-
hat.

D Sajt- és savdalapu termék-gyartas: tovabb-
ra is fenntartja a nyerstej iranti igényt.

K&H agrar iranyt
V. szam 2026. julius

2> 2026. évi kilatas: 1,6%-o0s nyerstej-termelés
ndvekedése varhato, féként Németorszag,
Hollandia, Franciaorszag, Belgium és Len-
gyelorszag miatt.

) feldolgozas: a tdbb tej nagyobb vaj-, sajt- és
sovanytejpor-termelést hozhat, ami készlet-
és értékesitési nyomast okozhat.

> exportkockazat: kozel-keleti fesziltségek
€s gyengébb regionalis kereslet korlatozhat-
ja az exportbdvulést.

) Az EU tejpiacat 2026-ban a magasabb tej-
hozamok és tej-szarazanyag-tartalom miatti
kinalatbévilés hatarozza meg, mikézben a
nyerstejarak stabilizalédnak, de a geopoliti-
kai eredetl inputkdltség-nyomas varhatoéan
fékezi 2026. masodik féléves ndvekedést.

14



meég mindig nyomas alatt a tejarak,
tejpiacon vegyes jelzesek jelentkeznek

) Az EU spot arak 2026 masodik negyedévé- egyensulyi allapotot is jelenthet: a kinalati
nek végén emelkedni kezdtek, de a kinalati nyomas meg mindig erds (az EU-ban 2026.
béviilés dvatossagot indokol. Mind a milandi, januar-aprilis k6z6tt) meég mindig emelke-
mind az olasz piaci német import nyerstej ara dett a beszallitott nyerstej mennyisége,
emelkedésnek indult, és 2026. julius kozepé- illetve a sajt el6allitasa is), de a kereslet
re a milandi ar 48,46 cEUR/kg-ra emelkedett. oldalardl mar érkeznek pozitiv jelek:

D> Varhatéan a szerzédéses arak is lekdvetik e A GDT index pozitiv trendet tikrozott
majd idébeni késéssel a spot piaci arak vissza 2026. januar — 2026. marciusa
emelkedését. k6zott, mivel egy kisebb korrekcido ment

> Az EU atlagar 2026. juniusaban szinte val- veégbe a nemzetkozi tejtermekek ar-jegy-
tozatlanul, 42 cEUR/kg szinten maradt, zéseiben.
mig a magyar atlagar is 37 cEUR/kg szin- > A magyar felvasarlasi arakat negativan
ten stagnal. befolyasolja, a HUF/EUR arfolyam. 2026.

> A 42 cEUR/kg korlli ar lebegése egyfajta majusa oOta bekdvetkezett forint erésédése.

MONTHLY Milk Spot Prices (Italy)

«IT milk spot price Lodi

* average milk price

EUR/100 kg

*: without UK for prices from February 2020

GDT Price Index over 10 years

The GDT Price Index is calculated from the total quantity sold in a Trading Event across all products, contract periods and sellers, For more information on the price index calculation, please go to
our “How GDT Events work” page.

1800
1600
1400
1200
1000

800

600

forras: Eurdpai Bizottsag
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tejfeldolgozas: bo kinalat mellett
Eurdépa a sajt felé fordul

X erds nyerstej-kinalat
> 2026 elején a tejbegyiijtés jelentésen
noétt (januar-aprilis: +4%).
> A tébb alapanyag elsésorban a magasabb
hozzaadott értékl termékek, féként a sajt
felé tereli a feldolgozast.

> feldolgozoi fokusz
D A sajt és a savé el6térbe kerll, mikézben
egyes tdmegtermékek — példaul ivotej vagy
WMP - aranya csokkenhet.

Development of dairy production
For years 2022,2823,2624,2825,2826 - Months: 81, 82, 83, 84 = All Member States » Cheese from cows milk (pure) = Thousand tonnes

3588

1668

> piaci logika
D A sajt az EU egyik legfontosabb export-
terméke; a kivitel 2026. januar—aprilisban
korulbelll 6%-kal nétt.
D Stabil belféldi fogyasztas és exportkereslet
tamogatja a termékszerkezeti elmozdulast.

forras: Eurdpai Bizottsag

K&H agrar iranyti
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EU tejpiac 2026: nem a volumen,
hanem a marzs dont

arak és jovedelmezbség

kilpiacok

»

»

forras: Eurdpai Bizottsag

tényezo

piaci iranyok

A nyerstejarak a 2025 végi korrekcié utan stabilizalédnak, de az energia-, szalli-

arréseket.

tejtermékek piaci kilatasai: a tobblet tejkina-
lat elsésorban vaj, sajt és sovany tejpor gyar-
tasaba aramlik. A sovany tejpor termelése
és exportja néhet, de a régios kereskedelmi
zavarok kockazatot jelentenek. A vaj export-
kilatasait javitja a versenyképesebb arszint,
mikdzben a hazai felhasznalas ndévekedése
meérseéklédhet.

sajt és savo: a sajttermelés 2026-ban is bd-
vilhet, fé6ként a stabil belsé felhasznalasra
tdmaszkodva. Az export volumenben csak

K&H agrar iranyt
V. szam 2026. julius

»

tasi és csomagolasi kdltségek nyomas alatt tarthatjak a termeléi és feldolgozoi

A Kozel-Kelethez kapcsolddo feszilltségek korlatozhatjak az exportot, kiléndsen
tejporoknal. A sajt és savo kereslete stabilabb képet mutat.

mérsékelten néhet. A savépiacot a globalis
fehérjeigény tamogatja, ezért ez a szegmens
relative kedvezdbb kilatasokkal bir.

piaci kdvetkezmények: a 2026-os EU tejpi-
ac kettés képet mutat: roévid tavon béséges
kindlat és arnyomas, kézéptavon viszont ar-
rés-romlas és exportbizonytalansag fékezhe-
ti a névekedést. Stratégiai fokusz: magasabb
hozzaadott értékl termékek, kdltségkontroll,
valamint exportkockazatok aktiv kezelése.

17








https://www.kh.hu/vallalat/agrar

