Rendkivili tajékoztatas a K&H Bank Zrt. 2007. évi kotvényprogramjarol sz6l6
Alaptajékoztaté alapjan kibocsatott K&H Hanover tipusu kotvényekkel kapcsolatban

A tokepiacrél szolé 2001. évi CXX torvény 55.§ (1) bekezdése alapjan a K&H Bank Zrt.
tajékoztatja a K&H Hanover tipusu koétvények tulajdonosait, hogy az ezen kotvényekhez
kapcsol6d6é Referencia Kotvények mindsitésben valtozas kovetkezett be, amely a K&H
Hanover tipusu kotvények értékét befolyasolhatja.

A mindésitésben bekodvetkezett valtozasokat az alabbiakban foglaljuk ossze.

Fitch Ratings 2008. junius 26-an lemindsitette a Hanover Street Finance Limited (a
tovabbiakban Hanover Street) A1, A2, B, C, D, E, F, G, H és | kotvényosztalyait. Minden
kotvényosztalyt levett a lemindsitési figyelendd (Rating Watch Negative, RWN) listarél, amelyre
eredetileg 2008. marcius 27-én kerultek a kotvények. A mindsitések az alabbiak:

EUR 72.200.000 A1 kétvényosztaly: lemindsitve ,A-"-ra ,AAA’-rol, és tordlve az RWN listarol;
EUR 80.500.000 A2 kétvényosztaly: lemindsitve ,BBB”-re ,AAA”-rdl, és tordlve az RWN listardl;
EUR 80.500.000 B kotvényosztaly: leminésitve ,,BB”-re ,AA+"-rol, és torolve az RWN listardl;
EUR 70.000.000 C kotvényosztaly: lemindsitve ,B”-re ,AA”-rdl, és torolve az RWN listarol;

EUR 50.400.000 D kotvényosztaly: leminésitve ,CCC”-re ,AA-"-rdl, és torolve az RWN listardl,
EUR 30.450.000 E koétvényosztaly: leminésitve ,CC”-re ,A+"-rdl, és tordlve az RWN listardl;
EUR 29.400.000 F kotvényosztaly: leminésitve ,,CC”-re ,A’-rol, és torolve az RWN listarol;

EUR 28.000.000 G koétvényosztaly: leminésitve ,,CC”-re ,A-"-rdl, és térélve az RWN listarol;
EUR 24.500.000 H kotvényosztaly: leminésitve ,CC”-re ,BBB”-rél, és torolve az RWN listardl,
EUR 18.200.000 | kétvényosztaly: leminésitve ,CC”-re ,BB+"-rdl, és tordlve az RWN listarol.

Ezen felllvizsgalat soran a Fitch a portfoli6 ABS (Asset-Backed Securities - Eszkdzfedezeti
Ertékpapir) részét vizsgalta at azon kritériumok alapjan, melyeket a 2007. november 15-én kelt
,Global Criteria for the Review of Structured Finance CDOs with Exposure to US Subprime
RMBS” (,Globalis kritériumok az US Subprime kitettséggel rendelkez6 strukturalt pénzugyi CDO-k
felllvizsgalatahoz”) kérvonalazott, mig a vallalati kitettséggel rendelkez6 portfolibhanyad esetén a
2008. aprilis 30-an kelt ,Global Criteria for Corporate CDOs” (,,Globalis kritériumok vallalati CDOk-
hoz”) volt irdnyadd. A Fitch kombinalta a portfoli6 ABS hanyadahoz hasznalt Vector 3.2-bél
szarmazd Mindsitési Veszteségratakat (megkovetelt hitelvédelmi szintek) a portfolié vallalati
hanyadahoz hasznalt Fitch Hitelportfoli6 Modellbdl szarmazé Minésitési Veszteségratakkal. A két
modellbdl szarmazd eredményeket a Firch attol fuggben sulyozta és kombinalta, hogy az egyes
eszkoztipusok milyen szazalékban vannak képviselve a portfolidban.

A Fitch mai leminésitésének elsédleges oka a Hanover Street nem elsérangu (subprime)
amerikai (US) lakossagi jelzalogfedezetli értékpapirjainal (Residential Mortgage Backed
Securities — RMBS) és strukturalt pénziagyi CDO-inal (structured finance collateralized debt
obligation — strukturalt pénzigyi értékpapirositott hitelkotelezettség, SF CDO) varhaté magasabb
veszteségek voltak. Az USA nem elsérangu lakossagi jelzalogfedezetli értékpapirjainak piacan
bekovetkezett gyors hitelmindség-romlas (mely kulonosképpen a 2005, 2006 és 2007-es
évjaratokat sujtotta) felelés azért, hogy a portfoli6 7,8%-a (minden szazalékos utalas a



tovabbiakban a teljes referenciaportfolié szazalékaban értendd) befektetési mindsitésbél ,B+”
vagy rosszabb minésitéslire romlott. Ez a hitelminéség-romlas okozta az ABS portfolié 2007.
augusztusi ,AA-/A+” atlagos minésitésének jelenlegi, ,BB-/B+” szintre torténé csokkenését.

A Hanover Street egy menedzselt szintetikus CDO, amelynek 2,1 milliard eurds
referenciaportfolioja elsédlegesen befektetési mindsitési vallalati kdtvényeket tartalmaz kézvetlen
befektetés utjan (45,0%), kozvetett (szintetikus) befektetés utjan (35,0%) - 10 hitelesemény
csereugylet (credit default swap — CDS) alkalmazasaval létrehozott portfolién keresztil, és ezen
feldl 20,0%-nyi kulonféle eszkozfedezetl értékpapir talalhaté benne.

Az eszkozfedezetl értékpapir portfolid nem elsérangu amerikai lakossagi jelzalogfedezet(
értékpapirokbdl (10,6%), ,A” alternativaju (Alt-A) jelzaloghitelekbdl (3,5%) és amerikai strukturalt
pénzugyi CDO-kbdl (3,3%) tevédik dssze. A nem elsérangu amerikai lakossagi jelzalogfedezeti
értékpapirok 2006-os és 2007-es évjaratai rendre a portfolié korulbelul 9,0 és 1,5%-at adjak. A
2008. marciusi mindsitéskor a portfolié 8,8%-at tették ki a ,BB+” vagy annal rosszabb mindsitési
eszkodzfedezetl értékpapirok. A portfolié legutdbbi, 2008. aprilis 3-ai megbizotti jelentése alapjan
9,6% a ,BB+” vagy annal rosszabb minésitésl eszkdzfedezetl értékpapirok aranya, é€s 5,4% a
,CCC+” vagy annal rosszabb mindsitésli eszkdzfedezetli értékpapirok hanyada. Ezzel
O0sszehasonlitva az egyes kotvényosztalyok védettsége (beleszamitva az eddig Osszegydlt
pénztartalék szamla altal nyujtott veszteségvédelmet) az A1, A2, B, C, D, E, F, G, H és |
kotvényosztalyok esetén rendre 20,7%, 16,9%, 13,1%, 9,8%, 7,4%, 5,9%, 4,5%, 3,2%, 2,0% és
1,1%.

Bar az eszkozfedezeti értékpapir portfolidban mind a mai napig nem kerUlt sor hitelesemény
bejelentésére, a Fitch véleménye szerint a kozeljovében erre sor kerlilhet. A KBC swap
partnerként rendelkezik a joggal, hogy barmely eszkozfedezetli értékpapir kotelezettel szemben
lehivasi joggal éljen az alabbi esetek barmelyikének bekdvetkeztekor: kamatfizetés elmulasztasa,
halasztasi esemény, a t6ke tartdés csokkenése, meghatarozott mindsité ugynodkségek altali ,CC”
mindsités ala kerulés, és cs6desemény. Mindezek mellett, amikor egy eszkozfedezetl ertékpapir
referencia kotelezettség értéke meghatarozasra kerll, az értékelésnek meg kell haladnia egy
minimalis megtérulési kiszobot barmely értékelési napon a hitelesemény bekovetkeztét kovetd
két évben.

A kozvetlen vallalati kitettség sulyozott atlagos minésitése ,BBB-" a kibocsataskori ,BBB/BBB-
"-hoz képest, mig a befektetési mindsitést el nem ér6 vallalati kitettség aranya 14,4%, melybdl
2,7% ,B” minésitésli. A Fitch vallalati CDO felllvizsgalati mddszere érzékeny az olyan
értékpapirokra, melyek RWN listan (a portfolio 4,3%-a) vannak, vagy negativ kilatasokkal
mindsitettek (a portfolié 16,7%-a); és ezeket rendre kett és egy fokozattal (notch) alacsonyabban
értékeli a portfolio hitelmodellben. Mindezen felul a Fitch portfolid hitelmodellje tekintettel van az
iparagi koncentracidkra is. A Hanover Street (kdzvetve és kdzvetlenll) jelenleg minddsszesen
21,4%-os kitettséggel rendelkezik a bank- és pénzugyi szektorban.

A tiz kozvetett (szintetikus modon, hitelesemény cseretgylet (CDS) alkalmazasaval Iétrehozott)
referenciaportfolié egyenként 3,5%-at adja a teljes portfolibnak. Mindezek mellett az 6sszes
szintetikus portfolio azonos, 6,50%-0s védettsegi szinttel rendelkezik és 12,50%-0s szintig tart. A
sulyozott atlagos mindsités minden szintetikus CDO esetében ,BBB+/BBB”-t6l ,BBB/BBB-"-ig



terjed. A legtobb referencia elem a tiz szintetikus portfolié kdzul minimum 2 és maximum 4
portfolioban szerepel, és a teljes portfolié kevesebb, mint 0,1%-at teszi ki.

A tranzakci6 - strukturajabdl adéddan - egy, a kibocsatoé és swap partnere, a KBC Investments
Cayman Islands V, Ltd (KBC) kozotti altalanos hitelesemény csereugylet révén hivatott
hitelvédelmet nyujtani a referencia portfolioban realizalt veszteségekre. A kibocsataskor a
kibocsatdé GIC megallapodast kotott a KBC Investments Hong Kong Limited-del (melynek
garantére a KBC Bank), amely lehetévé teszi, hogy a fedezeteket a névértékek vételaran
jarathassak le a lejarat napjan. A KBC-nek szintjén joga van - a kibocsataskor lefektetett
kereskedési iranyelveknek megfeleléen - a portfoliot alkotd referencia egységek és/vagy
referencia kotelezettségek hozzaadasara, eltavolitdsara és cseréjére a tervezett visszafizetés
2017. juliusi kezdete el6tt. A kereskedésbdl fakadd nyereségek és veszteségek nincsenek
hatassal az egyes kotvények hitelvédelmi (alarendeltségi) szintjének mértékére.

A kotvények lejarata 2038 aprilisaban esedékes. Mig a kotvények az ABS portfolioban
bekovetkezd veszteségeket eddig a lejaratig hivatottak fedezni, a vallalati referencia elemeket
tekintve csak a 2017 juliusa el6tt bekovetkezett hitelesemények fedezeteként szolgalnak. A
mostani lemindsités a legfrissebb portfoliéra értelmezendd, és magaban foglalja azokat az
ugyleteket is, amelyeket a 2008. marciusi RWN listara helyezés 6ta hajtottak végre. Mind a mai
napig egyetlen hitelesemény sem kovetkezett be.

Az érintett struktarakrél, valamint a partnerekrél és miikddéstkrél tovabbi informaciok
talalhatdk az igynokség eldfizetéi weboldalan (www.fitchresearch.com).

A Fitch Kapcsolattartéi New Yorkban Kevin Kendra (tel.: +1-212-908-0760), illetve Chicagéban
Derek Miller (tel.: +1-312-368-2076).

A Fitch minésitések meghatarozasai és a minésitések alkalmazasanak feltételei megtalalhatok
az ugynokség nyilvanos weboldalan (www.fitchratings.com). Az oldalon mindenkor elérhetdk a
kozzétett mindsitések, kritériumok és modszertanok.

Budapest, 2008. julius 3.

K&H Bank Zrt.



