RENDKI{VULI TAJEKOZTATAS
a K&H Bank Zrt. 2007. évi kotvényprogramjarol szolo Alaptajékoztato
alapjan kibocsatott K& H Hanover és Regent tipusi kotvényekkel kapcsolatban

A tokepiacrol szo6lé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 55. § (1) bekezdése alapjan a K&H Bank
Zrt. tajékoztatja a fenti kotvények tulajdonosait, hogy az ezen kotvényekhez kapcsolodo
Referencia Kotvények mindsitésében valtozas kovetkezett be, amely a K&H Hanover és
Regent tipusu kotvények értékét befolyasolhatja.

A mindsitésben bekovetkezett valtozasokat az alabbiakban foglaljuk dssze.

A Moody's Investors Service 2008. oktober 14-én mintegy 2,88 milliard EUR névértékit CDO
kotvény mindsitésén valtoztatott.

A mindsitések megvaltoztatasara a mogottes portfolidk hitelmindségének romldsa adott okot. A
KBC Financial Products altal menedzselt kibocsatasok mindegyike mogott olyan portfolio all,
amely — egyéb eszkozok mellett — vallalati CDO-kat és mas vallalati papirokat, amerikai
lakossagi jelzalog-fedezetii értékpirokat (US Residential Mortgage Backed Securities, RMBS),
kereskedelmi céli ingatlan alaptl jelzalog-fedezetli értékpapirokat (Commercial Mortgage
Backed Securities, CMBS), és eszkozfedezetli értékpapirokbol (Asset Backed Securities, ABS)
allo CDO-kat tartalmaz.

A Moody’s 2008. szeptember 18-an jelentette be, hogy feliilvizsgalja a nem elsérangu lakossagi
jelzalogtedezettel rendelkezd értékpapirokat (Subprime RMBS) tartalmazd eszkozfedezetii
értékpapiron (ABS) alapulé CDO-kk mindsitéséhez és a varhatd veszteségek kiszamitasdhoz
alkalmazott alapfeltevéseit, kiilondsképpen a 2005. II. félévétdl a 2007. 1. félévéig terjedd évjarat
vonatkozasaban.

A Moody’s kozolte, hogy a 2005. II. félévétdl a 2007. I1. féléveéig terjedd évjarat nem elsérangli
lakossagi jelzalog-fedezetli értékpapirokat (subprime RMBS) tartalmazé eszkozfedezetli (ABS)
CDO-k mindsitésének feliilvizsgalatira olyan eldrejelzéseket fog felhaszndlni az RMBS-sel
kapcsolatos varhatdo kumulativ veszteségek tekintetében, amelyet a Moody’s nemrégiben
kozzétett, ,,Nem elsOrangt RMBS-ek veszteség-elorejelzések frissitése: 2008 szeptember”
rendkiviili jelentése fogalmazott meg. A Moody’s kifejtette, hogy a jelentésben felvazolt
veszteség-eldrejelzési modszerek skaldjat fogja felhaszndlni arra (az egyes kibocsatasok
teljesitményétol és a mogottes hitelek keletkezési negyedévétdl fiiggden), hogy modositsa
eléfeltevéseit a varhatd veszteségek tekintetében az ABS tartalmu CDO-k mindsitésekor.

Emellett mind az 6t kibocsatas kdzvetlen kitettséget jelent a harom legnagyobb izlandi bankkal —
Kaupthing bank hf, Landsbanki Islands hf and Glitnir banki hf — szemben, ezen felill pedig
né¢hany ligylet a Lehman Brothers Holdings, Inc.-el és a Washington Mutual, Inc.-el kapcsolatos
kozvetlen kockazati kitettséget hordoz.

Valamennyi CDO hasonl6 szerkezetli, és 15%—-20% kozotti mértékben tartalmaz — foként 2006-
os ¢s 2007-es évjaratu — ABS papirokat.

A mindsitések a kovetkezoképpen valtoztak:



Hanover Street Finance Limited:

(1) EUR 72,200,000 Class Al Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Al, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aaa

Korabbi mindsités datuma: 2007. jalius 11.

(2) EUR 80,500,000 Class A2 Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: A3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aaa, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(3) EUR 80,500,000 Class B Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Baa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aa2, feliilvizsgélat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(4) EUR 70,000,000 Class C Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: B3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aa3, feliilvizsgélat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(5) EUR 50,400,000 Class D Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: A3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(6) EUR 30,450,000 Class E Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Baa2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(7) EUR 29,400,000 Class F Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Ba2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(8) EUR 28,000,000 Class G Floating Rate Credit-Linked Notes



Jelenlegi mindsités: Caa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: B2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(9) EUR 24,500,000 Class H Floating Rate Credit-Linked Notes,
Jelenlegi mindsités: Caa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Caal, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(10) EUR 18,200,000 Class I Floating Rate Credit-Linked Notes-1
Jelenlegi mindsités: Caa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Caa2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

Regent Street Finance Limited:

(1) EUR 93,550,000 Class A1 Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Aa2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aaa

Korabbi mindsités datuma: 2007. augusztus 16.

(2) EUR 120,000,000 Class A2 Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Al, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aaa

Korabbi mindsités datuma: 2007. augusztus 16.

(3) EUR 112,500,000 Class B Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: A3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aal

Korabbi mindsités datuma: 2007. augusztus 16.

(4) EUR 105,000,000 Class C Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Baa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aa2

Korabbi mindsités datuma: 2007. augusztus 16.

(5) EUR 82,500,000 Class D Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: B3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt



Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(6) EUR 67,500,000 Class E Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: A3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(7) EUR 40,000,000 Class F Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Bal, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(8) EUR 37,500,000 Class G Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: B2, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

(9) EUR 30,000,000 Class H Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa3, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Caal, feliilvizsgalat esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités datuma: 2008. junius 02.

Budapest, 2008. oktober 17.

K&H Bank Zrt.



