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1 A Kotvényprogram osszefoglaléja

Kibocsato: K&H Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vigadd tér 1., nyilvantartja a Févarosi
Birosag mint Cégbirosag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041043) (a tovabbiakban ,Kibocsato” vagy
,K&H Bank”).

Jelen Alaptajékoztatéban részletezett kibocsatasi program a tékepiacrdl szolé 2001. évi CXX.
torvénynek ("Tpt”) és a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének (a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal
torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasarol), valamint a magyar jog egyéb vonatkoz6 rendelkezéseinek megfeleléen a K&H
Bank Nyrt. altal készitett dokumentum, melyet a Kibocsatd kotvények Kibocsatasi Program
keretében t6rténd belfoldi nyilvanos forgalomba hozatala céljabdl maga készitett és a Kibocsato,
valamint bankcsoportjanak pénzigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkozo
informaciokat tartalmaz.

Magyarorszagon kivil a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné.

A Kotvények a kotvényrél szold 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet (“Kotvényrendelet”)
értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato értékpapirok. A Kotvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem évlinek el.

Jelen Alaptajékoztatdé a Kibocsatasi Program egészére, a tizenkét honapon belll tervezett tébb
forgalomba hozatalra egylttesen vonatkozo 0sszes informaciot egyetlen dokumentumban
tartalmazza.

A Kibocsatasi Programra vonatkozoan kdzzétett Alaptajékoztatd a kdzzétételét kdvetd tizenkét
hénapig hatalyos. A Kibocsaté haladéktalanul koételes az Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje;
k6zott olyan lényeges tény vagy koriimény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatéd
kiegészitését indokoltta teszi.

Ha a tajékoztato a forgalomba hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre kerul, az a befektetd,
aki a kiegészités kozzététele elbtt az értékpapir lejegyzésére megallapodast kotott, jogosult
elfogadd nyilatkozata visszavonasara, illetbleg a megallapodastél valé elallasra. A befekteté az
elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napon belul gyakorolhatja. A befektet6
elallasa esetén a kibocsaté koteles a befektetének a jegyzéssel kapcsolatos kéliségét és karat
megtériteni. A kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napos idétartam alatt az allokacié nem
folytathato le.

A hivatkozott jogszabalyok rendelkezéseinek értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan
akkor hozhaté forgalomba, ha a Kibocsaté Kibocsatasi tajékoztatét vagy Alaptajékoztatot és
nyilvanos ajanlattételt (hirdetményt) tesz k6zzé.

Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges
ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsatoé piaci, gazdasagi, pénzugyi és
jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dé jogokat.

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd kotelezé része. Az dsszefoglalé réviden, kdzérthetben, az
Alaptajékoztatd eredeti nyelvén tartalmazza a Kibocsato, az értékpapirban foglalt kotelezettség
teljesitéséért esetlegesen kezességet (garanciat) vallalé személy, illetve az értékpapir lényeges
jellemzéit és f6 kockazatait. Mindemellett azonban ahhoz, hogy a befekteték megalapozott
befektetési dontést hozhassanak az Alaptajékoztatd egészének, - beleértve a hivatkozassal
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beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozo Végleges
Feltételeket is — részletes attanulmanyozasa és megeértése szikséges.

Az Alaptajékoztatd teljes egészének tartalmaért - beleértve a jelen "Osszefoglald” fejezetet és
minden tovabbi fejezetet és részt — a K&H Bank, mint Kibocsato teljes vagyonaval, korlatlanul felel.

Az Osszefoglalé tartalmaért felelésséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzé
személyt a hirdetmény kozzétételétdl szamitott o6t évig kartéritési felelésség terheli a
Kotvénytulajdonosoknak okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatdo mas elemeivel. Ez a felel6sség érvényesen
nem Kkorlatozhat6 és nem zarhato ki.

Amennyiben az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerul sor,
el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie
a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit.

1.1 A kétvényprogram altalanos feltételeinek ismertetése

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete ("PSZAF”) a Kétvényprogram céljara késziilt 2007.
januar 8-i datumu Alaptajékoztatd és a kapcsolodd hirdetmény kézzétételét a 2007. januar 18-an
kelt, PSZAF E-I11/10.342/2007. szdmU hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztaté a
kozzétételt kovetben 12 honapig hatalyos.

A Kibocsato jelen Kotvényprogramija keretében kizardlag névre szold, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények 6ssznévértéke nem
haladhatja meg a 100.000.000.000 Ft-ot (szazmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 EUR, CHF
vagy USD d6sszeget (mely EUR, CHF és USD &sszeg forintra vald atszamitasanal a Forgalomba
hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamot kell
alkalmazni).

A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Program keretében a teljes
100.000.000.000.Ft (vagy ennek megfelel6 EUR, CHF vagy USD 6sszeg) 6ssznévértékben hoz
forgalomba Koétvényeket.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatdé K&H Bank uzleti tevékenységének
finanszirozasara az el6re meghatarozott keretfeltételeken belll rugalmasan kezelhet§ és rovid
el6készitési id6t igényld moédon hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, USD)
Kdtvényeket, mely kibocsatasokbdl szarmazo forrasokat kdzép-, illetve hosszabb tava hitelezés
fejlesztésének elésegitésére hasznal fel. A Kibocsatasi Program ennek megfeleléen elsédlegesen
a Kibocsatd Uzleti tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat tamogatja, eléseqiti a tékepiaci
forrasok hatékony bevonasat.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tébb Sorozatban és a Sorozatokon belll t6bb
Sorozatrészletben hozhatdk forgalomba, forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban
denomindltak, minimum 90 napos és maximum 20 éves futamidejlek, fix, valtoz6, indexalt
kamatozasu vagy diszkont kdtvények. A Koétvények jegyzési vagy aukcios eljaras utjan kertlnek
kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsaté nem kezdeményezi a Koétvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvények
szabalyozott piacra torténd bevezetését.
1.2 A Kibocsaté bemutatasa

A Kereskedelmi és Hitelbank Rt. m{ikddését 1987. januar 1-jén, a kétszinti bankrendszer
kialakitdsanak keretében kezdte.
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200I. julius 1-jével a Bank egyesult az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az
egyesulést kdvetden mintegy 60 %-ban a KBC Bank and Insurance Group (a tovabbiakban KBC
Bank), és kozel 40 %-ban az ABN AMRO N.V. voltak. 2006-ban a KBC Bank megvasarolta az
ABN AMRO N.V. kozel 40 %-os részesedését. A fennmarado kozel 1%-nyi részvény jelenleg
kisrészvényesek tulajdonaban van. Mintegy 2.200 milliard Ft mérlegf66sszegével és csaknem 11
sz4zalékos piaci részesedésével az egyesult Kereskedelmi és Hitelbank Magyarorszag masodik
legnagyobb bankja és pénzligyi szolgaltaté csoportja, mintegy 160 fidkjaban, mintegy haromezer
Otszaz dolgozojaval univerzalis banki szolgaltatasokat kinal a vallalati és lakossagi uzletagakban
egyarant, valamint — a csoportba tartozd vallalkozasokon keresztll — brokeri tevékenységet,
életbiztositasi termékeket, befektetési alapkezelést, vagyonkezelést, lizing és nyugdijpénztari
szolgaltatasok sorat biztositja.

A Kibocsato tobbek kozott az alabbi tarsasagokban szerzett tulajdonosi részesedést: K&H Equities
(Hungary) Tanacsadd Zrt., K&H Lizing Zrt., K&H Lizinghaz Zrt.,, K&H Ertékpapir Befektetési
Alapkezel6 Zrt., K&H Eszkdzfinanszirozé Pénzlgyi Lizing Zrt.

1.3 Fo6bb befektetési kockazatok

A befektetési dontésiik meghozatala elétt a befektetéknek mérlegelnitk kell a Kétvényekbe térténd
befektetésben rejl6 kockazatokat, amelyek kapcsolodhatnak a Kibocsato tevékenységéhez,
mikddéséhez, illetve jogi helyzetéhez, a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzethez,
valamint a megvasarolni kivant értékpapirokhoz 6nmagukhoz.

A Kibocsaté tevékenységéhez, mikddéséhez, illetve jogi helyzetéhez kapcsolddd kockazatok
koézul kiemelendé az Ugyfelek kotelezettségvallalasainak esetleges nem teljesitésébdl eredd
hitelezési kockazat, a K&H Csoport eszkdzei és forrasai szerkezetének eltérésébdl eredé
kamatlab- és likviditasi kockazat, illetve mérleg és mérlegen kivili tételi koézott kialdonbdzé
devizanemekben nyilvantartott eszk6zokbél és forrasokbdl adodo devizaarfolyam kockazatok. A
Kibocsatd tevékenységéhez nem kapcsolodd befektetési kockazatokat csokkenti, hogy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositasa kiterjed a Kibocsatoé altal kibocsatott Kotvényekre.

A befektetés megfelel6 mérlegelésekor a fentieken tul figyelembe kell tovabba vennie a
befektetéknek a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzetbdl eredé makrogazdasagi,
szabalyozasi és piaci kockazatokat, illetve a Kotvények kibocsatasahoz, masodpiaci
kereskedelméhez kapcsoldédo kockazatokat is.

1.4 BefektetOk tajékoztatasa

A Tpt. vonatkozé rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési szolgaltato
Magyarorszagon értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsaté tajékoztatot
vagy alaptajékoztatot és nyilvanos ajanlattételt tesz k6zzé; a forgalomba hozatal el6készitése és
lebonyolitasa Ugyében a hitelintézet, illetve befektetési szolgaltatd kibocsato sajat maga is eljarhat.
Az alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi
helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dé jogoknak a
befektetd részeérdl torténd megalapozott megitéléséhez szukséges adatot. Az alaptajékoztatoban,
illetbleg az arrél és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben k6zolt adatnak, adatcsoportositasnak,
allitasnak, elemzésnek a valdésagnak megfelelének, helytallonak kell lennie. Az alaptajékoztatéd és
a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést
nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhoz, hogy a befektet6
megalapozottan megitélhesse a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzlgyi és jogi helyzetét, valamint
annak varhaté, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogok alakulasat.

A Kibocsato felhivja a befektet6k figyelmét arra, hogy:

(i) az dsszefoglald az Alaptajékoztatoé bevezetd része;
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(i) a befektetési dontést az Alaptajékoztatd és a Végeleges Feltételek egészének
ismeretében lehet meghozni;

(iii) ha az Alaptajékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerdl sor,
el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell
viselnie a birésagi eljaras meginditasat megelé6zéen az Alaptajékoztatdé forditasanak
koltségeit; és

(iv) az Osszefoglalo tartalmaért felelésséget vallalé személyt kartéritési felelésség terheli a
befektet6knek okozott karért abban az esetben, ha az dsszefoglaloé félrevezetd, pontatlan,
vagy nincs 0sszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel.

A Pénziigyi Szervek Allami Feliigyeletének engedélye szilkséges a jelen Alaptajékoztatd és az
elsé részkibocsatashoz kapcsolodd nyilvanos ajanlattétel (hirdetmény) kozzétételéhez. A
kibocsatasi programra vonatkozoan kozzétett jelen Alaptajékoztatd tizenkét honapig érvényes.
Kotvényeket az Alaptajékoztatd kozzétételét kovetd tizenkét honapon belil lehet nyilvanosan
forgalomba hozni.

A Kibocsato koteles a jelen Alaptajékoztato kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa
és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje k6zott olyan 1ényeges tény vagy kérulmény
jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Ha az Alaptajékoztato a
forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre kerul, az a befektetd, aki a kiegészités
kozzététele el6tt a Kotvény lejegyzésére megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata
visszavonasara. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités kdzzétételét kdvetd tizendt napon bellll
gyakorolhatja. A befektet6 elallasa esetén a Kibocsatd koteles a befektetbnek a jegyzéssel
kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. Az értékpapir tulajdonosanak az Alaptajékoztatod
félrevezet6 tartalmaval és az informacid elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato
felel.

A Tpt. rendelkezései alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni
vagyoni, jévedelmi helyzetének, valamint mikodésének fébb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast
az éves és féléves gyorsjelentés és az éves jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsaté a nem
konszolidalt adatok alapjan készitett gyorsjelentéseket az Uzleti év és félév végét kovetd
negyvenot napon belll, a nem konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést - kdnyvvizsgalo
altal is felllvizsgalva - az Uzleti év végét kdvetd szazhusz napon belil, valamint a konszolidalt
adatok alapjan készitett éves jelentést - konyvvizsgald altal is felulvizsgalva - az Uzleti év végét
kovetd szaznyolcvan napon belul kdteles elkésziteni.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza tébbek
kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a
Kdétvényprogram hatédlya alad tartozé egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatdé a
forgalomba hozatal kezd® napjat megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeir6l (igy
kuléndsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy
egyeéb jarulékai, a forgalomba hozatal mddja, tovabba az uj értékpapir-sorozat értékpapirkddia,
stb.) a tajékoztatja Felligyeletet a vonatkozd végleges feltételek benyujtasaval és a forgalomba
hozatal egyedi adatait a vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételnek a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu)
torténd, valamint a hirdetménynek a Magyar Tékepiac cim( orszagos napilapban valo
kozzétételével, nyilvanossagra hozza. A nyilvanos ajanlattétel kdzzétételéhez kilon felligyeleti
engedély nem szikséges.

A Kotvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacio
tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizarélag a Kibocsato felhatalmazott képvisel6i jogosultak. A jogosulatlan személytdél szarmazé
informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan
tett kijelentések nem tekinthet6k a Kibocsatdé felhatalmazasan alapuld informacidnak, illetve
kijelentésnek.


http://www.kh.hu

—
K&H Bank Nyrt. K&H
A jelen Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Kétvények jelen Alaptajékoztatén, illetve az adott
Végleges Feltételeken alapuld értékesitése nem tekintheté a Kibocsato kotelezettségvallalasnak
arra nézve, hogy a jelen Alaptajékoztato, illetve az elsd részkibocsatas lezarasat kovetéen a
Kibocsato tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsatd pénzugyi
helyzetében nem koévetkezik be kedvezétlen valtozas. A Koétvényprogrammal kapcsolatban
kozzétett barmely informacio a kozzététel idépontjat kdvetden a bekdvetkezett valtozasok miatt
pontatlanna, meghaladotta valhat. Ez nem érinti a Kibocsatd Tpt. 32. §-aban foglalt, a kozzététel
engedélyezése és a forgalomba hozatali eljaras lezarasa kozotti id6szakban bekdvetkezé
Iényeges valtozas esetén, az Alaptajékoztato kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeket.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kétvények forgalomba
hozatala és értékesitése egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet.

A Kibocsatoé nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazando
jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Kotvények jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatdk vagy vasarolhatok, vagy valamely
mas allam allampolgara altal korlatozas nélklil megszerezheték. A Kibocsatd nem vallalnak
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért.
Magyarorszagon kivul a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az
ilyen orszagban a Kotvények nem bocsathatdk ki, illetve nem értékesitheték sem kdzvetve, sem
kozvetlendl, illetve a jelen Alaptajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjesztheté vagy hozhatdé nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan kérulmények kozott torténik,
amelyek biztositjiak az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Kibocsatoé nyilatkozik arrdl, hogy az altala szervezett minden
forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsato felkéri azokat,
akik a jelen Alaptajéekoztato, illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak és
vizsgalddjanak a jelen Alaptajékoztatd, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a
Kotvények forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozdo minden esetleges korlatozasrél. A
Kotvények nyilvantartasba vételére az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi tdbbszdr médositott
Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan nem keriilt sor, és azokat az
Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén vagy amerikai egyesiilt allamokbeli személy részére vagy
javara nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba hozataluk soran vagy (ii)
egyébként a Kétvények értékesitésének befejezését kdvetd 40 napig, kivéve, ha azok az Amerikai
Ertékpapirtdrvény alapjan hozott Regulation S szaballyal ésszhangban torténnek. A fentiekben
hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

Minden egyes potencialis befektetének maganak kell értékelnie a jelen Alaptajékoztaté és a
vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott teljeskori értékelés
eredményeképpen kell déntenie a Kétvények megvasarlasarol.

A jelen Alaptajékoztatd, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsillnek a Kibocsato
nyilatkozatanak arrél, hogy a Koétvények befektetdi a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében
jogosultak Kétvényeket vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A Kdtvények befektetdi
viselik Kotvénybefektetésik kockazatait.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Koétvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd
félrevezet6 tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato
felel. Az Alaptajékoztatdé pontosan, egyértelmien azonosithat6 modon megjeldli annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely az Alaptajékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel.
Az Alaptajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacié hianyara is kiterjed a
fenti személy(ek) felel6sségvallalasa. a nyilvanos ajanlattétel megjelentetésétdl szamitott 6t évig .
E felel6sség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.
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Az Alaptajékoztatoban szerepld elbrejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informacioin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jévében ténylegesen
az elbrejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A Kibocsato auditalt, egyedi éves pénzlgyi kimutatast (éves beszamolot) készit és tesz kdzzé a
Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatast
készit a Nemzetkozi Pénzigyi-, Beszamolo-készitési Szabalyoknak megfeleléen is. A féléves és
az éves nem auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatasok (gyorsjelentések) kdzzététele a magyar
torveényi elbirasoknak megfeleléen torténik.
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2 Kockazati tényezok

Az alabbi fejezet azokat a legfontosabb kockazati tényezdket foglalja éssze, melyek érinthetik a
Kibocsatonak azt a képességét, hogy eleget tegyen a jelen Kibocsatasi Program keretében
kibocsatott Kotvényekben foglalt kotelezettségeinek. A Koétvényekbe vald befektetés bizonyos
kockazatokkal jar. Az alabbi tényez8k, melyek kapcsolatosak a Kibocsaté Gzleti tevékenységével,
illetve a Kotvényekkel, mint befektetési eszkdzdkkel, jovbbeli felmerilése esetleges, a Kibocsatéd
nincs abban a helyzetben, hogy elére jelezze ezen tényezbk felmerilését, illetve fel nem
merulését, valamint ezek jovdbeli valdszinliségét.

Azok a kockazati tényezdk, melyek a Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények piaci
kockazatainak megitéléséhez sziikségesek, szintén a Kétvényprogram jelen fejezetében kertlnek
ismertetésre.

A Kibocsaté ugy itéli meg, hogy az aldbbi kockazati tényezék lefedik a Kétvényprogram keretében
kibocsatott Kotvényekhez kapcsolodd legfontosabb kockazati tényezbket, e mellett azonban
esetlegesen egyéb tényezék is befolyasolhatjak a Kibocsatét abban, hogy a Koétvényprogram
keretében kibocsatott Kétvényekhez kapcsolddd kotelezettségeinek eleget tegyen.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekbe esetlegesen befektetni kivano ugyfeleknek
azonban — jelen Fejezet megértésén és attanulmanyozasan tul — az Alaptajékoztatéban és a
Végleges Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése és
megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

2.1 A Kibocsato jelen Kétvényprogram keretében vallalt kételezettségeit érintd
kockazati tényezok

a) Magyarorszagi gazdasagi koriilmények

A Kibocsaté Uzleti tevékenysége az Ugyfelei altal igénybe vett banki; pénziigyi- és befektetési
szolgaltatasoktol fugg. Az Ugyfélkdr hitelek iranti igénye kuldndsen fugg a lakossagi bizalmi
indextél, a foglalkoztatottsag alakulasatdl, a gazdasagi kérilményektdl illetve a kamatszinttél.
Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd Uzleti tevékenységét Magyarorszagon végzi, igy az a
magyarorszagi gazdasagi korilmények fejlettségétél és ciklikussagatél, kdzvetve pedig a hazai és
nemzetkdzi gazdasagi és politikai esemeényektdl fligg. Semmi sem garantalja, hogy adott esetben
a magyarorszagi gazdasagi korlilmények esetleges romlasa a Kibocsato uzleti pozicidit is ne
rontana.

b) Hitelezési kockazat

A hitelportfoli6 min6ségébdl, a nyujtott hitelek 6sszegének, valamint az azokhoz kapcsol6do
kamatok és egyéb dijak meg nem fizetésébdl eredd kockazatok jelentés mértékben befolyasoljak a
Kibocsato tzleti pozicidit. A Kibocsato altal hitelezett Ggyfelek, illetve egyéb Uzleti partnerek Gzleti
pozicidinak romlasa, a magyarorszagi illetve a nemzetkdzi gazdasagi helyzet kedvezétlen
valtozasa, illetve a nemzetkdzi pénzigyi rendszerek mikodésében rejlé kockazatok kedvezétlen
irAnyban befolyasolhatjak a Kibocsaté eszkdzeinek minéségét/mindsitését, nyujtott hiteleinek és az
azokhoz kacsoldédo kotelezettségeknek a teljesitését, illetve a Kibocsatét a céltartalék
allomanyanak novelésére késztethetik.

A hitelezési kockazat konkrétan annak kockazata, hogy a Kibocsaté lgyfele képtelen vagy nem
hajlandd a Kibocsatéval szemben vallalt kételezettsége teljesitésére. A hiteleken és kdveteléseken
keletkez6 hitelezési kockazatot a Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatd ,kockazatkezelés” cimi
részében leirtak szerint kezeli.

c) Piaci kockazat
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A kamatkockazat, a devizaarfolyam-kockazat, a Kétvények, illetve  részvények
arfolyamvaltozasanak kockazata azok a legjelentésebb piaci kockazatok, melyekkel a Kibocsatéd
Uzleti tevékenysége soran szembesil. A kamatszint és a hozamgdrbe valtozasa a hitel és a betéti
kamatok kozotti résre és ezeken keresztul a hitelezési tevékenység jovedelmezbségére is hatast
gyakorolhat.

A devizaarfolyamok valtozdsa a devizdban denominalt eszkdz- és forraselemek forintban kifejezett
értékére bir hatassal és befolyasolhatja a Kibocsatd devizakereskedelembél szarmazé bevételeit.
Ezen felul a pénzugyi piacok teljesitményének esetleges valtozasai a Kibocsato befektetési és
kereskedési célu portfolidinak értékében indukalhatnak valtozasokat.

A Kibocsatd a piaci kockazatokat jelen Alaptajékoztatod ,Kockazatkezelés” cim(i részében leirtak
szerint kezeli, az ilyen kockazatoknak kitett allomanyokat rendszeresen monitorolja. Mindezen
modszerek mellett sem jelezhetbek elbre teljes bizonyossaggal és pontossaggal azok a gazdasagi
és piaci események melyek a piaci kockazatok kivaltéi lehetnek, és ezek Kibocsatéra gyakorolt
hatédsa sem jelezhetd elbre teljes bizonyossaggal.

d) Miikodési (Operaciés) kockazat

A Kibocsatd Gzleti sikere nagyban fligg attdl, hogy megfeleléen nagyszamu tranzakciét tudjon
végrehajtani kell6 hatékonysaggal és pontossaggal. Az operaciés kockazatok jellemz8en
szandékos visszaélésekbdl, a Kibocsatd munkavallaloi altal vétett hibakbdl, a tranzakciok nem
megfeleld dokumentalasabdl, a felugyeleti elvarasoknak és ugyviteli el6irdsoknak valé meg nem
felelésbél, az alkalmazott technikai/irodai berendezések meghibasodasabdl, természeti
katasztrofakbol, vagy a Kibocsatd Uzleti partnerei, igénybe vett szolgaltatoi, alvallalkozoi altal
elkdvetett hibakbdél adédnak.

A Kibocsaté az operacios kockazatokat jelen Alaptajékoztatd ,Kockazatkezelés” cimil részében
leirtak szerint kezeli. Mindezen mddszerek mellett sem jelezhetbek elbre teljes bizonyossaggal és
pontossaggal mindazok az események melyek az operacids kockazatok kivaltoi lehetnek, és ezek
Kibocsatora gyakorolt hatasa sem jelezhet6 elbre, illetve zarhato ki teljes bizonyossaggal.

e) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsatd nem tudja elére jelezni illetve kezelni
az eszkdz oldali és a forrasoldali allomanyai lejaratait, ennek megfeleléen esedékes fizetési
kotelezettségeinek nem tud eleget tenni.

A Kibocsaté az eszkdzok, forrasok és kotelezettségek strukturajat oly moédon kezeli, amely
lehetéséget teremt egyfel6l a bevételei maximalizaldsara, masrészt azonban biztositja, hogy a
kotelezettségeinek azok esedékessége szerint eleget tudjon tenni. A Kibocsatdé a likviditasi
kockazatokat jelen Alaptajékoztatd ,Kockazatkezelés” cimi részében leirtak szerint kezeli.

f) Szabalyozéi kdornyezet valtozasa

A Kibocsatd tevékenységét a mindenkor hatalyos pénzigyi jogszabalyok, felugyeleti elGirasok,
elvarasok, ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozo jogi
szabalyozas jelentés kockazatot eredményezhet a Kibocsatdé szamara, melynek valtozasai
egyrészt jelentés hatast gyakorolhatnak a Kibocsaté mindennapi Uzleti tevékenységére, az
elérheté Uzleti eredményére, masrészt a befektetbkre a t6ke- és kamatjovedelmeket érint6
adojogszabalyi valtozasok kapcsan.

2.2 A Kotvenyprogramban kibocsatott Kétvenyekben rejlé piaci kockazatok
a) A kibocsatott Kotvény nem felel meg valamennyi befekteté befektetési

céljainak
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Minden leend6 befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Koétvények szamara megfelelé
befektetési eszkdzt jelentenek-e. A leendd befektetbnek tdobbek kozott szikséges sajat
korulményeit figyelembe véve mérlegelnie, hogy

(i) megfeleld ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Kotvényekbe torténé
befektetéshez, a Kotvények elényeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez,
valamint az Alaptajékoztatoban szereplé vagy hivatkozassal beépitett informaciok
megitélése tekintetében;

(i) rendelkezik-e megfelel6 hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez szukséges
eszk6z6khoz és azok megértéséhez, abban a tekintetben, hogy a Koétvénybefektetés
milyen hatassal lesz a mar esetlegesen tulajdonaban |év6é befektetési portfolié
megvaltozasara,

(iii) rendelkezik-e megfelel6 pénzigyi forrasokkal és likviditassal a Kotvényekbe vald
befektetés kockazatainak fedezéséhez,

(iv) a Kotvényekbe torténé befektetés megfelel-e pénzigyi helyzetének, lehetéségeinek és
céljainak;
(v) a befektetés Osszhangban van-e befektetési politikajaval, illetve tisztaban van-e a

Koétvények kockazataival Osszefliggésben az egyes pénzlgyi piacok és indexek
viselkedésével, valamint

(vi) a befektetés dsszhangban van-e a vonatkozé eléirasokkal és jogszabalyokkal.

A fentieken tul, az indexalt Koétvények, illetve a referencia értékhez kotott Kotvények olyan
kockazatokat is jelenthetnek a befektet6k szamara, amelyek a hagyomanyos hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokban megjelené kockazatokon tulmutatnak.

2.3 Az egyes lehetséges kétvénykibocsatasokban rejlé specialis kockazatok

Jelen Kibocsatasi Program eltéré jogokat és kotelezettségeket tartalmazo kotvények forgalomba
hozatalara biztosit lehetéséget. Ennek megfeleléen bizonyos Kdtvények olyan jellegzetességekkel
rendelkezhetnek, amelyek specidlis kockazatokat jelenthetnek a potencidlis befektetéknek. A
legjellemzdbb ilyen kockazatokat az alabbiakban foglaljuk 6ssze:

a) Kotvények a Kibocsaté visszavasarlasi opcidjaval

A Kibocsatasi Program alapjan lehetéség van arra, hogy a Kibocsaté olyan Kétvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsato valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavasarolhatdéak. Az ilyen
Kotvények piaci arat ez a visszavaltasi opcié korlatozhatja.

A Kibocsatdé a klasszikus hitelezési jogot megtestesité Kotvények tekintetében minden
valoszinliség szerint akkor él a lejarat el6tti visszavasarlas lehet6ségével, ha finanszirozasi
koltsége alacsonyabb mint a Koétvények kamata. Ebben az esetben, a befekteté altalaban nem
biztos, hogy a Kétvények kamatanak megfelel6 szinten képes lesz arra, hogy a visszavasarlasi
0sszeget egy hasonld kamatozasu eszkozbe ujra befektesse. Az ilyen Kotvények lehetséges
befektetéinek mérlegelniiik kell az ujrabefektetési kockazatot a piacon elérheté egyéb hasonld
befektetési lehetéségek figyelembe vételével.

b) Indexhez kotott Kotvények

Az Indexalt Kétvények olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index, és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozdsa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index,
és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék 6nmagaban is
szamottevé hitel-, piaci-, aru- vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A leendd befektetéknek
mérlegelnitk kell, hogy az Indexalt Kétvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott

12



K&H Bank Nyrt. K&H

feltételekt6l fuggben, befektetett t6kéjukon felll, akar semmilyen kamatdsszegre nem lesznek
jogosultak.

Amennyiben az indexalt kotvények szerkezete alsé és fels6 hozam-kuszdboket, illetve — a
mogottes fedezeti eszk6zokon keresztul — tbkeattételt, illetve ezek, vagy ezekhez hasonldé mas
feltételeket illetve ezek kombinacioit tartalmazza, ugy ezen befektetések hozama, illetve piaci
értéke az ilyen feltétel(eke)t nem tartalmazoé indexalt kdétvényekhez képest is még fokozottabban
reagalhat a piaci események valtozasaira.

c) Inverz médon kamatozé Kotvények

A valtozd kamatozasu kotvények kozott kibocsatasra kerllhetnek inverz mdédon kamatozo
kotvenyek. Az ilyen Kotvények kamatanak kiszamitsa oly modon torténik, hogy egy el6re
meghatarozott fix kamatbdl a kamat megallapitas soran levonasra keril egy megfeleléen definialt
referencia kamatlab, pl. Bubor vagy Libor. Az ilyen kamatozasu hitelviszonyt megtestesité
ertékpapirok piaci értéke rendszerint valtozékonyabb, mint a klasszikus, azonos referencia
hozamhoz (pl. Libor, Bubor) kotott valtozé kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
piaci értéke, mivel az inverz médon kamatozé Kotvények esetében a referencia kamatlab
esetleges emelkedése nem csak 6nmagaban csdkkenti a Koétvény kamatat hanem a piaci
kamatszint emelkedéséhez is vezethet, ami tovabbi negativ hatast fejthet ki a Kotvény piaci
értékére.

paye

2.4 A pénzpiacban rejlé altalanos kockazatok

a) Masodpiac kockazatai

Elképzelhetd, hogy a Kétvényprogram keretében kibocsatasra kerulé Koétvényeknek nem alakul ki
megfeleld masodpiaci kereskedése, illetve az nem lesz likvid. Ebbél fakaddan elképzelhetd, hogy a
befekteték masodpiaci kereskedés hianyaban nem, illetve nem kell6en likvid piac esetén nem
olyan piaci értéken/hozammal tudjak befektetéseiket értékesiteni, mint tehetnék ezt olyan hasonlé
jellemzékkel bird hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokkal, melyeknek megfelelé masodpiaca
van.

Ez els6sorban olyan Kotvények esetében fordulhat el6, melyek a kamatlab-, a devizaarfolyam- és
egyéb piaci kockazatoknak fokozottan kitettek, kifejezetten valamilyen elére meghatarozott
befektetési célra, vagy befekteték sziik kére igényeinek kielégitésére kertltek kialakitasra. Az ilyen
tipusu hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak a masodpiaca jellemz6en joval kisebb és
kevésbé likvid, mint a hagyomanyos befektetéi igények kielégitésére szolgalo hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokéi. A likviditashiany kilénésen hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok piaci értékét.

b) Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsato a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kerilé értékpapirok esetében a
hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen arra kételezi magat, hogy elére megjeldlt
idben és moddon a pénz (kdlcson) Osszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetleg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) medfizeti, illetve teljesiti. A Kotvények
jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kerulhetnek forintban, euréban, svajci frankban
illetve USD-ban. Ez a tény a befekteték szamara deviza-atvaltasi kockazatot jelenthet, amennyiben
pénzlgyi tevékenységliket a megvasarolt Kétvény devizanemétdl eltéré devizaban végzik, és a
devizaarfolyamok a befektetés futamideje alatt jelentésen megvaltoznak (ideértve azt az esetet, ha
a Kotvény devizaneme jelentésen gyengll, illetve a befektet§ pénzigyi tevékenysége szerinti
deviza er6sodik), tovabba ha a devizakonverziéra vonatkozé jogszabalyok a befektet6k szamara
kedvezétlenul alakulnak.

Devizaarfolyam kockazattal természetesen a Kibocsato is szembesul, hiszen mérleg és mérlegen
kivili tételei kozott szerepelnek kilénb6z6 devizakban nyilvantartott eszkdézok és forrasok.
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Devizaarfolyam kockazat akkor merdl fel, ha egy adott devizaban nyilvantartott tényleges vagy
jovBbeli eszkozallomany eltér az ugyanabban a devizaban nyilvantartott forrasallomanytol. A
Kibocsaté a devizaarfolyam kockazatbdl fakadd kockazatait jelen Kibocsatasi Alaptajékoztato
.Kockazatkezelésrdl” szol6 részében leirtak szerint, annak megfeleléen kezeli.

c) Kamatlab kockazat

A fix kamatozasu Koétvényekbe vald befektetés annak a kockazatat hordozza, hogy a befektetés
futamideje alatti kés6bbi kamatvaltozasok kedvezdbtlenul befolyasoljak a befektetés piaci ertékét.

A Kibocsaté a kamatkockazattal a piaci kamatlabakban bekdvetkezd valtozasok kamatrésre és a
netté kamatjovedelemre gyakorolt hatasan keresztil szembesil. A kamatlabkockazat az adott
id6szak soran lejaré vagy atarazodd eszkozok, forrasok és mérlegen kivuli eszk6zok nyitott
pozicidjanak fuggvénye, mely kockazat az eszkdzok és forrasok atarazasanak és lejaratanak
Osszehangolasaval csdkkenthetd, beleértve a derivativ fedezeti termékek felhasznalasat is. A
Kibocsaté a kamatlab kockazatbdl fakadd kockazatait jelen Kibocsatasi Alaptajékoztatod
.Kockazatkezelésrdl” szol6 részében leirtak szerint, annak megfeleléen kezeli.

”w

d) Hitelmindsités kockazatai

Maga a Kibocsato, illetve jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kerilé Kotvények
mindsitésre kerllhetnek egy vagy tobb hitelmindsitdé intézet altal. A mindsités azonban nem
feltétlenll terjed ki a kibocsatasra kerlild Koétvények piaci értékére, Gnmagara a pénzigyi piacokra
és a jelen fejezetben targyalt valamennyi tényezdre hatassal bird6 valamennyi kockazati
eseményre.

A hitelminésités a hitelminésité altal barmikor modosithatd és visszahivhato. A hitelmindsités
semmiképpen nem tekintend6 a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Koétvényekre
vonatkozé vételi, eladasi vagy tartasai ajanlatnak.

2.5 A jegyzési eljaras kockazatai

A jegyzési eljaras szabalyaibdl kdvetkezben a jegyzési eljaras keretén belll benyujtott ajanlatok
kozul a Kibocsatdé a benyujtott ajanlatok ismeretében, elére meghatarozott szabalyok szerint
hatarozza meg az allokacié soran elfogadhaténak mind@sitett ajanlatokat, illetve az esetleges
tuljegyzés elfogadasat, annak mértékét, igy semmilyen garancia nincs arra, hogy a jegyzési
eljarasra benyuijtott ajanlatok teljes meértékben elfogadasra kerulnek.

2.6 Az aukcios eljaras kockazatai

Az aukcids eljaras szabalyaibdl kdvetkez6en az aukcids eljaras keretén belldl benyujtott ajanlatok
kozul a Kibocsatdé a benyujtott ajanlatok ismeretében, elére meghatarozott szabalyok szerint
hatarozza meg az allokacié soran elfogadhaténak minésitett arfolyamot, igy semmilyen garancia
nincs arra, hogy az aukcids eljarasra benyujtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra kertilnek.
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3 Felelés személyek

Jelen Alaptajékoztatot a K&H Bank készitette kdtvényprogram létrehozasa céljabdl; a Bank az
Alaptéjékoztato tartalmaért, az abban foglalt informacidkért felelésséggel tartozik.

A K&H Bank Nyrt. lgazgatosaganak, Felugyel6 bizottsaganak és Vezetéi bizottsaganak tagjait
nevik és beosztasuk feltlintetésével az Alaptajékoztaté 8. pontja tartalmazza.

3.1 Felelésségvallalé nyilatkozat

Az Alaptajékoztatéban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz a K&H Bank Nyrt. (székhelye:
1051 Budapest, Vigaddé tér 1., nyilvantarta a F&varosi Birdsag, mint Cégbirdsag,
cégjegyzékszama: Cg 01-10-041043) tartozik felelésséggel.

A K&H Bank Nyrt. jelen Kotvényprogram vonatkozasaban Kibocsatoként, Forgalmazoként is
onmaga jar el, igy a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyban meghatarozott
felel6sséget sajat maga vallal.

A K&H Bank kijelenti, hogy az Alaptajékoztatét haladéktalanul kiegésziti és a kozzétételéhez
szUikséges hatosagi engedély kiadasat kezdeményezi, ha az eredeti engedély kiadasa és a
forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje k6zoétt olyan Iényeges tény vagy korilmény jut a
tudomasara, amely azt szikségessé teszi.

A Kibocsatd kijelenti tovabba, hogy az Alaptajékoztatd, illetve az esetlegesen a késébbiekben
kiegészitésre kerllé Alaptajékoztatd alapjan készult hirdetmény kozzétételétél szamitott 6t évig
terheli az Alaptajékoztato illetve a kiegészités tartalmaért valo felelésség, amely érvényesen nem
zarhato ki és nem korlatozhato.

A K&H Bank Nyrt. alulirott, cégjegyzési jogosultsaggal rendelkezd képviselbi ezdton nyilatkoznak
arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, leheté legjobb tudasuk szerint, Kétvények belfldi
forgalomba hozatala céljabdl készitett jelen Alaptajékoztatoban szerepl6 informaciok megfelelnek
a tényeknek, az Alaptajékoztatd a valdosagnak megfelelé adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatd megitélése
szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon korulmények bemutatdsat,
amelyek befolyasolhatnak az informacidkbdl levonhato fontos kévetkeztetéseket.

Alulirottak nyilatkoznak tovabba arrdl is, hogy az Alaptajékoztato teljes egészének tartalmaért -
beleértve az ,Osszefoglald” fejezetet — valamint az értékpapir tulajdonosanak az Alaptajékoztatd
félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a K&H Bank
Nyrt. mint Kibocsaté teljes vagyonaval, korlatlanul felel, csakugy, mint abban az esetben, ha az
,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel.

Budapest, 2007. januar 8.

_Marc Bautmans _ Gombas Attila
Ugyvezetd igazgatd Ugyvezet6 igazgatd
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4 Osszeférhetetlenség, Harmadik személytél szarmazoé informaciok

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi
szemeélyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kozott nem all fenn Osszeférhetetlenség.

Jelen Alaptajekoztatoban a 11. fejezetben (A kibocsato f0 piacanak bemutatasa) szerepld
informacidkat és elemzést a PSzAF altal készitett és nyilvanossagra hozott , Tajékoztato a felligyelt
szektorok 2006. els6 félévi mikodéserdl” cimi jelentése alapjan allitottuk 6ssze. Az informacidkat
a Kibocsaté tudomasa szerint pontosan vette at, illetve amilyen mértékben a Kibocsaté a harmadik
fél altal kozzétett informaciokbdl err6l megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbél nem
maradtak ki olyan tények, adatok, amelyek az informaciét félrevezetévé, illetve pontatlanna tennék.
5 Konyvvizsgald

A Kibocsato kdnyvvizsgaldja az Alaptajékoztatoban feltiintetett pénzigyi informaciok altal lefedett
id6szakban:

Ernst & Young Konyvvizsgal6 Korlatolt Felel6sségl Tarsasag; 1132 Budapest, Vaci ut 20.

A kényvvizsgalatért személyében is felelés személy:

Szabd Gergely (an.: Kiss Zsuzsanna); 1201 Budapest, Mézes u. 35.

A fent emlitett kdnyvvizsgald fenntartasok nélkil a Magyar Szamviteli Szabalyokkal 6sszhangban
auditalta a Kibocsatonak a jelen Alaptajékoztatéban koézzétett 2003-2005 évi Uzleti évekre
vonatkozé pénzligyi beszamoloit, az utolsé pénzigyi évet 2005. december 31-i datummal lezarva.
A konyvvizsgaldknak semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

6 A Kibocsaté bemutatasa

6.1 Altalanos informaciok

Kibocsaté: Kereskedelmi és Hitelbank Nyilvanosan Mikoédé Részvénytarsasag (K&H Bank Nyrt.)

Kibocsaté székhelye: 1051 Budapest, Vigadé tér 1.; adészam: 10195664-2-44; tel: (06 1) 328-
9000

Kibocsaté jegyzett toékéje: 52.507.204.412 Ft, azaz Otvenkettémilliard-otszazhétmillio-
kettdszaznégyezer-négyszaztizenkettd forint

A jegyzett téke valtozasai:

Hataly Jegyzett téke 6sszege
1990.03.27 — 1991.11.07 12.59.000.000 Ft
1991.11.07 — 1991.11.11 12.890.000.000 Ft
1991.11.11 - 1993.12.22 13.534.500.000 Ft
1993.12.22 — 1994.05.16 46.908.000.000 Ft
1994.05.16 — 1995.05.22 51.908.000.000 Ft
1995.05.22 — 1997.09.09 10.381.600.000 Ft
1997.09.09 — 1997.11.05 21.585.600.000 Ft
1997.11.05 — 1999.11.11 26.384.914.000 Ft
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1999.11.11 — 2000.07.05 25.755.840.000 Ft
2000.07.05 - 2001.06.30 34.089.174.000 Ft
2001.06.30 — 2003.12.23 45.507.204.412 Ft
2003.12.23 - 52.507.204.412 Ft

A miikodés idétartama: a Kibocsato hatarozatlan idére alakult.
A Kibocsaté lizleti éve: naptari évvel azonos.
Az alapitas idépontja:1987. februar 20.

Bejegyzés helye: A Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag a Cg.01-10-041043. szamu cégjegyzékbe
1987. februar 20. napjan bejegyezte.

Alkalmazotti Iétszam: 3455
A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog: magyar.

A Kibocsatoé tevékenységi kore:

6720'03  Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
6521'03  Pénzigyi lizing )

Hato6sagi engedély szama: APTF 969/1997/F.

Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

6522'03  Egyéb hitelnyujtas )
Hatdsagi engedély szama: APTF 696/1997/F.
Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

6523'03  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Hatosagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

6712'03  Ertékpapir-tigynoki tevékenysé g, alapkezelés
Hato6sagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

6713'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Hatosagi engedély szama: APTF 969/1997/F.
Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

7414'03  Uzletviteli tanacsadas
Hatosagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

7487'03  Mashova nem sorolt, egy¢b gazdasagi szolgaltatas
Hato6sagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

6512'03  Egyéb monetaris kozvetités
Fétevékenység.
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Hatésagi engedély szama: APTF 696/1997/F.
Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

A Kibocsatd tevékenységét — a hitelintézetekrél és pénzugyi vallalkozasokrol szolé 1996.
évi CXII. torvény, valamint a tékepiacrol szold 2001. évi CXX torvény szerint — a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyeletének (1013 Budapest, Krisztina krt. 39.), illetve jogelédeinek
engedélyei alapjan végzi.

6.2 A Kibocsato torténete

A K&H Bank sziletésnapja egybeesik a magyarorszagi kétszint(i bankrendszer létrejéttével, 1987.
januar 1-jén kezdte meg mikodését.

Alapitéja a Magyar Allam és az 6rokolt (gyfélkoréhez tartozé cégek — mezégazdasagi,
élelmiszeripari, kereskedelmi és idegenforgalmi vallalatok — voltak. Az 1992-ig tarté idészakban a
Bank tevékenysége és ugyfélkore bévilt, Uj szolgaltatasok indultak, s dinamikusan ndvekedett a
fiokok szama is. Az orszag akkori gazdasagi helyzetével parhuzamosan j6 néhany tgyfél helyzete
is romlott, igy a mindsitett hitelallomany jelentésen emelkedett. Emiatt, és a folyamatos névekedés
érdekében a bankkonszolidacid soran alapt6ke-emelésekre, illetve alarendelt koélcsontéke-
juttatasra is sor kerult, s a meger6sodott péenzintézet 1996-ban magaba olvasztotta a korabban is
tulajdonaban allo, lakossagi szolgaltatasokra szakosodott leanybankjat, az IBUSZ Bankot. Az
egyesuléssel univerzadlis nagybank sziletett, amely egyben az orszag masodik legnagyobb
fiokhalozataval is buszkélkedhetett. Ugyanebben az évben csatlakozott a K&H Bank a VISA-hoz
és az Europay-hez (ma MasterCard), igy megkezdhette az orszag egyik legszélesebb bankkartya-
valasztékanak kialakitasat.

A bankprivatizacié elsé |épéseként, 1997-ben az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) —
mint pénziugyi befektet6é — 30 millic amerikai dollar értékl alarendelt kolcsontékét nyujtott a
Banknak, igy erésitve annak t6kehelyzetét. A kiirt tender gy&ztese a belga Kredietbank és az ir
Irish Life biztositétarsasag alkotta konzorcium lett, amely el6bb a Bank részvényeinek 9,6
szazalékat jelent6é csomag megvasarlasaval szerzett részesedést, majd ezt kdvetéen — 60 millié
amerikai dollar értékben — t6keemelést hajtott végre. A tulajdonosi struktura ujabb valtozasat az
EBRD altal nyujtott alarendelt kdlcsontéke részvénnyé torténd konvertalasa jelentette. Mindezek
hatasara a Bank stratégiai befektetdi, a Kredietbank és az Irish Life egyarant 23,1 szazalékos, az
EBRD pedig 18,2 szazalékos tulajdoni hanyadot szerzett. A t6keemelés nyoman nemzetkdzi
normakkal mérve is stabil tartalékokkal, j6 t6keellatottsaggal rendelkezé Bank jott Iétre, amely
képessé valt a tovabbi fejlédésre. A belga tulajdonos KBC Bank és Biztositasi Csoport 2001-ben
egyesitette a Bankot a holland ABN AMRO magyarorszagi érdekeltségével. Ez az egyesulés
kiterjedt a Bankok leanyvallalataira is, az Argosz Biztosité (a KBC nem-életbiztosité tarsasaga), a
LeasePlan (az ABN AMRO autdflotta-kezel6 tarsasaga) és a Mébit Biztositdé (az ABN AMRO
biztositdja) kivételével.

Az ABN AMRO Bankkal kotott megallapodasnak megfeleléen, a KBC élt a tulajdonostarsaival
kotott opcids szerz6déssel, és még az egyesiilés elétt, 2001 februarjaban — az Irish Life 17,9,
valamint az Espirito Santo Asset Administration 7,33 szazalékos részvénycsomagjanak
megszerzésével — 98,51 szazalékra novelte részesedését a K&H Bankban. A bankok
részvényesei a 2001. aprilis 27-i, parhuzamos éves kdzgylléseiken megadtak jévahagyasukat az
egyesiiléshez. Majd a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) és a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélyezését kovetben, a Cégbirosag 2001. julius 1-jével jegyezte be az
egyesult K&H Bankot, melyben a KBC Bank 59 szazalékos, az ABN Amro Bank pedig 40
szazalékos tulajdonnal rendelkezett.

Az egyesllés eredményeként Magyarorszag egyik legnagyobb pénzintézete jott Iétre 1.145 milliard

forintos mérlegf6dsszeggel, amely a vallalati banki Uzletagban piacvezeté helyet foglalt el, a
lakossagi agazatban pedig masodik volt. Egy évre ra a K&H Bank sikeresen véghezvitte az
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egyesulésbél még fennmaradt teendéket: elinditotta az uj, egységes szamlavezetd rendszert a
lakossagi fiokhalozatban. A K&H Bank 2002-ben hazankban els6ként hozott forgalomba
mikrochipes bankkartyat, amely a magnescsikos kartyaknal sokkal biztonsagosabb, és nemcsak
tarolja a rajta 1év6 adatokat, de azok rendszeres modositasara és a személyes azonositasra is
lehetéséget nyujt. Mindezek ellenére az esztendd legnagyobb ujdonsaga a Magyarorszagon
els6ként bevezetett, garantalt hozamu zartvégi alap elinditasa volt. A jegyzés utan a 3,5 milliard
forintot is meghaladta a K&H fix plusz befektetési alap allomanya. Szintén nagy érdeklédés kisérte
a K&H fix plusz 2.-t, amely 2003. februarjaban kerilt piacra. A két befektetési alap kiemelkedé
sikerének kovetkeztében a K&H Alapkezel§ az alapkezel6k piacan a harmadik legnagyobb
szereplévé valt. Uzleti tevékenysége évrél évre folyamatosan fejlédik, eredményei dinamikusan
er6sodnek.

6.3 A Kibocsato fizetbképességét érinté események

A K&H Bank pénzlgyi helyzetében vagy kereskedelmi poziciéiban nem kovetkezett be olyan
lényeges valtozas az utolsé olyan pénzugyi id6szak vége ota, amelyre vonatkozoan ellendrzott
pénzigyi informacidkat vagy kézbensd pénzigyi informaciokat tett kozzé a Kibocsato.

6.4 A Kibocsaté lényeges szerzédései

A Kibocsaté az alabbiakban felsoroltakon tul nem kotott olyan szerzddést, amely jelentéséggel bir
a jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalra kerllé értékpapirokbdl szarmazo, az
ertékpapir-tulajdonosokkal szemben fennall6 kotelezettségeivel kapcsolatban.

(i) Alarendelt kdlcsontbke szerz6dések:

2006. junius 23. napjan a K&H Bank, mint Kélcsonvevd és a KBC Bank NV Dublin Branch,
mint Kélcsdnado alarendelt kdlcsontbke szerzédést kotétt 60.000.000 EUR t8kedsszegre,
10 éves lejarattal.

1994-ben a Bank jogel6dje 4.714 millio forint, azaz negymilliard-hétszaztizennégymillio
forint alarendelt kdlcsontékét kapott a Magyar Allamtol a Pénzigyminisztériummal kotott
szerz6dés alapjan. A kotvény futamideje 20 év.

(i) Hitelszerz6dések:

2004. december 16. napjan a K&H Bank, mint Koélcsonvevd és tdébb nemzetkdzi
érdekeltségl kulféldi bank, mint kélcsénaddk, 250.000.000 EUR értékben tébbdevizas
hosszulejaratu szindikalt hitelre vonatkozé szerz6dést kotottek. A hitel lejarata 5 év.

2004. februar 25. napjan a K&H Bank, mint Kolcsonvev( és tobb nemzetkozi érdekeltségi
kilféldi bank, mint kélcsénaddk, 200.000.000 EUR értékben tébbdevizas hosszulejaratu
szindikalt hitelre vonatkozé szerz6dést kotottek. A hitel lejarata 5 év.

6.5 Stratégia

A K&H Bank Magyarorszag egyik legnagyobb pénzintézete, piacvezetd a vallalati szegmensben és
a masodik leger6sebb szerepl6 a lakossagi Uzletagban.

Univerzalis bankcsoportként mintegy 160 fidkjaban, illetve Uzletagai és leanyvallalatai révén
lakossagi és vallalati partnereinek teljes korli pénzigyi szolgaltatast nyujt. A K&H Bank a
Magyarorszagon mikodd vallalatok és a magyar maganszemélyek megbizhaté partnereként
folyamatosan fejleszti szolgaltatasait és termékeit, hogy mind tébb Ugyfele nélkilozhetetlen
segitéje lehessen. Ehhez egyarant tamaszkodik tulajdonosai évszazados szakértelmére és
munkatarsai elkbtelezett, magas szintl, innovativ szakmai munkajara — e kettdé eredéjeként tudja
megerdsiteni és javitani poziciojat a versenytarsaival szemben.
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A K&H Bank a mindenkori hazai és nemzetko6zi, kilsé és belsd szabalyoknak megfelel6, prudens
mikddéssel dolgozoinak biztos munkahelyet és vonz6 szakmai életutat ajanl, mig tulajdonosainak,
befektetbinek javulé eredményességet kinal.

A K&H Bank célja, hogy modern pénzintézetként
(i) megbrizze, erbsitse és javitsa valamennyi terlileten a mar megszerzett piaci poziciodjat;

(i) prudens mikddéssel, valamint folyamatosan fejlesztett szolgaltatadsokkal és termékekkel
ndvelje meglévd Ugyfelei bizalmat, és ugyanezek révén Uj partnereket szerezzen,;

(iii) szolgaltatasai és termékei fejlesztésekor Ugyfélkdzpontu megoldasokra torekedjen,
amelyek a vallalatok és a maganszemélyek barmilyen helyzetben megfogalmazédé
pénzigyi igényeire optimalis megoldast jelentenek;

(iv) kimagaslo banki mikodés mellett érzékenyen figyeljen a tarsadalmat foglalkoztatd
kérdésekre, és stratégiaja mentén k6zosségi szerepvallalassal részt vegyen, segitsen
azok megvalaszolasaban.

A Kibocsatd ugy itéli meg, hogy a magyar pénzigyi piacokon tapasztalhaté élez6d6 verseny
ellenére a valasztott stratégia a megfelelé termék-innovaciokkal, informatikai fejlesztésekkel és az
alkalmazotti allomany folyamatos képzésével egylttesen képes lesz megbrizni, valamint kozép- és
hosszu tavon névelni a Bank versenyképességét és piaci részesedését.

6.6 FO részvényesek
F& részvényes: KBC Bank N.V. (BE-1080 Bruxelles, Havenlaan 2.) — részesedése 99,56 szazalék.
A KBC Bank a belga Kredietbank, az ABB Biztositotarsasag és a CERA Bank egyestlésével 1998-

ban j6tt Iétre. A KBC Bank dinamikusan terjeszkedik Eurépaban. Kozel 43 ezer munkatarsa a vilag
harminc orszagaban kilenc millié tgyfelet szolgal ki.

Kiemelt figyelmet fordit a kdzép-eurdpai orszagokra, melyeket masodik otthonanak tekint: banki
tulajdonrészt szerzett lengyel, cseh, szlovak és szlovén bankokban. A KBC Bank jogel6dje, a
Kredietbank a K&H Bank 1997-es privatizacidos tenderének gydzteseként lépett be a
magyarorszagi piacra, s a kezdetben 23 szazalékos részesedését mara 99,56 szazalékra novelte.

6.7 Kibocsatott értékpapirok

A K&H Bank 1 forint néveértékl, névre szold torzsrészvénye, melynek forgalomba hozatalara
nyilvanos modon kerdlt sor.
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7 A Kibocsaté szervezeti felépitése
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8 Igazgato, iranyito, feliigyel6 szervezetek

a) lgazgatésag

Singlovics Béla az igazgatésag elndke (K&H Bank, elndk) Palyafutasat a Magyar
Kilkereskedelmi Banknal kezdte, ahol 1988-ig a Nemzetkd6zi Okmanylevelezési F&osztalyon
dolgozott. Ezt kdvetéen a Citibank Budapest hitelezésért felelés lGgyvezetd igazgatdja, majd az
MKB Belféldi Bankmiiveletek Igazgatdésagan dolgozik egy évet. 1995-1998-ig a Budapest Bank Rt.
hitelezését felelés vezérigazgatd helyettese, majd vezérigazgatéja. 1998-ban az Allami Pénz-
ésToOkepiaci Felligyeletnél feligyeleti biztos. 1999-2002-ig az Eximbank Rt. vezérigazgato-
helyettese, 2002-2003-ban a Postabank ésTakarékpénztar Rt. vezérigazgatdja. 2004-t6l a K&H
Bank-nal vezérigazgatdéi tanacsadé. Jelenleg a Bank Igazgatétanacsanak elndke.

John Hollows 1991-1993 kozott a Barclays Bank Taipei-i fiokjanak vezet6je. 1996-ban a
Kreditbank Hong Kong-i fiokjanal kereskedelmi banki vezet. 1997-t61 dolgozik a KBC-nél. 1997-
1999 kozott vezérigazgatoként a KBC Bank Sanghai-i fiokjanak megnyitasaért és ugyfélkorének
kialakitasaért felelt. 2003-ig a KBC Bank Azsiai térség részlegénél a bank-és orszaghitelkeretek,
vallalati-és befektetési banki feladatok és Ugyfélkapcsolatok felelése. Ezt kovetben
Magyarorszagon folytatja palyafutasat mint a K &H Bank Rt. vezérigazatdja. Jelenleg a KBC
Kdzép-Eurdpai Igazgatdésagan dolgozik Ugyvezet6 igazgatoként.

Jan Vanhevel 1971-t6l dolgozik a Kreditbanknal. EI6bb a Kreditbank Brisszel Jogi Féosztalyan,
majd a Peres Ugyek Fdosztalyan dolgozik. Ezt kdvetden hitel féosztalyvezeté a Kreditbank
Brabant, majd Kreditbank Antwerpennél. Az utdbbinal folytatja palyafutasat 1994-ig. Majd a
Kreditbank Brusszelnél késébb a Kreditbanknal Ugyvezet6 igazgato. 2006-t6l a K&H Bank Nyrt.
igazgatdésaganak tagja és Kozép-Eurdpai Igazgatésaganak vezérigazgatoja.

Luc Philips 1971-t6l dolgozik a Kreditbanknal elébb Brusszelben, majd New Yorkban. 1981-t6l a
Kreditbank New York Kozponti Vallalati régi6janal dolgozik, majd 1991-t6l a Kreditbank Brisszel
Vallalati osztalyanak Ugyvezetd igazgatoja. 1993-16l Ugyvezetd igazgatd a Kreditbank Brisszelnél.
1998-t6l a KBC Bank, majd 2005-t6] a KBC csoport Ugyvezetd igazgatdja. Jelenleg a KBC
Biztosito lgazgatétanacsanak elndke és a K&H Bank igazgatétanacsanak tagja.

Theo Roussis 1993-ban csatlakozott a KBC Csoporthoz a KBC Investo igazgatosagi tagjaként.
1994-t61 a KBC Bankverzekeringsholding igazgatésaganak tagja. Jelenleg a Ravago Csoport
vezérigazgatdja, és a K&H Bank Nyrt. igazgatétanacsanak tagja.

Ignace Gheysens Jogi doktori tanulmanyait kovetéen 1974-1984-ig a Regiondlis Gazdasagi
Fejlesztések Egyetemén projeki-fejlesztéssel foglalkozott. 1984-1986-ig a Creatuft fétitkara, majd
1986-2003-ig a Koramic Building Products fétitkara és igazgatosagi tagja. 1999-2003-ig a Trust
Capital Partners, 1998-2002-ig a Wienerberger A.G., 2000-2003-ig a Hukor nv igazgatésagi tagja.
2006. juniustdl a Kereskedelmi és Hitelbank Igazgatotanacsanak tagja.

Marko Voljc (K&H Bank, vezérigazgato) a ljubljanai és a belgradi egyetemen szerzett kdzgazdasz
diplomat, majd 1976. és 1979. kdzott a Szlovén Nemzeti Bank elemzéi osztalyat vezette. 1979-t6l
1992-ig Washingtonban és Mexik6 varosban dolgozott a Vilagbanknal. 1992-ben elndk-
vezérigazgatoként csatlakozott a Nova Ljubljanska Banka-hoz Szlovéniaban. 2004-ben a KBC
brisszeli koézpontjaban a Kozép-Eurdpai Igazgatosag ugyvezetd igazgatoja lett. Ezen
mindségében tagja a KBC banki leanyvallalatai Felugyel6 Bizottsagainak Lengyelorszagban,
Magyarorszagon és a Cseh Koztarsasagban. 2006. aprilis 27-t61 a K&H Bank vezérigazgatdja.

dr. Sandor Béla (K&H Bank, vezérigazgatd helyettes) tanulmanyait a Moszkvai Killigyi Intézetben

és a Budapesti Kdézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte, majd a Credit Lyonnais Bank
Magyarorszagnal, illetve kés6ébb a CIB Banknal dolgozott, mindkét helyen vezérigazgato-helyettesi
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poziciéban és a vallalati Uzletag tertleten. A K&H Banknal szintén ezt a teruletet iranyitja 2004.
junius 1-jétdl.

dr. Baba Agnes (K&H Bank, vezérigazgatd helyettes) a Budapesti Kdzgazdasagi Egyetemen
szerzett diploma, majd doktoratus utan tobb magyarorszagi banknal (Credit Lyonnais Bank,
Rabobank) vezetd beosztasban dolgozott. A K&H csapatat 2001. 6ta er6siti. 2005. juniusig a
Pénziigyi és hitelkezelés terileteket vezette, majd 2005. juniustdl a Lakossagi banki divizid
vezetbje.

b) Feliigyel6 Bizottsag

Riet Docx (Felligyeld Bizottsag elndke)
Samak Lajos (K&H Bank, szakszervezeti titkar)
Csigo Imre (K&H Bank, kisvallalkozéi hitelcentrum vezet)

c) Vezetdi Bizottsag:

Marko Volj¢ vezérigazgato,
Dr. Baba Agnes vezérigazgaté-helyettes
Dr. Sandor Béla vezérigazgato-helyettes,

Beke Lajos szenior ligyvezetd igazgatd, az Operacié divizid vezetdje és a Vezetbi bizottsagi tagja.
Tanulmanyait a Budapesti Mlszaki Egyetemen, majd a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi
Egyetemen végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében csatlakozott, az Informécio
technoldgiai igazgatésag vezetbjeként, majd 2004. majusatdl atvette az Operacié divizio
iranyitasat.

Gombas Attila a K&H Vezetdi Bizottsaganak tagja. 1994-ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan
a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomat szerzett. 1995. 6ta a Kontrolling
terlleten dolgozik, 2002. 6ta annak vezet6jeként. 2005. oktobertdl a Pénzigyi és hitelkezelés
divizié megbizott vezetdje.

Guy Libot, a K&H Vezetdi bizottsdganak tagja, divizibvezetd. Az antwerpeni egyetemen (UFSIA)
alkalmazott kézgazdasagtudomanybodl szerzett diploma utan 1987-ben a KBC-nél kezdte meg
koézel 20 éve tartd sikeres nemzetkdzi palyafutasat. Dolgozott New Yorkban, Los Angelesben,
Rotterdamban, majd Szingapurban iranyitotta a helyi képviseletet 6t és fél évig. Hollandiaban a
KBC Bank vezérigazgatéjaként, Lengyelorszagban a KredytBank vezérigazgatd-helyetteseként
dolgozott. 2006. julius 24-én csatlakozott a K&H Bankhoz. Diviziovezeté: a HR az
Ingatlangazdalkodas, logisztika és bankbiztonsagi igazgatésag, valamint a Hitelkezelés terlleteket
iranyitja.

9 A Kibocsato uzleti tevékenysége

9.1 Egyes lizletagak tevékenységének bemutatasa

A K&H Bank Magyarorszag masodik legnagyobb bankja, a vallalati szegmensben meghatarozo, a
lakossagi szolgaltatasok terén a masodik legjelentésebb pénzintézet.

A Bank legfontosabb célja, hogy partnerei pénzugyi igényeire a legmegfelelébb megoldasokat
kinalja. Ezért fejleszti folyamatosan termékeit és szolgaltatasait. Ehhez egyarant tamaszkodik
tulajdonosai évszazados szakértelmére és mintegy 3500 munkatarsa elkdtelezett, magas szintd,
innovativ szakmai munkajara. Univerzalis bankcsoportként Bankunk orszagszerte ma mintegy 160
fiokkal a pénzlgyi szolgaltatasok teljes valasztékat kinalja tigyfeleinek.
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A K&H Bank tobbségi tulajdonosa, a KBC Bank és Biztositd a belga piacon sikeresen bevezetett
bankbiztositasi koncepcidjat a ,masodik otthonanak” tekintett kozép-eurdpai érdekeltségeinél is
stratégiai szinten kezeli, ezért magyarorszagi leanyvallalatai (K&H Bank, K&H Biztositd )
mikodésének 6sszehangolasara kiemelt figyelmet fordit.

A masodik legnagyobb lakossagi bankként mintegy félmilli6 maganszemély napi pénztgyeit kezeli,
és a hagyomanyos termékek — a szamlavezetés, atutalas, koézizemi dijbeszedés, betétek
lekdtése, lakashitelek és személyi kdlcsdnok - mellett szamos Ujdonsagnak szamitd szolgaltatast
is kinal.

A Bank a magyarorszagi bankkartya piac uttéréjeként hazankban els6ként hozta forgalomba a
magneskartyanal is biztonsagosabb nemzetkdzi szabvanyoknak megfelel6 chip-es bankkartyat. A
Bank fidkhal6zatdban ajanlottak els6ként az orszagban garantalt befektetési alapot és az elsék
kozott vezette be az igen kedvezé svajci frank alapu lakashitelt is. A Bank szamos eszkdzzel
tamogatja az elektronikus bankolas gyors elterjedését. A magyar piacon a legnagyobb biztonsagot
nyujtia a chipkartyas azonositdssal mikodd K&H lakossagi e-bank szolgaltatas, telefonos
ugyfélszolgalatunk, a K&H TeleCenter pedig a nap 24 érajaban all az tgyfelek rendelkezésére.
Magyar innovaciéo a K&H mobilinfo, mely sms Uzenetben azonnal informaciét nyujt példaul az
ugyfél szamlajan tortént valtozasokroél, bankkartya tranzakciokrol.

A Munkavallal6i juttatascsomagban a Bank olyan kedvezd bankcsoporti szolgaltatasokat kinal,
amelyekkel a munkaaddk jelentésen mérsékelhetik az alkalmazottaiknak adott juttatasok
koltségeit. A jelentés maganvagyonnal rendelkez6 Ugyfeleket pedig private banking
szolgaltatasokkal segiti vagyonuk megérzésében és gyarapitasaban

A Bank a kozel 70 ezer kis- és kozépvallalkozé szamara a hagyomanyos banki szolgaltatasok
mellett szamos egyedi megoldast is kinal, példaul a vallalkozdsok igényeihez alkalmazkodo
koltségtakarékos és rugalmas szamlacsomagokat. A Kibocsatdé a hagyomanyos hiteltermékek
mellett a kis- és kdzépvallalkozasok szamara nyujtott allami tdamogatasos hitelek folyésitasaban
kiemelked6 szerepet jatszik, és orszagos fidkhalézataban az eurdpai unidés palyazatokkal
kapcsolatos szolgaltatasok széles kdre érhetd el: a palyazati tanacsadastél az dnerd hitelezésig.

A K&H Bank Magyarorszag meghatarozo vallalati bankja. A jelentds tékeerd, az ebbdl fakado
kockazatvallalasi korlat magas szintje, a 19 fiékbdl allé orszagos vallalati fiokhalozat, a korszerd
elektronikus szolgaltatasok sora, valamint a regionalis és a globalis megoldasokra is lehetéséget
nyujto tulajdonosi hattér a garancia arra, hogy minéségi szolgaltatast nyujtson vallalati dgyfeleinek,
melyek kdzott megtalalhaté a magyar gazdasag valamennyi jelentés nagy- és kozépvallalata, akik
az ipari termelés, a telekommunikacié, a szallitmanyozas, az energia-, a vegyi- és gyogyszeripar, a
fogyasztasi cikkek és a mezdgazdasag terliletén meghatarozéak.

A K&H Bank Strukturalt és projektfinanszirozasi szakemberei Magyarorszagon a legjelentésebb
multtal rendelkezé szakmai mihelyt alkotjak, széles korl tapasztalatokkal rendelkeznek a
projektfinanszirozasban, szindikalt hitelezésben, akvizicio-finanszirozasban, lakasépités-
finanszirozasban, koétvény-kibocsatasban és vallalatfelvasarlasi tanacsadasban. Vallalati
ugyfeleinket nem csak mindennapi Gzletmenetikkel kapcsolatos pénziigyeikben segitjik, hanem
eurdpai unids kérdésekben is. A K&H Bank Onkormanyzatok és EU projektek (zletagat a
kereskedelmi bankok k&zUll els6ként hozta Iétre.

A K&H Treasury a piaci kockazat kezelésére alkalmas széles termékskalat kinal a vallalatoknak az
azonnali és hataridés devizaugyletektdl az arfolyam- és kamatlabkockazat fedezésére szolgald
strukturakig, valamint allampapir-kereskedési szolgaltatassal és egyedi bankbetétekkel all
rendelkezésre.

9.2Kockazatkezelés

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve, a K&H Bank Nyrt-ben az ezen kockazatok
pontos mérésére és megfeleld kezelésére, limitalasara vonatkozé rendszer modszertani és
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szervezeti szempontbdl egyarant illeszkedik a f6 tulajdonos KBC bank és biztositasi csoport
kockazatkezelési rendszerébe.

Az egyes kockazattipusok részletes kezelése a ma mar hagyomanyosnak tekinthetd
csoportositasban (hitelkockazatok, piaci kockazatok és mikodési kockazatok) kerul bemutatasrsa,
tekintettel arra, hogy a Bank legfels6 vezet6 testiletei és kockazati bizottsagai is ilyen bontasban
targyaljak rendszeresen a Bank kockazati kitettségeit, és az ezek limitalasara vonatkozo
intézkedéseket és elbirasokat, valamint arra, hogy a belsd kockazatkezelési szervezet strukturaja
is ezt a kockazati osztalyozast veszi alapul.

A Kibocsatd alapvetéen prudens, konzervativ kockazatvallalé és -visel6 politikat valosit meg,
tevékenységét az elérhetd eredmény maximalizalasan tul befolyasolja a vallalt kockazatok
mértékének korlatozasa és likviditas, valamint a hosszutavu fizetéképesség biztositasa, mely
hosszabb tavon is fenntarthaté névekedési palyat biztosit a Bank szamara.

A Bank menedzsmentje a fenti célok elérésére megfeleld eréforrast biztosit a hatékony
kockazatkezeléshez, ami az 06nallé, flggetlen, kdzvetlenll a Vezérigazgatd ala rendelt
Kockazatkezelési igazgatdésagon tul a minden érdekelt felelt magaba foglald, az adott kockazati
kategériahoz mérten kell6 rendszerességgel Ulésez6 kockazatkezelési bizottsagokban is
megmutatkozik.

9.2.1 Hitelkockazatok kezelése

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetéségét értjik, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az
ugyfél fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja idében teljesiteni fizetési kotelezettségeit.

A hitelkockazatokat a Bank a belsd szabalyzataiban lefektetett kockazatcsokkentd technikak
alkalmazasaval kezeli, amelyeket a Bank Igazgatésaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a
hitelezési folyamat egészét, a hitelelemzést és elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok
kezelését, a dontési jogkorok meghatarozasat, hitel-felulvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés
monitoringjat.

Nagyobb, vagy kockazatosabb Ugyek esetén, hitelfolydsitashoz kockazatelemzéi vélemény
szukséges, amelyben a hitelelemez6 figyelembe veszi a Bank altalanos hitelpolitikajat és a
lehetséges kockazati szempontokat. Altalanos szabaly, hogy a dontéseket bizottsagok hozzak,
amelyben a kockazatkezel8i oldal bevonasaval kettd, vagy tébb déntéshozé vesz részt.

A hitelportfoliét a Bank rendszeresen, meghatarozott szempontok alapjan kiséri folyamatosan
figyelemmel, és ez alapjan készulnek jelentések a Bank fels6 vezetésének.

a) Portfoliomindésités, céltartalék
A hitelportfolion bellil meghatarozé sulyt képviselnek a vallalati szektor hitelei, de 2005-ben a

lakossagi és kisvallalati hitelezés tovabb novelte részaranyat.

A Bank hitelkockazati kitettsége Magyarorszagra O0sszpontosul, az orszag kockazat tehat nem
tekinthet6 jelentésnek.

A Bank hitelezési politikajanak megfeleléen a kdzép- és nagyvallalati korben kockazatot elsérangu
magyar cégekkel, tovabba j6 mindsitéssel rendelkezé multinacionalis vallalatok magyarorszagi
vallalataival szemben és j6 minésitésl projektek finanszirozasara vallal. A kisvallalkozdsok és a
lakossag finanszirozasa egységesen, megfelel fedezetek bevonasaval a fenti kortdl szervezetileg
elkulonulten torténik.

b) Hitelkockazati Bizottsag (,,CRC”)

A Bizottsag f6 célja, hogy felugyelete alatt tartsa a bank, illetve a bankcsoport 6sszes hitelkockazat
vallalasanak (partner-, adds-, kibocsato- és orszag kockazat) altalanos metodikai, illetve portfolio
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szinth kérdéseit, hitelkockazat modszertani ajanlasok értékel és ajanl, elbiralja a portfolid
menedzsment javaslatokat, menedzseli a Bankban a Basel Il program feladatait.

9.2.2 Piaci Kockazat

A piaci kockazat a Bank deviza, kamatlab és hataridés poziciéi értékének varatlan valtozasabdl
fakadd veszteség kockazata. Piaci kockazati kitettséget az Ugyfelek részére és a bank sajat
szamlajara torténd kereskedés egyarant eredményezhet.

a) Eszkoz/Forras Management

Az Eszkoz/Forras management (ALM) a banki kdnyv piaci kockazatanak kezelését foglalja
magaba, amely kiterjed minden a kereskedési kdnyvbe nem tartozé tevékenységre.

A Bank eszkoz/forras gazdalkodasanak alapjat a fétulajdonos KBC Bank- és Biztositasi Csoport
altal alkalmazott médszertan jelenti. Ennek megfeleléen az ALCO folyamatosan figyelemmel kiséri
és limitek felallitdsaval (KBC limitpolitikdjaval 6sszhangban) korlatozza a banki kdnyv kockazati
kitettséget.

A KBC Csoport eszkoz/forrds gazdalkodasi iranyelveinek megfeleléen a banki konyv
kockazatkezelése a Fedezeti és Transzformacios konyvon keresztul valésul meg. A
Transzformacios konyvbe a lejarat nélkili forrasok (latra szolé forrasok core allomanya és a
szabad t6ke) és az ezekhez rendelt benchmark eszkoz portfolidk tartoznak, mig a fedezeti konyv a
banki kdnyv egyéb Ugyfélpozicidit és az ezeket fedez8 pénzpiaci pozicidkat tartalmazza.

A Bank mind a Transzformacids, mind a Fedezeti kdnyv kamatpozicidjat biztonsag szempontjat
kézéppontba helyezve, prudens modon kezeli.

A bank a fenti moédszertant csoportszinten (K&H Asset Management, Leasing csoport) is
meghonositotta.

A kamatkockazat mérését és kontrolljat a Bankkulonb6z6 moddszerek és limitek (gap-elemzés,
kamatérzékenység, duration, BPV) egylttes alkalmazasaval biztositja.

b) Eszkoz-forras gazdalkodasi bizottsag (ALCO)

Az Eszkdz - Forras Gazdalkodasi Bizottsag (tovabbiakban: ALCO) figyeli és ellenérzi a Bank
eszkoz-forras és tbkeszerkezetét, t6keigényét, a banki konyv kockazatait (likviditasi- és
kamatkockazat) és meghatarozza ezen kockazatok kezelésének moddszertanat. Az ALCO
kotelezettségei a bank eszkoz- és forrasgazdalkodasara, valamint az ezekben rejl6 kockazatokra
terjednek ki. Az ALCO tajékoztatja az lgazgatdésagot a kamat-, és likviditasi kockazati limitek
vonatkozasaban, valamint a banki kdnyvbe tartozo tételek kockazatszamitasi modszereit illetéen,
nyomon koveti és kontrollalja a banki kdnyvbe tartozé tranzakcidk kamatldb-, arfolyam-, és
likviditasi kockazati és tranzakcios limitjeit, az esetleges limittullépéseket jovahagyas céljabol az
Igazgatosag elé terjeszti. Az ALCO hataskorébe tartozik tovabba a Bank befektetési politikajanak
kialakitasa az 6sszes forrasra.

c) Kereskedési konyv

A K&H Bank kereskedési tevékenysége soran devizaarfolyam- és kamatkockazatot vallal, az aru
€s részvénypiacon nem kereskedik.

A kereskedési konyv kamat- és devizaarfolyam kockazatanak mérése és ellenérzése soran a bank
els6sorban a kockaztatott érték (VAR) méddszert hasznalja. A VAR moddszer a kereskedéshez
kapcsolédd piaci kockazat napi ellenérzésének eszkdze. A VAR statisztikai moédszeren alapuld
mérdszam, amely meghatarozza a normal piaci korulmények esetén felmerul6, a piaci arfolyamok
és arak mozgasabol adodo lehetséges veszteséget. A Bank a historikus szimulacié mdodszerét
alkalmazza, amely az elmult 250 nap adatain alapszik. Ez a mdédszer nem koéti magat ar mozgasok
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eloszlasaval, illetve terméktipusok korrelacidjaval kapcsolatos feltételezésekhez, hanem az elmult
év valds tapasztalati el6fordulasait veszi alapul. A KBC Bankcsoport elveihez igazodva a K&H
Bank is a BIS paramétereit hasznalja. (10 napos tartasi periédus, 99 %-os egy oldali konfidencia
intervallum, legalabb 250 napra visszamen6 historikus adatsor).

A VAR modszer kiegészitéseképpen a Bank tovabbi eszkozoket alkalmaz, ugy mint a Bazispont-
Erték (BPV) és Kamatlab-Mismatch mddszereket, koncentracios limiteket és lejarati megkotéseket.

A VAR moddszertant stressz tesztek sorozata egésziti ki, amelyek a szélséséges piaci kérilmények
koézt nyujtanak lehetéséget egy adott portfolié illetbleg pozicié viselkedésének és az eredmény
alakuldsanak elemzésére.

Az opcids pozicidk esetében a Bank a szcenarié-analizis modszere alkalmazasaval becstli meg a
lehetséges veszteséget. A szcenario analizis szamos kockazati komponens tekintetében széles
skalan mozgd hirtelen valtozasokat tartalmaz, s olyan limitet eredményez, ami a legrosszabb
kimenetet tukrozi. (A Bank jelenlegi gyakorlata szerint minden opciét back-to-back, azaz fedezett
alapon két.)

Mind kamatlab, mind pedig arfolyam kockazat tekintetében a limiteket a KBC csoportszinten
allapitja meg, melyeket részben kiegészitenek un. helyi limiteket is.

A limitek kihasznaltsaga naponta jelentésre kerll mind a K&H Bank vezetése, mind pedig a KBC
Csoport Kockazatkezelése felé, tovabba rendszeresen megkapja ezt a tajékoztatast a bank Piaci
Bizottsaga és Igazgatosaga.

d) Piaci Kockazati Bizottsag (PKB)

A Piaci Kockazati Bizottsag figyeli és ellenérzi a kereskedési konyv kockazatait (arfolyam-, kamat-
és részvénykockazat) és meghatarozza ezen kockazatok kezelésének modszertanat. Az esetleges
limittullépéseket ratifikalas céljabdl az Igazgatdsag elé terjeszti.

A PKB tajékoztatja az Igazgatdosagot a kamatlab-, arfolyam-, részvény- és likviditasi kockazati
limitek vonatkozasaban, valamint a kereskedési konyvbe tartozé tételek kockazatszamitasi
modszereit illetéen, nyomon kéveti a kereskedési tevékenységek eredményhatasat a vallalt
kockazatokhoz viszonyitva.

9.2.3 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat a pozitiv és negativ cash flow elemek idébeli eltérésébdl fakado illetéleg a
hazai és a nemzetkozi pénzpiac likviditdsanak esetleges beszikulésébdl adodé kockazat (utobbi a
Bank egyes poziciéi gyors és hatékony lezarasat veszélyezteti).

A likviditasi kockazat kezelését a Bank a stabil és diverzifikalt Ggyfélforrasok, a likvid eszk6zok
jelentés volumene valamint az er6s tulajdonosi hattér nyujtotta elényok kihasznalasaval biztositja.
A likviditasi kockazatot csokkenté tényezd tovabba a lejarat nélkili forrasok ,kemény mag”
értékének konzervativ meghatarozasa valamint az év elejétél elérhetd hosszu lejaratu forraskeret.

A bank likviditasat napi szinten kezeli. Ezen napi szint( likviditds operativ kezelése a Treasury
feladata az ALCO felugyelete mellett. A likviditasi kockazat mérése, monitoringja és jelentése a
Kockazatkezelés feladata. Ennek érdekében a bank kuldnféle likviditasi mutatokat és limiteket
alkalmaz ésszhangban a KBC Bank Csoport likviditaskezelési elveivel.

Rovid tavu likviditasi kockazat mérésének és kezelésének kozponti eleme a Brit Pénzugyi
Felligyelet (FSA) éltal elfogadott Likvid Eszkéz Mutaté és Likviditasi Osszhang Mutato. A
strukturalis (kbzép- és hosszu tavu) likviditasi kockazat kezelését a Bank a Likviditasi Fedezet
Mutatdé kilénb6zd idéhorizonton (10 évig terjed6en) értelmezett szamitasaval és limitalasaval
végzi. A Bank napi likviditasanak mindenkori, akar széls6séges helyzetekre is kiterjedd
biztositasanak kdzponti eleme az operativ likviditasi tartalék felallitasa és napi kontrollja. Az egyes
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likviditasi mutatok és limitek alakulasat a Kockazatkezelési Igazgatosag rendszeresen jelenti a
Bank vezetd testlletei, illetékes bizottsagai részére.

9.3 Miikodési Kockazatok

Mikodési kockazatnak tekintjUk annak lehet6ségét, hogy a Bank veszteséget szenved a nem
megfeleléen mikddd rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibak, vagy kilsé események
hatasara.

A KBC Csoport Bazel Il. T6keegyezményre vald felkészulésének fontos eleme a mikodési
kockazatok kezelésének fejlesztése. E kockazatok pontos részletes mérése érdekében a Bank a
bankcsoport meghatarozé tagjaira is kiterjedé adatgydjtési rendszert épitett ki, mely alapjan
folyamatosan figyelemmel kiséri kategorizalja és elemzi az operacios veszteségeseményeket.
Amellett, hogy a leirt rendszer a fejlett mérés alapjait is megteremti, a t6keegyezmény életbe
Iépésekor a tékeigény meghatarozasara a bankcsoport a standard médszert kivanja valasztani.

A K&H-ban 2005-ban is folytatodtak a kockazati és kontroll dnértékelések, amelyek az egyes banki
terlletekre vonatkozd csoportszinti kovetelményekkel vald 6sszehasonlitason tul a teriletek
vezetésének szubjektiv kockazatbecslését is figyelembe veszik. Ezen értékelések célja a
kllénbdz6 Uzleti folyamatokba épitett ellenbérzési mechanizmusok fejlesztése, egységesitése, a
kockazati tudatossag novelése.

A Bank Uzleti hataselemzés alapjan azonositotta minimum szolgaltatasait és az ezekhez
szlkséges id6kritikus folyamatait, ez alapjan térténik az Uzletfolytonossag biztositasa (elkerilé
eljarasok kidolgozasa, tesztelése, oktatasa).

a) Mikodési Kockazati Bizottsag (,,MKB”)

A Mikddési Kockazati Bizottsag (tovabbiakban: MKB) figyel és ellenériz minden, nem piaci- és
hitel kockazatot (Nem megfelel6 emberek, folyamatok, rendszerek és kuls6 események) és
meghatarozza ezen kockazatok kezelésének modszertanat.

A Bizottsag f6 célja, hogy a Bank mikddési kockazatainak alakulasat, valamint az ezek
csOkkentése érdekében tett intézkedéseket folyamatosan figyelemmel kisérje, a mikddési
kockazatok mérésére és kezelésére létrehozott banki rendszer mikodését felligyelje.

b) Krizisbizottsag (,,KB”)

A Bizottsag f6 célja, hogy az uUzletmenetet jelent6sen veszélyezteté kockazati eseményekre
torténd felkészilést iranyitsa, az ezzel kapcsolatos feladatok helyzetét nyomon kévesse, valamint
hogy ilyen események bekovetkeztekor vegye at az iranyitast, menedzselje a déntéshozatalt, a
kilsé és bels6 kommunikaciét, valamint elrendelje és fellgyelje az adott kockazati eseménykor
kovetendd egyedi BCP (Uzletfolytonossagi) eljaras(ok) végrehajtasat.

A KB ,Normal id8szakban” meghatarozza a minimum szolgaltatasi szinteket, kijeldli az
Uzletfolytonossagi (BCP) illetve IT katasztrofa helyredllitasi (DRP) prioritasokat, elfogadja ezek
akcioterveit, teszt terveit és teszt eredményeit.

A KB ,Valsaghelyzetben” mddositja a szolgaltatasi szinteket és csatornakat; iranyitia a BCP/DRP
folyamatokra val6 attérést és normal eljarasokra valé visszatérést; eréforrasokat csoportosit at a
minimum szolgaltatasok fenntartasa érdekében; meghatarozza a vészhelyzeti kommunikacio
tartalmat és id6zitését (lgyfelek, dolgozoék, felligyelé hatésagok, tulajdonosok, média).

9.4 A csoport bemutatasa
a) K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezeld Zrt.

1051 Budapest, Vigado tér 1., Cg. 01-10-043736
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A K&H Alapkezel6 négy f6 teruleten - befektetési alapkezelés, egyedi portfoliok kezelése,
onkéntes pénztari és magannyugdijpénztari vagyonkezelés, befektetési tanacsadas — nyujt
szolgaltatdsokat  szerz6déses  partnereinek:  Onkormanyzatoknak,  nyugdijpénztaraknak,
biztositotarsasagoknak.

b) K&H Lizingcsoport

K&H Lizing Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/a;
Cg. 01-10-041725

K&H Pannonlizing Pénzigyi Szolgaltaté Holding Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/a
Cg. 01-10-042149

K&H Eszkdzfinanszirozd pénzigyi Lizing Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/a
Cg. 01-10-044272

K&H Autoéfinanszirozé Pénziigyi Szolgaltatod Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/a
Cg. 01-10-043531

K&H Alkusz Biztositaskdzvetit Kift. 1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/a
Cg. 01-09-469636

A K&H Lizingcsoport az eszkbzalapu finanszirozas teljes tarhazat kinalja maganszemélyeknek,
vallalkozasoknak és intézményeknek egyarant, legyen sz6 gépjarmi-finanszirozasrol, eszkozok,
gépek és berendezések finanszirozasardl, biztositaskdzvetitésrél, autdpark-kezelésrél,
flottalizingrél. Az Ugyfélkbzpontu szolgaltatdsokat a K&H Lizingcsoport munkatarsai — a K&H
Pannonlizing, a K&H Autéfinanszirozd, a K&H Autépark, a K&H Eszkdzfinanszirozo, a K&H
Eszkozlizing és a K&H Alkusz dinamikus és szakképzett dolgozéi — folyamatosan fejlesztik. A
csoport tagjai rugalmas konstrukciokkal és teljes kor( Ugyintézéssel is segitik a hozzajuk
fordulokat. A K&H Lizingcsoport 400 értékesitd partnere altal naponta kdzel 150 uj uagyféllel
szerz6dik.

A K&H Lizingcsoport a K&H Bank tulajdonaban allé harom lizingtarsasagbol sziletett 2001. junius
30-an, magaba olvasztva a Pannonlizing masfél évtizedes szakértelmét, az ABN AMRO
Eszkdzfinanszirozé piaci kapcsolatait és a K&H Lizing fiatalos dinamizmuséat és kreativitasat.

c) K&H Csoportszolgaltaté Kozpont Kift.
1051 Budapest, Vigadé tér 1., Cg. 01-09-671000

Alaptevékenyseég: ingatlanizemeltetés, adatfeldolgozas, szamviteli, adoszakért6i tevékenység

d) K&H Equities (Hungary) Tanacsado Zrt.
1051 Budapest, Vigadé tér 1. Cg 01-10-041967

e) K&H Biztosito Zrt
1068 Budapest, Benczur u. 47. Cg 01-10-041919

A kozvetlenul a belga KBC csoporthoz tartozé K&H Biztositd az élet- és vagyonbiztositasok teljes
palettajaval all lakossagi és vallalkozéi Ugyfelei részére mind sajat 550 f6s helyi képviseldi
halézatan, mind a K&H Bank fiokhalézatan keresztul.

A K&H Biztosité a K&H Eletbiztositd és K&H Altalanos Biztosité egyesiilésével jott Iétre 2006.
julius 1-én.

Eletbiztositasok koziil maganszemélyek szamara megtakaritasi és kockazati (hitelfedezeti)
életbiztositasokat, kiegészité baleset- és egészségbiztositasai mddozatokat kinal, mig a
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vallalkozasok szamara csoportos (munkavallaloi) életbiztositasi csomagokat ajanl. Ezek a
lehetéségek megtakaritast és gondoskodast egyszerre jelentenek, s hozzajuk még jelentbs
adokedvezmény is tarsul.

Vagyonbiztositdsok kozul maganszemélyek szamara gépjarmi- és otthonbiztositasokat,
vallalkozasok szamara mdilszaki, szallitmany-, (Gzemszinet-, géptdrés és egyéb
vagyonbiztositasokat, valamint mez6gazdasagi biztositasokat ajanlunk. A Biztositd képvisel6inek
feladata nem csupan szolgéltatdsok értékesitése, hanem az ugyfelek hazi biztositasi
tanacsadoként valé folyamatos kiszolgalasa. A tanacsaddk alkalmazkodnak az ugyfelek
idébeosztasahoz, igy az ugyintézés nem korlatozodik a hagyomanyos nyitvatartasi idékre.

f) K&H Medicina Egészségpénztar

A K&H Medicina Egészségpénztar Magyarorszag elsé pénzintézeti és orvos szakmai hattérrel
egyarant rendelkez6 orszagos, nyilt, egészségpénztara. A K&H Medicina Egészségpénztar a K&H
Egészségpénztar és a Medicina Egészségpénztar 2002-ben bekdvetkezett egyesilésével jott
létre.

A K&H Medicina Egészségpénztar garantalja a biztonsagot a pénztartagok, a munkaltatéi tagok és
a szerz6dott szolgaltatdk szamara. A befizetések nagy hanyada kolthetd el jelentés adé- és
jarulékkedvezmények mellett egészségugyi és egészségveédelmi szolgaltatasokra, ezeket az
egészségpénztar-tagok kozeli hozzatartozoi is igénybe vehetik. A K&H Medicina tagja lehet
minden 16. életévét betdltott, magyar allampolgar, illetve letelepedési engedéllyel rendelkezé
kalfoldi allampolgar.

g) K&H Onkéntes Nyugdijpénztar

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztar 2005. julius 4-t6l fogadja a Pénztartagok belépését. Szakmai
hatterét és stabilitasat a K&H Bankcsoport biztositia: a K&H Onkéntes Nyugdijpénztarba
befektetett vagyon biztonsagardl a K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezelé Rt. gondoskodik, mig a
Pénztari adminisztracio hatterét a K&H Csoportszolgaltaté Kft. — amely a K&H Bank 100 %-os
tulajdonaban all - biztositja.

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztar a befektetések kezelésére harom kiildnbdz6 befektetési
csomagot kinal. A Pénztartag donti el, hogy nyugdij céli megtakaritasat - figyelembe véve a sajat
biztonsagi igényét, kockazatvisel§ hajlandésagat — melyik befektetési csomagban gyarapitja.

h) KBC Securities Magyarorszagi fioktelep

A kozvetlenil a belga KBC csoport érdekeltségébe tartozé Tarsasag a magyar befektetési
szolgaltatoi piacon (a csoporton beliil) a K&H Equities (Hungary) Ertékpapir Kereskedelmi Zrt.
Korabbi szerepét, pozicioit vette at 2006 oktdberétél. A Tarsasag mind hazai, mind kulféldi magan
és szakmai befekteték részére nyuijt széleskor(i tézsdei — a Budapesti Ertéktézsdén tul mintegy 25
eurdpai és tengeren tuli t6zsdén hajt végre megbizasokat — és corporate finance szolgaltatasokat.

10 Trendek

A Kibocsato kilatasai szempontjabdl nem kdvetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok a legutébbi
ellendrzott pénzigyi beszamold kdzzététele 6ta.

11 A kibocsato f6 piacanak bemutatasa

2006 els6 felében a pénzligyi szektorok 6sszességében tovabbra is a GDP-nél gyorsabban néttek,
a pénzugyi kozvetités mértéke gyors Utemben emelkedett. Ekozben folytatodott a pénzugyi
rendszer belsé és kiilsé integracidja: a bankok és a befektetési vallalkozasok 6sszeolvadasa, a
bankok és a biztositok tevékenységének koézeledése, a hataron atnyuld tevékenységek
szélesedése, a kozds termékek kibocsatasa, a pénzigyi csoportokban rejlé szinergiak
kihasznalasa.
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A hazai gazdasag nOvekedése 2006 els6 honapjaiban enyhén gyorsult, az er6s6dé eurodpai
kereslet, az infrastrukturalis beruhazasok fellendilése, illetve a haztartasok jévedelmei és a
fogyasztasi kiadasok folytatddé gyors emelkedése miatt. Az év masodik felében a gazdasagi
ndévekedés lassulasa varhatd, amely az autdpdlya-épités lassitasan, a lakasépitési kereslet
csokkenésén, a lakossagi jovedelmek és fogyasztas varhatd visszaesésén, illetve altalaban a
kormanyzati kiadasok csOkkenésén keresztul kdvetkezik be. Ennek elsé jelei (az épitbipari
konjunkturdban) mar a masodik negyedévi GDP-adatokban is tukrozédtek. A kereslet esésének
jelentés része varhatdéan az importot érinti, de a hazai termelésre gyakorolt hatas igy is komoly
mérték(i lehet. A csokkend kozkiadasok, illetve a novekvd adok hatasa minden
jovedelemtulajdonost szamottevé mértékben érinteni fog. Az egyensulyjavitdé program
konjunkturalis hatasainak teljes kibontakozasa 2007-ben varhaté. A GDP realnOvekedése a
jelenlegi 4%-os utemnek mintegy a felére eshet vissza.

Az inflacié 2006 els6 hénapjaiban folytatélagosan csdkkent. A kéltségvetési egyensulyi zavarok
fokozddasara, illetve a forint részben ezzel, részben a majusi globalis piaci korrekcioval
Osszefliggd leértékelédésére tekintettel a jegybanki alapkamat el6szor valtozatlanul maradt, majd
juniusban és juliusban emelkedett (Az emelkedés a masodik félévben folytatédik). Az inflacié
2007-re varhatéan tébb szazalékponttal néni fog. Ennek kévetkeztében a jegybanki alapkamat
tovabbi emelése sem =zarhaté ki, a kiigazitds mértéke azonban kérdéses. Tekintettel az
egyensulyjavitd program hangsulyosan koltségvetési jellegére, valdszini, hogy a kiigazitas
csokkend realkamatszint mellett is megvaldsithatd lesz.

A hazai valuta-, részvény- és kotvénypiac instabilitaisa idén a globalis iranyzatot jelent6sen
meghaladé meértéket ért el. Ennek oka részben a globalis piaci iranyzatokban — ezzel
kapcsolatosan a hazai piacok feltérekvé (fejl6d6) statuszaban — részben pedig a magyar
koltségvetés egyensulyhianyaban keresendd. A forint mind a vezetd valutdkhoz, mind a k&zép-
eurdpai valutakhoz képest leértékel6dott, Uj szintie fundamentdlis szempontbdl (a
vasarléerbparitas és a relativ munkatermelékenység szempontjabol) nem tlnik tulértékeltnek. A
magyar (elsésorban forint) allamaddéssag kockazati felara szamottevéen nétt, és a forint
allampapirok piacat érdemben sujtotta a vezetd valutdk kozul a dollarral szembeni
kamatkilonbozet jelentés csokkenése is. Az egyensulyjavité program elfogadasa, illetve a juliusi
globalis piaci visszakorrekcido azonban mind a forintra, mind pedig a magyar allamkétvényekre
szilarditélag hatott.

A bankok mérlegnévekedése az év soran mindeddig jelentésen gyorsult. E gyorsulas azonban
lényegében a forintleértékel6dés inflald hatasanak a szamlajara irhaté. A banki mérlegek
devizaaranya tovabb nétt. Az Ggyfélkamatok, illetve a kamatrés tekintetében nem lathato jelentés
elmozdulas.

A bankok kozotti verseny fokozodott, ami tobbféle metszetben is kirajzolédik. Egyrészt az
alacsonyabb kamatréssel jardé devizahitelek terjedése, masrészt kockazatosabb termékek (pl.
szabad felhasznalasu devizahitel, kartyahitelek) térnyerése, harmadrészt a hitelezési feltételek
lazulasa (gépjarmahitelek), negyedrészt a fiok- és Ugynokhalézat gyors bdvitése, 6tdédrészt pedig
Uj kdlféldi szolgaltaték (hataron keresztlli vagy fiok) belépése, hatodrészt egyes nagy
biztositoknak a kiskereskedelmi bankszolgaltatasok terlletére vald expanzidja, hetedrészt pedig
pénzigyi innovaciok egész sora (lakaslizing, banki jaradékszolgaltatas, kombinalt betétek,
garantalt alapok, stb.) mutat ebbe az iranyba. A fokoz6dé versenynek elvileg a kamatmarzsot
szUkitd, illetve a mikddési koltségeken jelentkezd skalahozadékot csdkkentd mddon kell hatnia.
Ennek alapjan varhatd, hogy a hitelez6 intézmények (bank, szovetkezet és pénzigyi
vallalkozasok) t6ke-jovedelmezbsége csdkken.

A biztositok befektetési agazatat, a befektetési szolgaltatdkat, az alapokat és alapkezeldket, illetve
a penztarakat kedvezétlenll érintette a hazai koétvénypiac visszaesése. A kotvényalapokbdl
nagyaranyu tékekivonasra kerult sor, a részvény és ingatlanalapok allomanya pedig szamottevéen
gyarapodott, annak ellenére, hogy a gazdasagi konjunktura kiiszébdn allo lassulasa miatt mindkét
eszkoéztipusnak jelentés kockazatokkal kell szembenéznie. A biztositok nem-élet aga esetében
mindeddig nem kovetkezett be a biztosithatd vagyontargyak (gépjarmd, lakas) iranti kereslet
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jelentés csokkenése. A biztositok egyre tobb befektetési jellegli terméket adnak el, és kisebb, de
novekvé méretekben hitelkockazatot is vallalnak.

Hazankban az elmult éveket a nagy pénzlgyi csoportok erbtelies agazatkdzi integracidja
jellemezte, melyet a méretgazdasagossag, a kolcsonds piacszerzésben rejl6 szinergiak, a
kockazatok teritése és transzferalasa, a téke gazdasagosabb felhasznalasa, valamint a kombinalt
termékek csoporton beluli kdnnyebb értékesitése indokolt. A hazankban jelenlévd husz pénzigyi
csoporton belldl hosszu ideje a fels6 egyharmad alkotja az élmezényt, az alsé egyharmad
részesedése folyamatosan csokken, a kozépsé egyharmadot alkoté csoportok pedig azon
igyekeznek, hogy az ,élmezénybe” és ne a ,lemaraddk koézé” integraldédjanak. A kdzépsé
egyharmad tagja az a két nagybiztositd kéré szervez6dott pénzigyi csoport is, mely idén kezdi
meg hitelezési tevékenység végzéseét.

Az élmezbnyt alkotok Osszpiaci részesedése ugyan az elmult években nem valtozott
szamottevéen, nem szabad azonban megfeledkeznilink arrdél, hogy a legnagyobbak kézé tartozé
OTP és MKB mostanaban a regionalis terjeszkedésre koncentral.

Az Eurdpai Unids csatlakozasunkkal megnyilt a lehetéség arra, hogy az Eurdpai Gazdasagi
Térséghez tartoz6 orszagokban székhellyel rendelkezd hitelintézetek, pénzigy és befektetési
vallalkozasok a korabbinal lényegesen egyszeriibb feltételek mellett alapitsanak hazankban
fioktelepet, illetve nyujtsanak hataron atnyuld pénzigyi és befektetési szolgaltatast fidktelep
alapitasa nélkll is. Az EU-s direktiva adta lehet6séget tobb pénzintézet is megragadta.

11.1 A bankszektor f6 jellemzbi
Novekvd mérleg-féosszeg, hitelezési expanzié

A bankok kiemelked&en gyors névekedése folytatédott 2006 elsd félévében is. A mérlegf6dsszeg
egy év alatt — gyorsul6 Utemben — mintegy negyedével nétt. Ebben nem elhanyagolhaté szerepet
jatszott a forint arfolyam valtozasa, de ha ezt a hatast kiszlirjik, akkor is az elmult évekhez
hasonlé nagysagrendi Gtem jellemzé az Gzletméret nbvekedésére.

A bankszektor aggregalt eszkdzallomanyanak 65%-at a hitelek adjak, 11,9%-at képezik a
jegybanki és bankkdzi betétek, 7%-at a befektetési-, 5,5%-at a forgatasi célu értékpapirok. A tébbi
tétel az eszkdzallomany mindéssze 10%-at adja.

A ndvekedés motorja eszkbdzoldalon tovabbra is a hitelezés maradt. Az elmult egy évben
jelentdsen, 26,8%-kal nétt a hitelallomany, 33,7%-kal a jegybanki és bankkdzi betétek, valamint
12,5%-kal az értékpapirok allomanya. Jelentés elmozdulas volt értékpapirokon bellli aranyok
kapcsan: 2005. junius végén a forgatasi céluak az ésszes értékpapir egyharmadat tette ki, egy
évvel kés6bb aranyuk 43,8% volt, mely tobb mint 10%-os ndvekedést jelent.

A teljes banki hitelallomanyon belil 2006 elsé félévének végén a vallalati hitelallomany aranya
44%, a lakossagi hiteleké 30%, az egyéb pénzigyi kdzvetitéké 13%, a tobbi tétel részesedése
pedig kisebb jelentéségl volt. (Az egyéb pénzigyi kdzvetitdk hiteleinek nagy része viszont a
pénzugyi vallalkozasok refinanszirozasat tukrozi, vagyis végsd soron dontden vallalati és lakossagi
hitelkockazatot képvisel.) Ennek megfeleléen a hitelallomany egészének portfolio-minésége
szempontjabdl is az e két szektorral szemben fennallé kdvetelések helyzete a meghatarozo.

A hitelek szerkezetében az év els6 felében még karakterikusabba valtak a mar korabban
elkezd6dott atrendezbdések.

(i) « A lakossagi hitelek sulya tovabb nétt a vallalati hitelek rovasara: az elébbi egy éves
(2005. junius és 20006. junius kozotti) ndvekedési uteme 37,8% volt, a vallalatoknak és
a vallalkozasoknak nyujtott hitelek pedig 21,1%-kal néttek. Még szamottevébb a
novekedési kilénbség a lakossag javara, ha figyelembe vesszik, hogy a pénzigyi
vallalkozasok nagyobb részben a lakossagot finanszirozzak és forrasaik meghatarozo
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hanyadat bankoktdl kapjak. (A konszolidalt bankmérlegekben magasabb a lakossagi
hitelek sulya.)

(i) * A lakossagi hiteleken belll is folytatddtak a korabbi iranyzatok, a valtozasok uteme
pedig hatarozottan gyorsult. A korabban leggyorsabban novekvé lakascélu hitelek
novekedési Uteme éves atlagban mar csak a banki eszkdzdk ndvekedési Utemével
egyezett meg, és valamivel alatta maradt az 6sszes banki hitel névekedésének.

(iii) * A vallalati hitelezésen belll — az elsé negyedévi révid megtorpanas utan — tovabbra is
dinamikusan n6 a KKV szektorhoz tartozé vallalkozasok hitelezése, mikozben a hazai
bankok altal hitelezett nagyvallalatok sulya csékkent.

A folytatddo hitelexpanzio elsésorban a lakossagi devizahitelek robusztus névekedésére vezethetd
vissza. A devizahitelek széleskori terjedése a lakossag korében a lakastamogatasi rendszer 2004.
évi szigoritasa nyoman gyorsult fel, mivel a devizahitelek alacsony kamatozasa vonzé alternativat
jelentett a lakast vasarolni szandékozok szamara. A latvanyos expanzidhoz jelentésen hozzajarult
a fogyasztasi hitelek terlletén megjelent deviza alapu hiteltermékek terjedése is.

A vallalati hitelallomanyon belll is emelkedett a devizahitelek aranya, e béviulés mértéke azonban
kevéshé szamottevd. Ez azzal magyarazhatd, hogy a vallalati hiteleken belll mar évek 6ta jelentds
(40% feletti) a devizaalapu allomany aranya; ma mar a vallalati hitelallomany 51% devizaban all
fenn, a lakossagi hiteleken belul pedig ugyanez az arany még mindig csupan 43%-os.

Lakossagi hitelezés

Szamottevé ndvekedés jellemezte a lakossagi célu hiteldllomanyt, (37,8%) a 2006. juniusat
megel6z8 egy évben. Osszetevéi azonban eltéré tendenciat mutatnak a névekedési dinamika
tekintetében. A szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek egy év alatt 153%-kal néttek, allomanyuk
tavaly junius végén 242 milliard forint volt, az év végén 370 milliard forint, idén junius végén pedig
mar 613 milliard forint. A gépjarmihitelek 86%-kal néttek, 24%-os novekedése ellenére csokkent
azonban a lakascélu hitelek aranya a lakossagi hitelallomanyon belll (70,2%-rél 63,2%-ra). 51%-
kal bévlltek a folydszamlahitelek, 17%-kal a személyi hitelek, tovabba 11%-kal az aruvasarlasi és
egyeb hitelek, melyek 2006. els6 félévének végén a lakossagi hitelek 6sszesen 15,5%-at tették ki.

A forinthitelek hattérbe szorulasa a lakossag szamara nyujtott hiteleknél is megfigyelhet6. 2004.
junius végén még az allomany 95%-a, egy évvel késébb 78,6%-a, 2006. juniusa végén pedig mar
csak 58%-a allt fenn forintban.

Jelenleg mar az uj lakashitelek kilencven szazalékat deviza alapon nyujtjak. Hasonlo a helyzet a
gépjarml finanszirozasban is. Az elmult évben erbteljes ndvekedésnek indultak a devizaban
denomindlt egyéb lakossagi hitelek, fé6ként a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek. A
foly6szamlahitelek, tovabba az aruvasarlasi és egyéb hitelek azonban tobbnyire még mindig
forintban kerulnek kihelyezésre.

A legnagyobb kockazatot a hitelez6 pénzintézetek (bankok, takarékszovetkezetek, pénzigyi
vallalatok) szamara tovabbra is a lakossag gyorsutemben folytatodd eladdsodasa jelenti. A
multhoz képest Uj feltétel, hogy az életszinvonal alakulas perspektivaja Iényegesen megvaltozott, a
koltségvetési egyensuly helyreallitasa érdekében jovére mind a realjovedelmek, mind a lakossagi
fogyasztas kismértékben csokkeni fog. Ezek a kedvezétlen valtozasok mérséklik a lakossag
fizet6képességét. A mintegy négyezer milliard forintnyi nagysagu lakossagi bankhitel rendszeres
torlesztése novekvd terhet ré a haztartasokra olyan id6szakban, amikor az életszinvonal
ndévekedése atmenetileg megtorpan.

Magyarorszagon a lakossag eladosodottsaga nemzetkozi dsszehasonlitasban sem a GDP-hez,
sem a jovedelmekhez képest nem magas, bar igen gyors Utemben ndvekszik. Nem mondhato el
ez a torleszt6 részletek és a rendelkezésre allo jovedelmek viszonyardl. A koételezd pénzugyi
megtakaritasként funkcionalé torlesztdé részletek akadalyozzdk a joévedelem felhasznalas
alkalmazkodasat az Uj jovedelempalyahoz. Sok esetben a csokkend nettd bevételek, a névekvd
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aru, rugalmatlan keresletli kozszukségleti cikkek és alapvetd szolgaltatasok mellett kényszerien
nem lehet mason ,takarékoskodni” mint a torlesztdé részleteken és ez problémat okozhat a
hitelad6soknak és — amennyiben tdmegessé valik - a hitelezé bankoknak.

A devizaban denominalt hitel a devizaarfolyamon keresztll tovabbi sajatos piaci kockazatot hordoz
magaban, ami erételijes és tartés arfolyamesés esetében a hitelez6 hitelezési kockazatava
alakulhat at. Jelenleg még az dsszehasonlithatd devizahitelek torleszt részletei alacsonyabbak,
mint az azonos nagysagu és lefutasu forinthiteleké. Meghatarozhaté az az arfolyamszint, amely
mellett a két torlesztérészlet egyenléve valik, tehat aminek tartés fennmaradasa esetén nem éri
meg devizdban eladdsodni. Ez utébbi allitds azonban csak akkor igaz, ha a forint hitelkamatok
ekézben nem valtoznak. A jelenleg mikodd liberalizalt és integralt pénzugyi rendszerben
elképzelhetetlen, hogy ilyen mértéki arfolyamromlas esetén a forint hitelkamatok ne néjenek. Ha
megemelkednek a forint kamatok, akkor vagy az arfolyam erésodik, vagy a ,valtasi pont” kerdl
feliebb A magasabb forintkamatok a lakossagi és kisvallalkozoi hitelallomany nagyobb részét
kitevé forintban denominalt hitelek torleszt6 részleteit érintik kedvezétlenul. Ha a kulféldi kamatok
emelkednek tartdsan (svajci frank, eurd, vagy mindkett6), akkor ez el6bb utébb kikényszeriti a
hazai kamatok emelkedését.

A lakossagi hitelek évek 6ta tarté expanzidjanak alapveté kockazata a kamatok és az arfolyamok —
egymassal is Osszefuggd — valtozékonysagaban rejlik, aminek hatasara a torlesztérészletek
aranya hirtelen és tartésan megndhet a rendelkezésre allo jovedelmekhez képest.

A lakossag eladosodasanak jelenlegi és varhatd problémai mar tikr6z8dnek a lakossagi hitelek
portfoliominéségének romlasaban. A hitelezési feltételek egyes bankoknal tapasztalhato lazitasa,
tovabba az élez6d6 verseny természetesen maga utan vonta a portfoliominéség romlasanak
megnovekedett kockazatat. Az elmult két évben a haztartasi hiteldllomanyon belll a
problémamentesek aranya fokozatosan csodkkent (jelenleg 92%, ami azonban még mindig joval
magasabb, mint a vallalati hitelezésnél tapasztalt 84,8%), tovabba az értékvesztés meértéke is
megugrott (a tavalyi azonos idészak tobb mint duplajara).

A portfélié romlasanak mértéke még szembetiinébbé fog valni, ha a hitelek ndvekedése lelassul,
mint az a kdzeli jbvében varhato.

A portfolié romlas veszélyét felismerve azonban - annak mérséklésére - a bankok igyekeznek
kilénb6z6 modszereket alkalmazni: egyrészt a ndvekvd kockazatot a biztositdkkal probaljak
megosztani (hitelbiztositasok), masrészt, egyes konstrukciokban bizonyos feltételek lazitasaval
parhuzamosan (pl..: nem kérnek be jovedelemigazolast), a fedezetekre (ingatlan) nagyobb
hangsulyt helyeznek.

Vallalati hitelezés

A vallalati hitelezés ndvekedési Uteme az elmult években a lakossagi hitelezésénél lassabb volt,
2003 juniusa 6ta a vallalati hitelek allomanya atlagosan 14%-kal nétt.

A vallalati hitelallomanyon bellil az egyes vallalati szegmensek szamara nyujtott hitelek
novekedése eltéréen alakult. A vallalati Uzletag ndvekedését egy ideje a KKV-k, azon belll is
elsésorban a kisvallalkozasok, masodsorban a mikrovallalkozasok szamara nyujtott hitelek
pumpaljak. A nagyvallalati hitelezés részaranya az elmult években folyamatosan csdkkent (2003.
marcius végi 43%-r6l 2006. junius végi 23%-ra), a projektfinanszirozasi hitelek és a kdzépvallalati
hitelek részesedése pedig lassu ndévekedést mutatott. A nagyvallalatok, féként a multinacionalis és
a globalis cégek nagyobbrészt kilfoldrdl jutnak banki és egyéb finanszirozashoz.

A KKV-k banki finanszirozasaban is egyre nagyobb szerepet kapnak a devizaban denominalt
hitelek, melyek 135%-0s ndvekedést mutattak 2006. junius végén az egy évvel megel6z6
allapothoz képest. A forinthitelek allomanya ugyanezen id6szak alatt 10%-kal csokkent, amit
elsédlegesen a kozépvallalatok devizahiteleinek ndvekvdé aranya valtott ki. A forinthitelek
novekedése egyedil a mikrovallalkozasoknal volt megfigyelhetd, a hitelezés azonban naluk is
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egyértelmien a devizahitelek iranyaba mozdult el. 2006. elsé félévének végén a banki forinthitelek
aranya a KKV szektoron belll mindéssze 50,3% volt, szemben az egy évvel korabbi 72,4%-kal.

Az elmult harom évben dinamikus névekedés (64%) jellemezte a projektfinanszirozasi hiteleket is,
az utobbi egy évben, 2005. juniusa Ota, azonban e ndvekedés uteme jelentésen lelassult. A
legintenzivebb noévekedést ezen idészak alatt az ingatlanfejlesztésre folydsitott hitelek mutattak
(16%), azon belll is els6sorban a laképarkok épitésére forditott hitelek (46%) néttek
kiemelked6en. Medfigyelhetd, hogy az elmult harom év atlagaban a lakasépitési célu projekthitel
allomany novekedése (138%) messze fellilmulta az 6sszes egyéb célu projektfinanszirozasi hitel
bévilését. Az energiaszektor, a kdozlekedés és szallitas, illetve a telekommunikacié fejlesztésének
céljaval folydsitott hitelallomany pedig csdkkent 2006. juniusa végére az egy évvel korabbi
adatokhoz képest. A projektfinanszirozasi hiteleknél is észrevehet6 a hitelallomany devizasodasa;
jelenleg a telijes allomany mindéssze egyotdde van forintban kihelyezve. A kulonb6zé célu
hiteleken belll eltérést mutat a forint- és devizahitelek aranya: mig példaul a — tébbnyire eurd
bevétellel rendelkezd - irodahazak, kereskedelmi kézpontok és szallodak finanszirozasara nyujtott
hitelek jelenleg 99%-a devizaban denominalt, addig a lakoparkok és kézmifejlesztési hitelek tobb
mint 50%-a forint alapu kinnlevéséget takar.

Forrasgyiijtés

A bankoknak egyre nagyobb eréfeszitést kell tennilik az eszkdzoldali névekedéshez, az évek 6ta
tarto latvanyos hitelexpanziéhoz sziikséges forrasok biztositasa érdekében.

A bankbetétek, ezen belll a lakossagi betétek, hosszabb tavon csdkkend szerepét tobb tényezd
magyarazza. Egyrészt a hazai hitelkereslet évek 6ta olyan lGtemben bévil, amellyel a belfoldén
képz6dd jovedelemtomeg és a belfdldi jovedelem-tulajdonosok pénzigyi megtakaritasai nem
tartanak lépést. Masrészt jelentés szerepet jatszik a nem-banki befektetések szélesedd kinalata,
és az ehhez kapcsolodoan a kulonb6zé tipusu pénzugyi kozvetitdk kozt jelentkezd élez6d6
verseny. Ennek eredménye a pénzlgyi szektor egyre erdteljesebb integracidja, a kombinalt
termékek, kapcsolt szolgaltatasok és mas szinergiak egyre szélesebb kor(i terjedése, valamint a
lakossag preferenciainak atrendez6dése a nagyobb kockazatvallalas és az erbteljesebb
,hozaméhség” felé. Mindezek a folyamatok az év els6 felében felgyorsultak. A rendelkezésre allé
pénzigyi megtakaritasok egyre inkabb az intézményi befektetéknél 6sszpontosulnak.

A hianyz6 kiskereskedelmi forrasokat a bankok egyre nagyobb mértékben kalféldrél poétoljak,
felvett hitelek és bankkozi betétek formajaban. A kulfoldrél szarmazo forrasok aranya az elmult
félévben tovabb nétt és er6sen kozeliti a huszonét szazalékot. A lakossagi betétek helyébe 1épd
(kalfoldi) forrasok tipikusan nagykereskedelmi jellegliek.

A bankok novekvd aranyu tdmaszkodasa a kulfoldi forrasokra egyben azt is jelenti, hogy a bankok
egyre nagyobb szerepet téltenek be a kulfoldi (portfolid és egyéb) tékearamlas lebonyolitasaban,
amely folyamatokat a legszintetikusabban a fizetési mérleg tukrozi. A jelenlegi helyzetben a kulféldi
tékearamlas jelentékeny része a bankrendszeren keresztul torténik.

Eszkoz- és forrasstruktura 6sszhangja

A bankokra jellemzé fejlédési tendenciak egyértelmien arra utalnak, hogy a hazai bankok
eszkozei kozott folyamatosan né a kiskereskedelmi jellegli eszk6zok sulya. A forrasokon belll
ezzel ellentétes folyamatok zajlanak le: a kiskereskedelmi jellegl tételek, vagyis a nagyobb
részben lakossagi eredetll belfdldi betétek részaranya csdkken. 2001 végén a betétek a banki
forrasok toébb mint kétharmadat tették ki (67%), ebbdl a haztartasi betétek az 6sszes forras 35%-at.
2006 junius végeén a betétek aranya nem érte el az dsszes banki forras felét (48%), a haztartasi
betétek aranya pedig az 6sszes forras minddssze egynegyede volt (25%). E folyamatok
kovetkeztében a magyar bankrendszer hitel-betét aranya folyamatosan né.

Mind a bankok eszkdzei, mind forrasaik kdzott erételjesen né a devizatételek aranya, de a két oldal
kozott ebben az dsszefliggésben is asszimetria all fenn.
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A forrasokon belul valamivel tobb mint egyharmadot tett ki a devizaforrasok aranya, ezek tdbbsége
kulféldrél szarmazo devizaforras. Mivel az eszk6z6kon belil a devizaarany magasabb, a bankok
junius végén a mérlegen belll hosszu nyitott poziciéval rendelkeztek. A mérlegen beldli nyitott
pozicié 6,7%-rél 8,1%-ra nétt a mérlegf6dsszeg szazalékaban 2006 soran, abszolut értékben
pedig a ndovekedés 35%-0s volt (az év eleji 1191 milliard forintrdl junius végére 1617 milliard
forintra nétt).

Mindezekbdl kovetkezik, hogy a devizahitelek nagyobbik részét devizaforrasokbdl finansziroztak.
Mivel a bankok teljes, (mérlegen bellli és mérlegen kivuli) devizapozicidja joval kisebb, mint a
mérlegen bellli dsszesitett pozicid, ez csak ugy lehetséges, hogy a forintforrasokbdl nyuijtott
deviza hitelek zomét hataridds (derivativ) miveletekkel fedezik.

Eredmény alakulasa

A kamatrés mind az elmult év kézepéhez viszonyitva, mind az év elejéhez viszonyitva csokkent.
Ennek alapvetd oka a devizahitelek aranyanak gyors ndvekedése. A fajlagos kamatbevételek
nagyobb mértékben estek, mint a fajlagos kamatraforditasok. Az eszkodzallomanyhoz viszonyitott
nem-kamateredmény is valamelyest visszaesett az idei év els6 felében. Ezek az eszkdzaranyos
nyereséget rontd tényez6k. Az eredmény javulasanak iranyaba hatott viszont a koltséghanyad
érzékelhetd csdkkenése.

Az értékvesztésként és kockazati céltartalékként elszamolt 6sszeg 2006 elsé félévében jelentésen
nétt 2005 azonos id8szakahoz képest. A nem-pénzigyi vallalatok szamara nyuijtott hitelallomanyra
elszamolt értékvesztés aranya a félév soran névekedést mutatott, a lakossagi hitelekre elszamolté
pedig a hitelallomany ndvekedését kdvette.

A pozitiv és negativ tényez6k ereddjeként a ROA mutaté 2005 azonos idészakahoz képest
jelentésen csdkkent.

Az elmult egy évben a fizetbképességi mutatoban szamottevé gyengulés volt tapasztalhato
(1,16%), a korrigalt mérleg-f66sszeg - azon belil a 100%-0s sulyu mérlegtételek - jelentds
ndvekedése kdvetkeztében.

Elez6d6 verseny

Az év els6 felében tovabb er6sddott a bankok kozoétti verseny. Ebbe az iranyba mutat a
devizahitelek terjedése, egyes kockazatosabb termékek, pl. szabad felhasznalasu devizahitelek,
illetve kartyahitelek térnyerése, a hitelezési feltételek bizonyos teruleteken megfigyelhetd lazulasa,
a fiok- és ugynokhalozat gyors bdvitése, Uj kulfoldi szolgaltatok (hataron keresztlli vagy fidk)
belépése, nagyméretli biztositoknak a bankszolgaltatasok, illetve a hitelezés tertletére vald
expanzidja, végul pedig pénzugyi innovaciok egész sora, beleértve a lakaslizing, a banki jaradék-
szolgaltatas, a kombinalt betétek, a garantalt alapok, stb. megjelenését, illetve térnyerését.

Az elmult években a bankszektort jellemzé er8s6dé verseny kdvetkeztében dsszességében nétt a
szektor koncentracidja. A lakossagi, a mikro- és a kisvallalkozasi hitelezés tekintetében a hat
legnagyobb intézmény Osszes piaci részesedése 2005 kozepéig folyamatosan nétt, azéta kis
mértékben csokkent. Ugyanezen hitelintézetek retail Gzletaga a sajat eszkdzallomanyukon beldl is
Osszességeében (kettd kivételével) ndvekedést mutatott.

A lakossagi uzletagat jellemz6 fokozott verseny miatt a bankok rakényszerultek arra, hogy — az
elérhetéség konnyitése végett — bdvitsék fiokhalozataikat, és a marketing adta lehetéségek
kiaknazasaval nagyobb tdmegeket informaljanak Uj termékeirél. Terjedében van ugyan az
elektronikus csatornak kiépitése és hasznalata, a lakossag azonban még mindig igényli a bankfiok
elérhet6ségét. Mindez természetesen ndvekvé adminisztrativ (els6sorban személyi jellegl és
marketing) koltségekkel jar, mely az intézmények eredményességének alakulasara is hatassal
van.
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12 Eszko6zok, forrasok, pénziigyi helyzet bemutatasa, eredménymutatok

12.1 Pénziigyi attekintés

A kibocsato auditalt, egyedi éves pénzugyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és tesz
k6zzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfelel6en, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi
kimutatast készit és tesz kézzé a Nemzetkdézi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS)
megfelelSen is. A hivatkozott beszamoldkat az Ernst & Young Kift. auditalta.

A legutolso auditalt pénzigyi kimutatas a 2005. december 31-i fordulonapra elkészitett mérleget, a
2005. évre vonatkoz6 eredménykimutatast és kiegészitd mellékletet tartalmazza. A Kibocsaté altal
utoljara publikalt pénzugyi informacié a 2006. els6é féléves gyorsjelentés (amely nem auditalt,
konszolidalt adatokat tartalmaz). Az alabbi attekintést a pénzigyi beszamolokban megjelend
adatok alapjan a Kibocsato allitotta 6ssze, azt a Kibocsaté kdnyvvizsgaléja kiiléon nem auditalta.

12.2 A Kibocsato mérlegtételeinek alakulasa

A Bankcsoport mérlegf6dsszege 2006 I. félévében 12.4%-kal bdvalt, junius 30-i zaroértéke 2182,9
Mrd Ft volt. Az el6z6 évekhez hasonléan a novekedés mind eszkdz-, mind forrasoldalon
elsésorban az tgyfelekhez kapcsolddé (hitel ill. betét) allomanyokhoz kapcsolodik.

ligyfeleknek nyjtott hitelek 1,096.7 1,477 1,308.9 14447

A hitelallomanyok kézott tovabbra is meghatarozé a lakossagi hitelallomany névekedése: a 2005.
évi 42.8% utan a lakossagi kihelyezések 19.5%-kal bévultek 2006 |. félévében, ennek
eredményeképpen a teljes hitelallomanyon belll a lakossagi hitelek sulya az el6zd évi 27%-rol
30%-ra emelkedett. A bankszektor egészéhez hasonldéan tovabb folytatdodott a devizaalapu lakas-
és fogyasztasi hitelek térnyerése (junius 30-an a K&H lakossagi hitelportfoliéjanak mintegy 67%-at
mar ezek a termékek tették ki, szemben a 2005. évi 60%-kal): a bank 2005 utan 2006 |. félévében
is tovabb ndvelte a piaci részesedését a lakossagi hitelezésben.

2005 az atalakulas éve volt a Vallalati Uzletag szamara: a megvaltozott piaci kériilmények és a
versenytarsak altal teremtett kihivasokra valaszul a hatékonyabb és rugalmasabb Uzletmenetet
eléseqgitd szervezeti atalakitasok torténtek. Ennek keretében tobbek kozott a nagyvallalati
ugyfélkor és a projekt beruhazasok finanszirozasa egységes vezetés ala kertlt, ill. kalén
igazgatosag létrehozasaval meger6sodott az értékesités tdmogatasanak szerepe. Az atszervezés
elsé pozitiv jelei mar az év masodik félévének névekedési adataiban is jelentkeztek, aminek
kdszonhetben az év végén a hiteladllomany 14%-kal haladta meg az el6z6 év végit. 2006 elsé
félévében folytatodott a ndvekedés: a vallalati Uzletag altal kezelt hiteldllomany mintegy 7%-kal
bévult.

A forrasokon belll az tgyfelekkel szembeni kételezettségek allomanya kdzel 85.7 Mrd Ft-tal nétt, s
igy forrasokon bellli sulya 59,5%-ot tett ki az év végén (2004: 57.0%).

ugyfélbetétek és betéti okiratok 985.0 1,0645 1,2125 1,298.2

Mind a vallalati, mind a lakossagi Uzletag betétallomanya jelentésen bdvilt az elmult években,
lépést tartva a hitelallomany novekedésével. A vallalati Uzletag szegmensei kozul a
nagyvallalatoktdl szarmazo betétek ndvekedése volt a meghatarozé 2006-ban (+10%). A lakossagi
betétallomany 8%-kal bévilt a félév soran, mikézben a banki érdekeltségbe tartoz6 K&H
Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott befektetési alapok allomanya az elmult félév soran tébb
mint 26%-kal bévilt (ehhez kapcsolédéan az alapok altal bankban elhelyezett betétallomany is
jelentésen névekedett).
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12.3 Sajat toke valtozasa

A sajat téke ndvekedése elsdsorban a mérleg szerinti eredmény elszamolasahoz kapcsolédik.

A tdkemegfelelési mutatd a Bank tékével valé ellatottsagat méri idegen forrasaihoz, illetve
kockazatos eszkdzeihez viszonyitva. A K&H Bankcsoport tékemegfelelési mutatéjat (2005:
12.07%, 2004: 13.19%) a Bazeli Bizottsag ,Banki el6irasok és ellendrzési gyakorlat” cimi
irdnyelveiben foglalt nemzetkdzi elbirasok alapjan szamitottuk ki. A Bank koteles megfelelni a
magyar tékemegfelelési elbirasoknak is, amelyeket a torvényileg el6irt mérleg alapjan kell
kiszamolni. Ezek szerint 2006. junius 30-an a Bank t6kemegfelelési mutatéja 11.12% volt (2005.
december 31: 11,19%, 2004. december 31: 12.01%). A magyar eléirasok szerint a mutaténak
minimalisan 8.00%-ot kell elérnie.

sajat téke 137.4 146.8 155.5 160.3

12.4 Eredménymutatok

A Bankcsoport adézas utani eredménye elsésorban egyedi tételeknek készénhetéen csdkkent
2005-ben, ill 2006 els6 félévében.

adozas utani eredmény 18.2 17.7 8.2 7.1

llyen egyedi tételek voltak 2005-ben pl. a bankadd, az arculatvaltas koltségei, vagy 2005 és 2006-
ban is az Equities Gggyel kapcsolatban felmerilt céltartalékok. Amennyiben ezektdl a tételektdl
megtisztitjuk az eredményt, s ily médon 6sszehasonlithatéva tesszik az el6z6 évvel, akkor 2005-
ben az adézas utani eredménylink 25%-0s névekedést mutat az el6z6 évhez képest

Az Uzleti teljesitményt a mikodési eredmény alakulasa mutatja:

mikodési eredmény 29.4 38.0 17.6 20.2

A bevétel ndvekedésében az alabbi tényez6k jatszottak meghatarozo szerepet:

Az elsd félév nettdé kamat és kamatjellegli eredménye 2.1% ndvekedést mutat 2005 azonos
id6északahoz képest (amennyiben a deviza Ugyletek netté arfolyameredményében elszamolt
swapok arfolyameredmeényét is figyelembe vesszuk, kdzel 7%-kos ndvekedést kapunk). Az Ggyfél
hitel-betét allomanyokhoz kapcsoldédd kamatrés 27 bazispontos javulasa elssorban a lakossagi
allomanyoknak készonhetd, ahol — a bankszektor egészéhez hasonldéan — a hitelek kamatanak
csOkkenése elmaradt a betéti kamatlabak, egyébként piaci kamatszinttel megegyez6
csOkkenésétdl.

A bankcsoporti jutalékeredmény 13,6 milliard Ft volt 2006 |I. félévében (ez 28%-0s ndvekedést
mutat). A jelentés bevételndvekedés elsdésorban a befektetési szolgaltatdsokbdl szarmazo
eredménynek kdszénhetd, amely a K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezeld altal inditott Gj garantalt
alapok forgalmazasahoz ill. az K&H Equities tézsdei kereskedési tevékenységéhez kapcsolddd
jutalékbevételek révén jelentésen nétt. Kiemelkedé ndvekedés kapcsolédik a bankkartya ill. a
biztositasi tevékenységbdl szarmazo jutalékbevételekhez is.

miik6dési koltségek 67.7 67.5 34.0 34.1
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Az el6z6 évhez hasonldéan a mikodési koltségek ndvekedési uteme jelentésen elmaradt az inflacio
ill. bevételndvekedés utemétél. Ennek eredményeképpen a koltség/bevétel hanyados tovabb
javult.

kéltség / bevétel 70% 64% 66% 63%

12.5 Szamviteli politika 6sszefoglalasa

A pénzigyi beszamolo készitése soran alkalmazott fébb szamviteli alapelveket az alabbiakban
foglaljuk dssze.

12.5.1 A beszamolé készitésének alapja

A magyar szamviteli térvény 2005. januar 1-jétél hatalyos valtozasa lehetévé teszi, hogy a Csoport
a konszolidalt pénzigyi beszamolojat az EU altal is atvett IFRS szerint készitse.

A konszolidalt pénzugyi beszamol6 a Nemzetkézi Pénzugyi Beszamolok Szabvanyai (IFRS), és
annak minden, alkalmazhatd, és az EU altal atvett szabalyai szerint készul.

A pénzlgyi beszamolo kiindulasi alapja az eszkdzok és forrasok bekertlési értéke, mely bizonyos
portfoliok esetén korrigalasra kerul a valos érték megjelenitése érdekében.

A Csoport a Magyarorszagon hatalyos kereskedelmi, banki és pénzigyi jogszabalyok el6irasainak
megfeleléen vezeti szamviteli nyilvantartasait és allita 6ssze fé6koényvét. A Csoport magyar
forintban (,Ft”) vezeti kdnyveit. Amennyiben masképp nincs jelezve, az egyenlegek millié forintban
(,millié Ft”) kerultek feltiintetésre.

12.5.2 Bevételek elszamolasa

A kamatbevétel elszamolasa idéaranyosan toérténik, a fennallé téke és a vonatkozé kamatlab
figyelembevételével. A pénzligyi instrumentumokhoz kapcsol6édé — egy 6sszegben rendezett -
dijak és jutalékok az instrumentum futamideje alatt kerllnek amortizalasra, az egyéb
dijkdvetelések vagy kotelezettségek egy 6sszegben, kifizetéskor kertinek elszamolasra. Az
osztalék bevétel elszamolasa a jogosultsag megallapitasakor torténik.

12.5.3 Idegen pénznemek atvaltasa

Az idegen pénznemekben meghatarozott eszkdézok és forrasok forintra valoé atvaltasa a Magyar
Nemzeti Bank altal a mérleg fordulénapjara vonatkozéan kozzétett kézéparfolyamon torténik. Az
idegen pénznemben felmeruld bevételek és kiadasok az Ugylet napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atvaltasra. Az ebbdl addédé arfolyamnyereséget, illetve veszteséget az eredmény-
kimutatasban kell elszamolni.

12.5.4 A konszolidacio alapelvei

A konszolidalt pénzugyi beszamolé tartalmazza a Bank, valamint mindazon jelentésebb
vallalkozasok pénzigyi beszamoloit, amelyekben a Bank a mérleg fordulénapjan iranyitast
biztosité befolyassal rendelkezett. A Bank és az irdnyitdsa ala tartozé vallalkozasok egyutt alkotjak
“a Csoport™-ot. Tébbségi iranyitast biztosité befolyasrdl akkor beszéliink, ha a Bank kdzvetlenul
vagy kozvetve a jegyzett t6ke tobb mint 50%-at birtokolja, vagy a szavazati jogok tobb mint 50%-
aval rendelkezik, vagy jogaban all az igazgatétanacs tagjainak tdbbségét kijeldlni vagy eltavolitani.
Valamennyi lényeges csoporton bellli tranzakcié, valamint azok hatasa eliminalasra kerul.

Tarsultnak szamit az a vallalkozas, melyben a Bank kozvetlenll vagy kdzvetve a szavazati jogok
20%-ot meghaladd, am 50%-nal kisebb hanyadaval rendelkezik, és a tarsasagban a Csoport
jelentds, de tObbségi iranyitast nem biztositd befolyassal bir. A tarsult vallalkozasok
konszolidacidja az equity mdodszerrel torténik, azaz eredménylknek a Csoportra juté aranyos
része szerepel az eredménykimutatasban. Konszolidacio utan a mérlegben a Csoport tarsult
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vallalkozasban 1év6 befektetésének konyv szerinti értéke a tarsult vallalkozas netto
eszkozértékébdl a Csoportra jutd részt testesiti meg.

Kbzos vezetésl vallalatok azok, amelyeket a Bank és egy masik fél kézdsen iranyit. A kézds
vezetési vallalatok konszolidalasa t6kearanyos modszerrel torténik.

12.5.5 Felvasarlasok

Felvasarlaskor a vallalkozas mint befektetés beszerzési értéken — mely a vallalkozas
megszerzéskori valos értékét tukrozi - kerul a nyilvantartdsokba. A cégérték — azaz a vallalkozas
nettd eszkozértékébdl a felvasarlora jutd rész és a beszerzési érték kozti kilonbozet - a mérlegben
az immateridlis javak kozott jelenik meg. A nyilvantartasba vett eszkdz értéke legalabb évente
felilvizsgalatra kerll és amennyiben indokolt, értékvesztést kell ra elszamolni a targyévi eredmény
terhére.

12.5.6 Pénziigyi eszk6zok

Az IAS 39-es nemzetkdzi szamviteli szabvany szerint a pénzugyi eszk6zok besorolhaték mint az
eredményben atértékelt valdés értéken tartott eszkdzok, hitelek és kdvetelések, lejaratig tartott
értékpapirok vagy értékesithetd pénzigyi eszkdzok. Megszerzéskor a nyilvantartasba vétel valds
értéken torténik, csdkkentve - az eredményben atértékelt valds értéken tartott eszk6zok kivételével
—a megszerzéskor felmerild koliségekkel. A pénziigyi eszkdézok kategorizalasa megszerzéskor
torténik, és évente felllvizsgalatra kerul, amennyiben ez megengedett, illetve szikséges.

Az eredményben atértékelt valés értéken tartott eszk6zok

Bekeruléskor barmelyik pénzigyi eszkozt valdés értékelésiként lehet megjeldlni. Ezeket az
eszkdzoket kereskedési célu eszkozoknek kell tekinteni, annak ellenére, hogy esetikben nincs
kereskedési szandék.

Ebbe a kategodriaba tartoznak a kereskedési célu eszkdzok is. Kereskedési céllal tartott egy
eszkdz, amennyiben beszerzése azzal a céllal torténik, hogy rovid idén belll tovabbértékesitésre
kerlljéon. A derivativak kereskedési célunak tekintendék, kivéve ha elére megtervezett és hatékony
fedezeti instrumentumok.

A bekerilést kdvetden ezek az eszkdzok valos értéken ertékelbédnek, ugyhogy a valds érték és az
amortizalt bekerilési érték kildonbsége kereskedési eredményként kertil az eredménykimutatasban
elszamolasra. A kamatjellegli rész a kamatbevételek kozott az effektiv kamat moddszer
alkalmazasaval keril elszamolasra.

Lejaratig tartott értékpapirok

A nem derivativ pénzugyi eszk6zok, melyekhez rogzitett vagy meghatarozott kifizetések tartoznak
és rogzitett lejarattal rendelkeznek lejaratig tartott értékpapiroknak minésulnek, amennyiben a
Csoport szandéka és lehetésége szerint azt meg kivanja tartani lejaratig. A befektetés nem
minésul lejaratig tartottnak, amennyiben a fenti feltételek nem allnak fenn. A lejaratig tartott
ertékpapirokat amortizalt bekerulési értéken kell tartani. Az amortizalt bekerllési érték az eredeti
bekerilési érték csOkkentve a tdketdrlesztésekkel, csOkkentve vagy novelve az eredeti bekerllési
érték és a lejaratkor megtéruld tékedsszeg kuldonbdzetének belsé megtérilési ratajaval kiszamitott
felnalmozott amortizacidval. A szamitasban minden, az Ugylethez kapcsol6do kapott vagy fizetett
dijat, koltséget és egyéb prémiumot vagy diszkontot figyelembe kell venni, mely részét képezheti
az eszkbz bels6é megtérilési ratajanak. Az amortizalt bekerllési értéken tartott befektetések
nyereségét vagy veszteségét az eredmeényben az amortizacié soran folyamatosan, illetve az
eszkdz nyilvantartasbdl valo kivezetésekor vagy értékvesztésekor egy dsszegben kell elszamolni.

Hitelek és kovetelések

Azok a nem derivativ pénzlgyi eszkdzok tartoznak ide, melyekhez rogzitett vagy meghatarozott
kifizetések kapcsolédnak és nem rendelkeznek aktiv piaccal. Ezek az eszkdzdk a belsd
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megtérulési rata alkalmazasaval szamitott amortizalt bekerllési értéken szerepelnek a
beszamoléban. Nyereséguk, illetve veszteséguk az eredményben az amortizacid soran
folyamatosan, illetve az eszk6z nyilvantartasbol vald kivezetésekor vagy értékvesztésekor egy
0sszegben kerulnek elszamolasra.

Ertékesitheté pénziigyi eszk6zok

Ertékesithetd pénziigyi eszkéznek mindsiil minden nem derivativ pénziigyi eszkéz, melyet a
Csoport ezzel a céllal szerez be, vagy hoz létre, illetve melyek nem tartoznak az el6z6ekben leirt
harom kategdria egyikébe sem. Beszerzéskor az értékesitheté pénzlgyi eszk6zok valos értéken
kerllnek a nyilvantartasokba, nyereséguk, illetve veszteséglik kozvetlenil a sajat tékében
elkulonitetten kerdl kimutatasra, mindaddig, amig az eszkoz kivezetésre vagy értékvesztésre nem
keril, ekkor a korabban t6kében elszamolt felhalmozott nyereséget vagy veszteséget a targyévi
eredmény terhére kell elszamolni. A belsé megtérilési rata alapjan kalkulalt kamatjellegi
eredmény elszamolasa mindig az eredményben torténik.

Azon befektetések valds értékének meghatarozasa, melyek forgalmazasa szervezett aktiv
pénzlgyi piacon torténik, a piacon jegyzett, a mérleg fordulénapja végén érvényes zaroarfolyam
alapjan toérténik. Az aktiv piaccal nem rendelkez6 befektetések valds értékének meghatarozasara
egyeb értékelési technikak alkalmazhatok. Ezek kdzé tartozik a diszkontalt cash flow elemzés, de
az adott eszkdz valos értéke meghatarozhaté mas, hasonld kondicidokkal rendelkezé eszkdz
aktualis valds értéke alapjan is.

Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasok

Azon eszk6zOk, melyeket egy késdbbi idépontban vald visszavasarlasra szélé megallapodas
keretében (repo Ugylet) értékesit a Csoport, nem kerlilnek kivezetésre a nyilvantartasokbdl,
értékelésikre a kereskedési, illetve a befektetési célu eszkdzokre vonatkozéd szamviteli elirasok
vonatkoznak, amennyiben a visszavasarlasi ar nem egyenlé a visszavasarlas iddépontjaban
érvényes piaci értékkel. A visszavasarlasi kotelezettséget hitelintézetekkel szembeni
kotelezettségként vagy lgyfélbetétként kell kimutatni a beszamoléban az értékesitésbél szarmazé
bevétellel egyezd Osszegben. Az eladasi ar és a visszavasarlasi ar kozotti kuldnbdzetet
kamatraforditasként kell kezelni és az Ugylet futamideje alatt idéaranyosan az eredményben
elszamolni. Azon eszkdzdk, melyeket egy késébbi idépontban valé Ujraértékesitésre sz6lé
megallapodas keretében (forditott repo Ugylet) kertlnek beszerzésre, nem szerepelnek a
mérlegben, mert a Csoportnak nincs rendelkezési joga ezen eszkozok felett. Az ilyen
megallapodasbdl ered6 kdvetelések a mas bankokkal szembeni kdvetelések, vagy az ugyfeleknek
nyujtott hitelek kozott jelenhetnek meg a mérlegben a beszerzési értékkel egyez6 osszegben. A
beszerzési ar és a jovBbeni értékesitési ar kozotti klldonbozetet kamatbevételként kell kezelni és az
ugylet futamideje alatt idéaranyosan az eredményben elszamolni.

Bankoknal elhelyezett betétek és egyéb pénzpiaci kihelyezések

A bankoknal és egyéb pénzintézeteknél elhelyezett betétek és egyéb pénzpiaci kihelyezések az
esetleges leirasokkal, valamint a lehetséges veszteségekre képzett értékvesztéssel csdkkentett
amortizalt bekerulési értéken vannak nyilvantartva. Az olyan eszkdzOok konyv szerinti értéke,
amelyekre a Csoport fedezeti Ugyletet kotott a valds értékikben bekdvetkezd valtozasok
kikiszobolésére, a fedezett valdos értékben bekovetkezett valtozassal aranyosan kerdl
helyesbitésre. Az ebbél szarmazd nyereség vagy veszteség az eredményben kertl elszamolasra.

Hitelintézetektdl felvett hitelek és egyéb kihelyezések

A hitelintézetektél felvett hitelek és egyéb kihelyezések a fennallé téketartozas amortizalt
bekerilési 6sszegén kerllnek kimutatasra, csdkkentve az esetleges veszteségére képzett
értékvesztéssel. A kamat elhatarolasa és eredményben bevételként vald elszamolasa a fennallé
tékedsszeg alapjan torténik.
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12.5.7 Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Csoport minden mérlegkészitéskor fellilvizsgalja, hogy szikséges-e pénzigyi eszkozeire
értékvesztést elszamolnia.

Amortizalt bekerilési értéken szerepld eszk6zok

Amennyiben objektiv kilsé tényezdék alapjan a Csoport ugy itéli meg, hogy egy amortizalt
bekerulési értéken szerepl6 pénzigyi eszkozre értékvesztést kell elszamolni, az értékvesztés
Osszegét az eszkdz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovébeli cash flownak (mely nem
tartalmazza a lehetséges, de még be nem kovetkezett jOv6beli veszteségeket) az eszkdz eredeti
bels megtérilési ratajaval (az eszkdz keletkezésekor kiszamitott belsé megtérilési rata)
diszkontalt jelenértéke kozotti kulonbozetként allapitia meg. Az értékvesztés az eszkdz konyv
szerinti értékétél elkulonitetten kerul elszamolasra, a veszteség leirasa a targyévi eredményben
torténik.

A Dbiztositékkal fedezett eszk6zOk esetében a becsult jov6beni cash flow jelenértékének
szamitasakor figyelembe kell venni a biztositék értékesitésébdl szarmazo lehetséges bevételeket,
csokkentve az értékesitéssel jard koltségekkel, figgetlenil attél, hogy az értékesitésre sor kertl-e
vagy sem.

A Csoport, amennyiben egyedi objektiv kilsé tényez6ék azt indokoljak, az egyedileg jelent6s
pénzigyi eszk6zokre egyedileg, a z egyedileg nem jelentés pénziigyi eszkézokre egyedileg vagy
Osszevontan képzi meg az értékvesztést. Ha ilyen tényez6k nem léteznek, akkor az eszkdzre mas,
hasonlo hitelkockazati jellemzdkkel rendelkezd eszk6zokkel egyuttesen, 6sszevont alapon torténik
meg az értékvesztés képzése. Azok az eszkdzok, melyekre egyedileg megallapitott értékvesztést
szamolt el a Csoport, nem képezhetik alapjat az dsszevont alapon szamitott értékvesztésnek.

Ha egy, az értékvesztés elszamolasa utan bekovetkez6 esemény az értékvesztés visszairasat
indokolja, akkor azt a targyévi eredmény javara kell elszamolni. Az eszk6z nettd kdnyv szerinti
értéke a visszairast kdvetéen nem haladhatja meg az eszkdznek az adott idépontra vonatkozé
amortizalt bekerulési értékét.

Ha egy hitel behajthatatlanna valik, leirasra kerul a ra képzett értékvesztéssel szemben. A hitelek a
szukséges eljarasok befejeztével kerllnek leirasra, miutdn a veszteség 6sszege meghatarozasra
kerllt. A korabbi leirasokhoz kapcsolodd esetleges megtérilések csdkkentik az eredményben
elszamolt hitelezési veszteség 0sszegét.

Ertékesithet6 pénziigyi eszk6zok

Ha egy értékesithetd eszkdz értékvesztetté valik, akkor az amortizalt bekerllési értéke és az
aktualis valos értéke kozotti kilonbozet csokkentve a korabban mar az eredményben elszamolt
értékvesztéssel atkerul a t6kébdl a targyévi eredménybe. Az értékesithetd tékeinstrumentumok
értékvesztésének visszairasa nem szamolhaté el az eredményben. A hitelt megtestesit6
instrumentumok értékvesztésének visszairasa az eredményben kerll elszamolasra, amennyiben
az adott eszkdz valds értékében bekdvetkez6 ndvekedés egy, az értékvesztés eredmeényben vald
elszamolasat kdvetéen bekdvetkez6 eseménynek kdszdnhetd.

12.5.8 Betétek

A pénzpiaci és ugyfélbetétek bekerllési értéken kerulnek nyilvantartasba. Ezt kdvetden
valamennyi kamatozé betét - a kereskedési célu kotelezettségek kivételével - a torlesztett
Osszegekkel csOkkentett, amortizalt bekertlési értéken keril értékelésre. Az amortizalt bekertlési
érték kiszamitasanal figyelembe kell venni a teljesitéskor felmerilé esetleges diszkontot, illetve
prémiumot. A prémiumok, illetve diszkontok leirasa belsé megtérilési rata alkalmazasaval a betét
lejarataig rendszeresen torténik, és a kamatbevételek kézoétt jelenik meg. Az amortizalt kéltségen
nyilvantartott - fedezeti tigylettel nem érintett - kotelezettségek esetében az esetleges veszteséget
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vagy nyereséget a Csoport az adott kotelezettség megsziinésekor vagy értékvesztésekor szamolja
el az eredményben.

12.5.9 Targyi eszk6zok

Az ingatlanok, gépek és berendezések kezdetben bekerllési értéken kerllnek nyilvantartasba.
Ertékcsokkentésiik linearis médszerrel térténik az eszkézok becsiilt hasznos élettartama alatt, a
foldterlletek kivételével, melyek élettartama korlatlan, ezért értékcsokkenés sem szamolhaté el
utanuk. Az értékcsdkkenési leiras kiszamitasa a kdvetkez6 kulcsokkal térténik:

Epliletek 2-3%
Bérleményen végzett atalakitasok 6%
Butorok, berendezések és felszerelések 7 -33%
Szoftver 20%

Az eszkoz élettartamat meghosszabbité vagy allapotat jelentds mértékben javitd cserék és
korszerUsitések aktivalasra kerilnek. A javitasi és karbantartasi koltségeket azok felmerulésekor
az eredmény terhére kell elszamolni. A Csoport minden mérlegkészitéskor felulvizsgalja, hogy
szUkséges-e az eszkozokre értékvesztést elszamolni. Amennyiben a kérilmények azt indokoljak,
vagy egy adott eszkdz értékvesztés tesztelése szikségessé valik, a Csoport becslést készit az
eszkdz megtérulési értékére. Az eszkdoz megtérulési értéke a valos értéke, csokkentve az
esetleges értékesités koltségeivel, és a hasznalati értéke koézil a magasabb, melyeket
eszkdzonként egyedileg kell megallapitani, kivéve ha az eszkdzdn realizalt gazdasagi haszon mas
eszk6zokbdl vagy eszkdzcsoportokbdl szarmazé haszontdl nem kilénitheté el. Amennyiben az
eszkdz konyv szerinti értéke meghaladja a megtérllési értékét, az eszkdzre értékvesztést kell
elszamolni, ugy, hogy az uj kdnyv szerinti érték a megtérulési érték legyen. A hasznalati érték a
becsilt jovébeli cash flow-k adéhatast nem tartalmazé diszkontrataval szamitott jelenértéke, amely
a pénz id6értékét és az adott eszkdzhdz kapcsolhatd kockazatot tlkrézi az aktualis piaci
korulmények kdzott.

12.5.10 Immaterialis javak

Az immaterialis javak a halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekerilési értéken szerepelnek a
beszamoldoban. Az értékcsokkenés linearis moédszer alkalmazasaval, az eszkd6zok becstilt hasznos
élettartamara vetitve, a kovetkezd kulcsokkal kerul kiszamitasra:

Bérleti jogok 2%

A bérleti jogok bizonyos éplletek meghatarozatlan id6ére szél6 bérletére vonatkoznak. Az egyes
immaterialis javak kdnyv szerinti értékét évente felll kell vizsgalni, és - amennyiben sziikséges —
ertékvesztést kell elszamolni az eredmény terhére. Az Uzleti vagy cégérték elszamolasara
vonatkozé eléirasokat ezen fejezet Felvasarlasok cimi bekezdése tartalmazza.

12.5.11 Fuggo kotelezettségek

A Csoport szokasos Uzletmenete soran mérlegen Kivili kotelezettségeket vallal, idetartoznak
példaul a garanciak, hitelnyujtasra vonatkozo kotelezettségvallalasok, akkreditivek, kezességek
valamint a pénzligyi eszkdzdkre vonatkozo Ugyletek. Ezek a kotelezettségvallalasok a pénzigyi
beszamoloban csak akkor jelennek meg, amikor esedékessé valnak.

A fliggb kotelezettségek veszteségeire olyan mértéki céltartalék keril képzésre, amely a vezetés
megitélése szerint elégséges ahhoz, hogy fedezze a jov8ben esetlegesen felmerild veszteséget.
A tartalék megfelel6ségét a vezetés az egyes tételek rendszeres attekintése, a kdzelmultban
elszenvedett veszteségek, az aktualis gazdasagi helyzet, az egyes ugyletkategoriak kockazati
jellemz6i és mas kapcsolodo tényezék alapjan hatarozza meg.
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12.5.12 Adézas

Az adozas a Magyar Kéztarsasag addrendeleteivel 6sszhangban térténik.

A halasztott ad6 kdvetelés vagy kotelezettség megallapitasa a Csoport magyar és nemzetkdzi
szamviteli alapelvek alapjan 6sszeallitott konszolidalt mérlegében mutatkozé atmeneti eltérések
alapjan torténik. Az adé megallapitdasahoz a Csoport azt a (jogszabalyban meghatarozott)
adokulcsot alkalmazza, mely az atmeneti eltérés megsziinésekor varhatdéan érvényben lesz.

12.5.13 Céltartalékok

Céltartalékok akkor kerllnek elszamolasra, amikor egy multbeli esemény kdvetkeztében a
Csoportnak a jelenben meril fel (térvényi vagy feltételezett) kotelezettsége, és fennall annak a
valoszinlisége, hogy a kotelezettség rendezése érdekében gazdasagi hasznot megtestesitd
forrasok kifizetésére lesz szilkség és az ilyen kotelezettségek 6sszege megbizhatdéan becsitilhetd.

12.5.14 Szarmazékos ugyletek - derivativak

A Csoport mind a devizapiacon, mind pedig a tékepiacon kot szarmazékos Ugyleteket, ideértve a
hataridés kamatlab megallapodasokat (FRA), hataridés devizalgyleteket, betétcseréket valamint
az opcidkat. A szarmazékos ugyletek valos értéken keriilnek nyilvantartadsra. A szarmazékos
ugylet valds értéke megegyezik a szarmazékos ugyletek - az érvényben lévé arfolyamok vagy
bels6é arazasi modellek alapjan torténd - piaci értékelése soran kapott nem realizalt nyereséggel
vagy veszteséggel. A pozitiv valos értékkel biré (nem realizalt nyereség) szarmazékos lgyletek a
mérleg eszkozoldalan, mig a negativ valos értéket képvisel6 (nem realizalt veszteség)
szarmazékos ugyletek a forrasoldalon jelennek meg.

A derivativak kereskedési, illetve fedezeti céluak lehetnek. Fedezeti konyvelés szempontjabdl a
fedezeti lUgyletek két kategdriaba sorolhatdk: (a) valds érték fedezeti Ugyletek, amelyek egy létezd
eszk6z vagy forras valds értékében bekovetkezd valtozas kockazatara nyujtanak fedezetet; illetve
(b) ,cash flow” fedezeti Ggyletek, amelyek egy létez6 eszkdzzel vagy forrassal kapcsolatos konkrét
kockazatnak vagy egy jovébeni Ugyletnek tulajdonithatd pénzaram-ingadozas kockazatat
hivatottak kivédeni.

Az olyan valos érték fedezeti Ugyletek esetében, amelyek megfeleinek a fedezeti Ugyletekre
vonatkozé szamviteli szabalyoknak, a fedezeti eszkdz atértékelésébdl adddd barmely nyereség
vagy veszteség azonnal elszamolasra kerll az eredmény terhére. A fedezett tétel helyesbitésre
kerlil a fedezett kockazathoz kapcsolodd valds érték valtozasokkal, melynek elszamolasa az
eredményben torténik.

Az olyan ,cash flow” fedezeti Ugyletek esetében, amelyek megfelelnek a fedezeti Ugyletekre
vonatkozé szamviteli szabalyoknak, a hatékony fedezeti Ugyletnek mindsilé fedezeti Ggyleten
realizalt nyereség vagy veszteség elkulonitetten, kdzvetlenll a sajat tékekében kerll elszamolasra,
mig a nem hatékony rész az eredményben. A hatékony ,cash flow” fedezeti tgyletekbdl szarmazd,
korabban sajat tékeként elszamolt felhalmozott nyereség vagy veszteség, a késdbbiekben atkeruil
annak az idészaknak az eredményébe, amelyben a fedezett Ugylet realizalt eredménye is
megmutatkozik, vagy bekerul annak a nem pénzigyi eszkdznek vagy forrasnak a bekerulési
ertékébe, melynek kockazatat az emlitett Ggylet fedezte.

Az olyan fedezeti Ugyletek esetében, amelyek nem felelnek meg a fedezeti Gigyletekre vonatkozo
szamviteli szabalyoknak, a fedezeti eszkdz piaci értékében bekdvetkezb valtozasokbdl eredd
nyereség vagy veszteség kozvetlenil az adott idészakra vonatkozd eredményben kerdl
elszamolasra.

A fedezeti lgyletekre vonatkozd konyvelés nem folytathatd, ha a fedezeti lgylet lejar, eladasra,
felmondasra vagy lehivasra kerll, illetve ha a tovabbiakban mar nem elégiti ki a fedezeti
ugyletekre vonatkoz6 szamviteli kovetelményeket. Ebben az idépontban a fedezeti Ugyletre sajat
tékeként elkdnyvelt halmozott nyereség vagy veszteség tovabbra is sajat tékeként kerdl

44



K&H Bank Nyrt. K&H

kimutatasra mindaddig, mig az tgylet nem realizalédik. Amennyiben a fedezett Ggylet realizalasa a
tovabbiakban mar nem valdszinUsithet, a sajat tdkeként elszamolt nettd halmozott nyereséget
vagy veszteséget az adott id6szakra vonatkoz6 eredményben szamoljuk el. Ekkor a fedezett
instrumentum atértékelése is megszinik.

A cash flow kimutatasban a fedezeti tevékenységbél eredé pénzaram a fedezett instrumentumhoz
kapcsolédd pénzarammal megegyez6 sorban jelenik meg.

12.5.15 Rendelkezési joggal atvett eszkozok

Az Ggygondnoki vagy vagyonkezel6i minéségben atvett eszk6zdék nem a Csoport eszkdzei, és igy
nem jelennek meg jelen pénzugyi beszamoldban.

12.5.16 Lizinguigyletek
Csoport mint lizingbe vevo

A pénzugyi lizingek, amelyek soran a bérbe adott eszkdz tulajdonjogabdl szarmazd minden
kockdzat és haszon a Csoporté, a lizingid6szak kezdetén fizetendd minimum lizingdijak
jelenértékén kerulnek aktivalasra egy — az aktivalt 0Osszeggel azonos mértékli -
lizingkotelezettséggel szemben. A kifizetett lizingdijak a lizingkotelezettség torlesztéseként és
kamatjellegl raforditasként, azaz finaszirozasi koltségként kerlilnek megosztasra az ugylet belsé
megtérllési rataja alapjan.

Az aktivalt bérbevett eszkozok értékcsokkenése az eszkdz varhatd hasznos élettartama alatt kerdl
elszamolasra.

Az olyan lizingszerz6dések, amelyek soran a bérbeaddnal marad a bérbe adott eszkdz 6sszes
kockazata és a belble szarmazd haszon, operativ lizingnek mindsiinek. Az operativ lizing
keretében fizetett lizingdijak a lizingid6szak soran linearis médszerrel kdltségként vagy bevételként
kerulnek elszamolasra az eredményben.

Csoport mint lizingbe adé

A pénzlgyi lizingbe adott eszkd6zdk esetében a lizingdijak és a nem garantalt maradvanyérték
jelenértéke lizing kovetelésként jelenik meg a beszamoldban. A kovetelés bruttd 6sszegének és a
kovetelés jelenértékének a kllonbsége a pénzugyi tevékenység meg nem szolgalt bevételeként
kerul elszamolasra.

A lizingbevétel a lizingidészak soran folyamatosan kerul be az eredménybe, igy a kovetelés
fennmarado 6sszegére rogzitett kamatlab alkalmazhato.

Az operativ lizingbe adott eszk6zok (befektetési célu ingatlanok) a mérleg Targyi eszkozok
soraban szerepelnek, mig a kapott lizingdijak az eredményben bevételként jelennek meg.

12.5.17 Beszamitas

A pénzigyi eszk6zok és forrasok egymassal szembeni kblcsonds beszamitasara és azok nettd
egyenlegének mérlegbeli megjelenitésére csak akkor kerilhet sor, ha az elismert 6sszegek
beszamitasara torvényesen érvényesithetd jogosultsag all fenn és a Csoport vagy netté modon
kivanja rendezni az adott tételeket, vagy egyidejlleg akarja értékesiteni az eszkdzt és rendezni a
kotelezettséget.

12.5.18 Pénzeszkozok

A cash flow kimutatas céljabél minden - a megszerzéstél szamitott - 90 napnal révidebb lejaratu
eszkdz pénzeszkdznek minésul, ideértve a készpénzallomanyt, az MNB-nél elhelyezett betéteket
(ideértve a kotelez6 tartalékot), az egyéb hitelintézeteknél elhelyezett betéteket, az egyéb
hitelintézetekkel szembeni kdveteléseket, valamint a kereskedési célu értékpapirokat.
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12.5.19 Uzletkétés-napi és teljesités-napi konyvelés

Minden ,szabvanyos modon” vasarolt vagy eladott pénziigyi eszkdz elszamolasa a teljesités
napjan toérténik, azaz amikor az eszkdéz a partner szamara atadasra keril. Szabvanyos
vasarlasnak vagy eladasnak azok az Ugyletek mindsulnek, amelyek soran az eszkozt elSirasok
vagy a piaci szokvanyok altal meghatarozott idén belll at kell adni.

12.5.20 Hitelbiztositékként atvett eszkozok

A Csoport bizonyos hitelek és el6legek kiegyenlitéseként ingatlanokra tehet szert. Az ingatlanok a
hitelek és el6legek nettdé megtérulési értékén, illetve - amennyiben az alacsonyabb - az adott
eszk6z6k mindenkori piaci értékén kerlilnek nyilvantartasba. Az értékesités soran realizalt
nyereséget vagy veszteséget, illetve az atértékelés nyoman keletkezd nem realizalt veszteséget az
eredményben kell elszamolni.

12.5.21 A Csoport altal még nem alkalmazott IFRS és IFRIC szabvanyok

A Csoport a kovetkez6 kibocsatott, de hatalyban nem lévé IFRS és IFRIC szabvanyokat nem
alkalmazza:

IAS 19 (2004-ben moédositott) ,Munkavallaléi juttatasok”;

IAS 21 (2005-ben maodositott) ,Az atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatasai”;

IAS 39 (2005-ben mddositott) ,Pénzigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés”;
IFRS 6 ,Asvanyi eréforrasok értékelése és feltarasa”;

IFRS 7 ,Pénzugyi instrumentumok: Kozzététel”;

IFRIC 4 ,Annak meghatarozasa, hogy egy szerz6dés tartalmaz-e lizing tgyletet”;

IFRIC5 LA leszerelési, a helyreadllitasi és a kornyezet-rehabilitacios alapokbdl szarmazé
érdekekhez kapcsolddo jogok™;

IFRIC 6 ,Az elektromos és elektronikus készlilékek hulladékanak kuilénleges piacan valé
részvételbdl szarmazo kotelezettségek”;

IFRIC 7 ,Ujramegallapitas mddszer alkalmazasa az IAS 29 ,Pénziigyi beszamolas a hiperinflacids
gazdasagokban”-ban”.

A Csoport ugy véli, hogy a fenti szabvanyok bevezetésének nem lesz jelentds hatasa a Csoport
azon évi pénzigyi beszamoldjara, amelyre vonatkozoéan el6szoér alkalmazni kell Sket.

12.5.22 Jelentdés szamviteli dontések és becslések

Dontések
Pénzlgyi lizing szerz6dések — A Csoport mint lizingbe adé

A Csoport nagyszamu ugyféllel kotott tartos bérleti szerz6déseket. Az Ugyletek nagy részében
azonban az eszk6zokhoz kapcsolddod kockazatok és az eszkdz tulajdonjoga az tgyfelekre szall at,
ezeért a Csoport ezeket az ugyleteket pénzugyi lizingként kezeli.

A bizonytalansag becslése

A mérleg fordulénapjan fennallé bizonytalansag becslésének jovdbeni és egyéb meghatarozo
forrasaival kapcsolatos alapfeltételezések, amelyeknél jelentés a kockazata annak, hogy lényeges
modositast okoznak az eszkdzok és forrasok konyv szerinti értékében a kdvetkezd pénzigyi év
soran, az alabbiakban kerulnek részletezésre:

Hitelekre és kovetelésekre képzett értékvesztés

A Csoport rendszeresen felllvizsgalja a hiteleket és a koOveteléseket az értékvesztés
megallapitasa céljabdl. A Csoport abban az esetben, amikor a hitelfelvevének pénzigyi
nehézségei addédnak, és a hasonlé hitelvevGkre vonatkozéan kevés multbéli adat all
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rendelkezésére, az értékvesztés 0Osszegének megallapitasahoz sajat dontési tapasztalataira
tamaszkodik. Ehhez hasonldéan a Csoport megbecsili a jov6beni cash flow valtozasokat azon
objektiv adatok alapjan, amelyek megmutatjak a kedvezétlen valtozasokat a hitelfelvevé fizetési
helyzetében csoport szinten, illetve a nemzeti vagy a helyi gazadasagi feltételekben, amelyek
hatasara a csoportban 1év6 eszk6zok értékvesztetté valnak. A Vezetéség a multbeli veszteségek
tapasztalatai alapjan végzi el a becslést a hitelek és kdvetelések azon csoportjaira, amelyeknél az
eszkdzok hitelkockazati jellemzéje és az értékvesztés objektiv bizonyitékai hasonldak.

13 Nyereség eldrejelzés

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést vagy -becslést.

14 Megtekintheté dokumentumok

Az Alaptajékoztatd érvényessége alatt a kdvetkezd dokumentumokba (vagy masolataiba) lehet
betekinteni a Kibocsaté székhelyén (1051 Budapest, Vigado tér 1.), a Kibocsatdval tortént eldzetes
egyeztetést kovetben:

(i) a Kibocsato Alapité Okirata;

(i) az Gsszes jelentés, levél, egyéb okirat, pénzugyi informacio, amelynek egyes részeit az
Alaptajékoztaté tartalmazza, vagy annak tartalmara utal;

(i) a kibocsatora és leanyvallalataira vonatkozé korabbi pénziigyi informaciok, a
regisztracios okmany kozzétételét megel6z6 két pénzigyi év tekintetében.

A Kibocsaté éves pénzlgyi jelentései elektronikus formaban a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) is
elérhetéek.

15 Kulcsinformaciok
a) A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi
személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja k6zott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

b) A Kibocsatasi Program célja, a bevételek felhasznalasa, becsiilt kdltségek

A K&H Bank Nyrt. altal létrehozott 100.000.000.000 HUF (azaz egyszaz milliard forint)
keretdsszegl Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsaté a K&H Bank lzleti tevékenységének
finanszirozasara az el6re meghatarozott keretfeltételeken belll rugalmasan kezelhetd és rovid
el6készitési id6t igényld moédon hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, USD)
Kotvényeket, melyeket kdzép-, illetve a hosszabb tavu hitelezés fejlesztésének elbsegitésére
hasznal fel. A Kibocsatasi Program ennek megfeleléen elsédlegesen a Kibocsatd Uzleti
tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat tdmogatja, eléseqiti a tékepiaci forrasok hatékony
bevonasat

A kibocsatasi program keretén belll megvaldsuld egyes részkibocsatasok koltségei elérelathatéan
nem haladjadk meg at adott részkibocsatas keretében forgalomba hozott kdtvények
ossznévértékének 0,03 %-at.

16 A Kotvényprogram osszefoglalasa

Az Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozott Kétvények a Kibocsatd forint vagy deviza (EUR,
CHF, USD) alapu Kétvényprogramjanak keretében kerulnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra.
Az alabbi fejezet az Alaptajékoztaté mas fejezeteivel egylttesen értelmezendd.
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16.1 Osszefoglalé adatok

16.1.1 Minden részkibocsatasra vonatkozé rendelkezések

Kibocsato:

Kereskedelmi és Hitelbank Nyilvanosan Mikod6 Részvénytarsasag

Kibocsatasi Program megnevezése:
K&H Bank Nyrt Kétvényprogram 2007

Kibocsatasi Program idétartama:

Az Alaptajékoztato kozzétételétél szamitott 12 honap idétartam.

Kibocsatasi Program keretosszege:

100.000.000.000,- Ft (szazmilliard Forint) a Koétvények forgalomba hozott, de le nem jart
Ossznévértéke alapjan. Amennyiben a Kétvények forgalomba hozatala Euréban, Svajci Frankban
vagy USA dollarban torténik, a Forintra kifejezett Ossznévérték megallapitasanal az adott
Kotvények forgalomba hozatali napjan érvényes adott Deviza/Forint MNB hivatalos
devizaarfolyamot kell figyelembe venni.

Kotvények forgalomba hozatala

A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala tébb sorozatban és adott sorozaton belll egy vagy
tobb részletben torténik az Alaptajékoztatd és a vonatkozé Végleges feltételek szerint.
Forgalomba hozatal médja

Jegyzés vagy aukcio.

Szervez6 és Forgalmazé:
K&H Bank Nyrt.

Engedély:

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a Kibocsatasi Program céljara késziilt 2007. januar 8-i
datumu Alaptajékoztatd és a kapcsolodd hirdetmény koézzétételét 2007. januar 18-an kelt PSZAF
E-I11/10.342/2007. szamu hatarozataval engedélyezte.

A kibocsatas alapjaul szolgalo jogszabalyok:

A kibocsatas alapjaul a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény szolgal. Az Alaptajékoztatoban
foglalt informaciok formatumaval, az informacidk hivatkozassal térténd beépitésével, az
Alaptajékoztatd kdzzétételével és a reklamok terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokat a
2003/71/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/2004.
(aprilis 29.) EK Bizottsagi rendelet tartalmazza. A kibocsatas alapjaul szolgal tovabba a Kétvényrdl
sz0616 285/2001. (X11.26.) sz Kormanyrendelet.

Kotvények eléallitasi modja:

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kertilnek eléallitasra.

Koétvények tipusa:

A Kotvények névre szoloan kertlnek forgalomba hozatalra.

Toézsdei bevezetés:
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A Kibocsaté nem kérelmezi a Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott Koétvények
bevezetését sem a Budapesti Ertéktézsdére (cégneve és székhelye: Budapesti Ertéktézsde Zrt.,
1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5.) sem mas szabalyozott értékpapirpiacra.

Fizet6 Ugynok:

A Kibocsatdé a Kotvények tekintetében fizet6 Ugynokét nem bizott meg. A Kotvényekkel
kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsatoé banki atutalassal teljesiti.

Kamat-megallapitasért felel6s fél:

A Kibocsato a Kétvények kamatanak megallapitasaval kapcsolatban igyndkét nem bizott meg, a
kamatok megallapitasat és kiszamitasat maga végzi.

Elévasarlasi jogok:

A Koétvényekre vonatkozdan elévasarlasi jog nem keril meghatarozasra.

Jegyezheté mennyiség leszallitasanak lehetésége:

A Kibocsatd nem kéti ki a forgalomba hozatali eljaras soran felkinalt Kétvények minimalis
mennyiségének leszallitasat.

Kozzététel, a Kotvényprogrammal kapcsolatos nyilvanossagra hozatalok:

Az Alaptajékoztato, az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodo Végleges Feltételek, és a nyilvanos
forgalomba hozatali eljarasok eredménye a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu), a hirdetmények a
Magyar Tékepiac cimi orszagos napilapban is kozzétételre kerulnek.

Rendkivili és rendszeres tajékoztatasok:

A t6kepiaci torvény 52. § (5) bekezdésében és 54. § (1) bekezdésében meghatarozott kozzétételi
kotelezettségének a Kibocsaté a honlapjan (www.kh.hu) térténé megjelentetéssel tesz eleget.

A Kibocsaté és Kotvénytulajdonosok kozotti egyéb értesitések:

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kdzzétételnek nem mindsulé un. egyéb értesitések akkor tekinthetbéek a Kibocsato
részér6l érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) kozzétételre
kerulnek. A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak szolé értesitéseiket irasban, a Kibocsato
mindenkori székhelyére kdtelesek megkildeni.

Forgalomba hozatali ar

A Kotvények névértéken, névérték alatt, vagy a névértéket meghaladdé aron kerllhetnek
forgalomba hozatalra.

Irdnyadé jog és illetékesség:

A Kotvényekre és azok kibocsatasara a magyar jog, és a vonatkozo europai unids jogszabalyok az
iranyadok. A Kotvényekbdl szarmazd vagy azokkal dsszefliggé barmely jogvita eldontésére — a
Kétvényvasarlas soran a befektetd részérdl tett alavetésrdl szold nyilatkozat alapjan - a tékepiaci
térvény 376. §-ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasztottbirésagnak van
kizarolagos illetékessége, kivéve, ha a jogszabaly ettél eltéréen rendelkezik.

Adoézas:
A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandd pénzigyi vagy mas
jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel dsszhangban torténnek. A Kibocsatdé a vonatkozo

jogszabalyok altal el6irt adokkal csdkkentett dsszeget fizet a Koétvénytulajdonosok részére. A
Kibocsatot nem terheli ezt meghaladé meértéki fizetési kotelezettseég.
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Kotvénytulajdonosok képviselete:

A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozé rendelkezések nem kertltek meghatarozasra.

16.1.2 A vonatkozé6 Végleges feltételekben meghatarozandé rendelkezések

Forgalomba hozatali ar:

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladé aron kerilhetnek
forgalomba hozatalra.

Aukcios eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocsatdé a tékepiaci torvény vonatkozo rendelkezései
szerint az aukciés minimum arat (ha van ilyen) az aukcié kezd6 id6épontjat megel6zéen az
ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza.

Jegyzési eljaras keretében torténé forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatali ar a tékepiaci
torvény rendelkezéseinek megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zé
napon kozzétételre kerdl.

Kotvények pénzneme:

A Kibocsatasi Program keretében Forint, Eurd, Svajci Frank vagy USA dollar alapu Koétvények
forgalomba hozatalara kerllhet sor.

Futamidé:

A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott rendelkezések szerint 90 nap és 20 év kdzotti
id6tartam, az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével.

Kotvények névértéke:

A Kotvények névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, figyelembe
véve a vonatkoz6 jogszabalyok kotelezd érvényl rendelkezéseit.

Kamatozas:

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasu Koétvények, Valtozé6 Kamatozasu Koétvények,
Indexalt Kotvények és Diszkont Kotvények forgalomba hozatalara kerllhet sor a vonatkozoé
Végeleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekre és Indexalt Kotvényekre vonatkozé
rendelkezések:

A Valtozé Kamatozasu Koétvények és Indexalt Kétvények esetében maximalis kamatlab és/vagy
minimalis kamatlab is megallapitasra kerilhet a vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezései
szerint.

Visszavaltas:

A Kotvények lejaratkor egy dsszegben vagy a vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint a futamid6é alatt egy Osszegben vagy részletekben; névértéken, névérték alatt vagy
névérték felett valthatdk vissza. A Kotvények lejarat elétti visszavaltasara vonatkozo informaciokat
a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Ertékesitési korlatozasok:

A Kotvényeket kizarélag a vonatkozd, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni belfoldi és kulfoldi természetes-, jogi személyek, illetve jogi személyiséggel nem
rendelkezd tarsasagok részére. Barmely forgalomba hozatal esetén a Koétvényekre vonatkozé
esetleges tovabbi értékesitési korlatozasokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.
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Tovabbi, a vonatkozé Végleges feltételekben — illetve az Alaptajékoztatdé egyéb fejezeteiben —
hasznalt fogalmak magyarazata a ,19 - Definicidk” fejezetben talalhato.

16.2 Aukcios szabalyok

Aukcio

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 4. pontja szerint a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén
belll a Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a
beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

Ajanlattevok kore

Aukcios ajanlatot devizabelfdldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkuli
tarsasagok, valamint az alkalmazandé magyar és kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok
nyujthatnak be. A Kétvények aukciojat a Kibocsaté bonyolitja le.

Aukcids ajanlatok benyujtasa

Az Aukcids vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a befektet6 a K&H Banknal
értékpapirszamlaval rendelkezzen. Azon befektetbk részére, akik nem rendelkeznek
értékpapirszamlaval, a Kibocsatd az Aukcidés vasarlasi ajanlat benyujtdsakor mindenkori
Uzletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A befektet6k Aukcios vasarlasi ajanlatukat a vonatkozé Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen
Alaptajékoztaté mellékletét képez6 minta alapjan készitett — kitoltott és alairt aukcios
formanyomtatvany benyujtasaval tehetik meg a vonatkozoé Végleges Feltételekben megjeldlt
Ertékesitési helyeken személyesen, vagy telefax Utjan a vonatkozé Végleges Feltételekben
megjeldlt telefax szamra a Forgalomba Hozatal kezdetétél a Forgalomba Hozatal zarasaig terjedé
id6északban.

Az ajanlati iv benyujtasaval az ajanlattevé kotelezd erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget
vallal a Kétvények megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes dsszeg erejéig, és tudomasul veszi,
hogy ajanlata részben (az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjed6en) is elfogadhato.

A Forgalomba Hozatal kezdetének és a Forgalomba Hozatal zarasanak id6épontjat, illetve az
ajanlattétel minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informacidkat a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids vasarlasi ajanlatot kizardlag a meghatarozott minimalis forgalomba hozatali arral
megegyez& vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali arral
megegyez® vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni. Egy befektet6 tobb Aukcids vasarlasi
ajanlatot is tehet kulonb6z6 arfolyamokon/hozamokon kulon aukciés formanyomtatvany
benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kilonb6z6 arolyamon/hozamon megtett
ajanlatok kuldn Aukcids vasarlasi ajanlatként kertlnek értékelésre.

Az ajanlattevék a Kotvények ajanlati aron szamitott bruttd vételarat a K&H Bank Nyrt. vonatkozdé
Végleges Feltételekben feltlintetett elkulonitett letéti szamlajara befizetéssel vagy atutalassal
teljesithetik.

Befizetés esetében az aukcids ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevdé a Kétvények
ajanlati aron szamitott bruttd vételarat az ajanlati iv benyujtasaval egyidejlleg az elkulonitett letéti
szamlara befizesse.

Atutalassal torténd teljesités esetén az ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevd a
Kotvények ajanlati aron szamitott bruttd vételarat az elkilonitett letéti szamlara atutalja, az
atutalast igazold bizonylat masolatat az ajanlati ivhez mellékelje, valamint, hogy a Koétvények
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ajanlati aron szamitott brutté vételara az elkulonitett letéti szamlara az ajanlat benyujtasanak
napjaig beérkezzen.

A K&H Bank Nyrt. jogosult a treasury keretszerz6déssel, illetve, prémium-banki szerz6déssel
rendelkez6 Ugyfelek esetén olyan megallapodast kotni, hogy az ajanlattevék a Kotvények teljes
ellenértékét az elkllonitett letéti szamlara legkésébb a vonatkozd Végleges Feltételekben
megjelélt Elszamolasi Napig kotelesek teljesiteni.

Aukcids ajanlatok érvényessége

Az aukciods ajanlat érvényességének feltétele, hogy

(i) a benyuijtott ajanlati iv megfeleléen legyen kitdltve, annak alapjan az ajanlattevd
szemeélye és az ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithaté legyen;

(i) az ajanlattevé hataridében eleget tegyen - az ajanlati iven megjeldlt moédon — a
befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve mindsitett befekteték esetében a
fentieknek megfeleléen az K&H Bank Nyrt-vel kilon megallapodast kdsson;

(iii) az ajanlattevé az ajanlati ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint
meghatarozott id6ben és médon nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kilon koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az
ellenérték medfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koéltségek minden
esetben az ajanlattevét terhelik.

Aukciés ajanlatok elfogadasa

A Kibocsato az ajanlatok ismeretében dont az aukcié soran elfogadasra kerul6 legalacsonyabb
arfolyamrol, mely alatti arfolyamot megjel6lé ajanlatokat nem fogadija el, igy azok érvénytelennek
mindstlnek. Az elfogadhaté legalacsonyabb éarat tartalmazé ajanlatok részben is kielégitheték az
Kotvények elosztdsa azonos arfolyamszinten/hozamszinten pontban foglaltak szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben kerl
sor, az arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis dsszegéig. Az aukcios
ajanlati iven szerepld 6sszeg és az atutalt dsszeg kozotti kildnbdz8ség esetén a Kibocsatéd az
ajanlatot a letéti szamlajara beérkezett 0sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajanlati iven
ennél kisebb 6sszeg szerepel, ugy az ajanlati iven szerepld 6sszeg tekintenddé mérvaddnak.

A Kibocsatd a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan dsszesiti és dont az elfogadasukrél.
Az ajanlatok elfogadasardl vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott
Osszeg elfogadott részérdl) a Forgalmazéi feladatokat ellatdé Kibocsaté a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott hatariddig, az értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti
az ajanlattevéket.

Az aukcios eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények ossznévértéke

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre
vonatkoz6 6ssznévérték hatarokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatd fenntartja a
jogot arra vonatkozdan, hogy eltérien a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az aukcion
értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és maodjara az aukcié
eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfelel6en alkalmazni. A Kibocsaté nem
koti ki az aukcios eljaras soran felkinalt Kétvények minimalis mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem érkezik
eérvényes aukcios ajanlat, illetéleg a Kibocsatdé nem fogad el a megjeldlt minimalis 6ssznévértékre
vonatkozdan érvényes aukcios ajanlatokat az aukcios eljaras eredménytelennek minésul, és az
ajanlattevék altal befizetett 6sszegek az alabbi "Visszatéritések” pontjaban leirtaknak megfeleléen
az ajanlattevék részére visszafizetésre kerilnek.
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e) Kotvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten

Amennyiben tébb ajanlattevé nyujt be érvényes aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve és a Koétvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ajanlattevé igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tuljegyzés), akkor ezen ajanlattevék kozott a Kotvények allokacioja

(i) .Kartyaleosztdsos moddszerrel” torténik, azaz minden még ki nem elégitett
ajanlattevé szamara minden kérben egy-egy Koétvény kerul kiosztasra. Abban a
leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett
ajanlattevének egy darab Koétvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszeriien
(szamitogépes sorsolas utjan) kerilnek a még ki nem elégitett ajanlattevék
kozo6tt elosztasra.

(i) az egyes ajanlatok Kibocsatohoz torténd beérkezésének idérendjében torténik.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes koérét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
egyuttesen tartalmazzak.

f) Kétvények jovairasa
A Kotvények jovairasa a vonatkozé Ertéknapon a befektetdk értékpapirszamlajan torténik.

g) Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolédodan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukciés ajanlatban szereplé dsszeget meghaladé
részének Kibocsato altali visszatéritésére az aukcid lezarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon bellul levonasmentesen kerul sor atutaldssal az aukciés iven megjeldlt
bankszamlaszamra/ugyfélszamlaszamra.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsoloddan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy
kartéritésre nem jogosultak.

16.3 Jegyzés szabalyai

Jegyzés

Ertékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozd befektetének az
értékpapir megvasarlasara iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az
ajanlatot elfogadija és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

JegyzOk kore

Jegyzést devizabelfdldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkuli
tarsasagok, valamint az alkalmazanddé magyar és kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakulfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok
nyujthatnak be.

Jegyzés benyujtasa

A jegyzés benyujtasanak feltétele, hogy a befekietd6 a K&H Banknal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Azon befektet6k részére, akik nem rendelkeznek értékpapirszamlaval, a Kibocsato
a jegyzési ajanlat megtételekor mindenkori Uzletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A befektet6k jegyzésiiket a vonatkozé Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen Alaptajékoztato
mellékletét képezd minta alapjan készitett — kitoltott és alairt jegyzési formanyomtatvany
benyujtasaval tehetik meg a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken
szemeélyesen, vagy telefax utjan a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szamra a
Forgalomba Hozatal kezdetétél a Forgalomba Hozatal zarasaig terjedd idészakban.
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A jegyzési iv benyujtasaval az ajanlattevd kotelezd ereji és visszavonhatatlan kotelezettséget
vallal a Koétvények megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes 0sszeg erejéig, és egyidejlleg
tudomasul veszi, hogy ajanlata részben (a jegyezni kivant mennyiség meghatarozott részére
kiterjed6en) is elfogadhaté.

A jegyzési id6szak kezdetének és zarasanak id6pontjat, illetve a jegyzés minimalis és/vagy
maximalis mennyiségére vonatkozé informéacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzést a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lehet
tenni. A Kibocsaté fenntartja maganak a jogot arra, a Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint a Jegyzési ld6szak utolsé napjan a Kotvényt névértéken, az azt megel6zé napokon pedig a
néveértéknél alacsonyabb aron (diszkont aron) lehessen jegyezni. Ez esetben a Forgalomba
hozatali arak megallapitasahoz sziukséges szamitasi modszert, a diszkontlab mértékét és a napi
forgalomba hozatali arakat a Kibocsaté a Kotvény forgalomba hozatalardl szolé nyilvanos
ajanlattételben teszi kozzé a Jegyzési Id6szak kezdetének napjat megel6zéen.

A befizetés médja

A befektetbk a Kotvények jegyzési aron szamitott bruttdé vételarat az K&H Bank Nyrt. vonatkozo
Végleges Feltételekben feltlintetett elklldnitett letéti szamlajara befizetéssel vagy atutalassal
teljesithetik.

Befizetés esetében a jegyzési ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 a Kotvények jegyzési
aron szamitott bruttdé vételarat az ajanlati iv benyujtasaval egyidejileg az elkilonitett letéti
szamlara befizesse.

Atutalassal torténé teljesités esetén a jegyzés elfogadasanak feltétele, hogy a jegyzé a Kétvények
jegyzési aron szamitott bruttd vételarat az elkllonitett letéti szamlara atutalja, az atutalast igazold
bizonylat masolatat az ajanlati ivhez csatolja, valamint, hogy a Kétvények jegyzési aron szamitott
brutto vételara az elkulonitett letéti szamlara az ajanlat benyujtasanak napjaig beérkezzen.

A jegyzési iven feltlintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kilonbozéség esetén a
jegyzés vonatkozasban mindig az alacsonyabb 6sszeg tekintendd iranyadénak.

A vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre
vonatkozé Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra
vonatkozdéan, hogy eltérien a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és mddjara a jegyzés eredményének
kihirdetésére vonatkoz6 szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

A K&H Bank Nyrt. jogosult a treasury keretszerz6déssel, illetve, prémium-banki szerz6déssel
rendelkezd ugyfelek esetén olyan megallapodast kétni, hogy a jegyz6k a Kotvények teljes
ellenértékét az elkulonitett letéti szamlara legkésébb a vonatkozo Végleges Feltételekben
megjeldlt Elszamolasi Napig kotelesek teljesiteni.

A jegyzési ajanlat érvényessége

A jegyzési ajanlat érvényességének feltétele, hogy

(i) a benyujtott jegyzési iv megfeleléen legyen kitdltve, annak alapjan a jegyz6
személye és a jegyzési ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithaté
legyen;

(i) a jegyz6 hataridében eleget tegyen — a jegyzeési iven megjelélt moédon — a
befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve treasury keretszerzédéssel, illetve
prémium-banki szerz6déssel rendelkezd befekteték esetében a fentieknek
megfeleléen az K&H Bank Nyrt-vel kilon megallapodast kosson; és a
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megallapodasnak megfeleléen eleget tegyen befizetési/atutalasi
kotelezettségének;

(iii) a jegyz6 a jegyzési ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint
meghatarozott idében és modon nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kilon koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az
ellenérték medfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koéltségek minden
esetben az ajanlattevét terhelik.

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények 6ssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a
Kibocsaté a jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét
meghaladdéan elfogad-e esetleges tuljegyzéseket.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis dssznévértékre nem érkezik
érvényes jegyzés, a jegyzeési eljaras eredménytelennek tekintend6 és a jegyz6k altal befizetett
Osszegek a "Visszatéritések” pontban leirtaknak megfeleléen a jegyzdk részére visszafizetésre
kerllnek.

d) Kotvényallokacio tuljegyzés esetén

Minden jegyz6 legfeljebb az altala jegyzett Kétvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a
Kotvények elosztasa

(i) ,kartyaleosztasos modszerrel” torténik, azaz minden még ki nem elégitett jegyz6
szamara minden kdrben egy-egy Kotvény kerul kiosztasra. Abban a leosztasi
korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzének
egy darab Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlen (szamitogépes
sorsolas utjan) kertilnek a még ki nem elégitett jegyz6k kozott elosztasra.

(i) az egyes ajanlatok Kibocsatohoz t6rténd beérkezésének idérendjében torténik.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes koérét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
egylttesen tartalmazzak.

A jegyzbk jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is)
vagy elutasitasarél az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés lezarasanak napjat
kovetd Munkanaptol kezd6dbéen. A jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsaté honlapjan
(www.kh.hu) hozza nyilvanossagra legkésébb a jegyzés lezarasat koveté harmadik Munkanapon.

e) Kotvények jovairasa
A Kétvények jovairasa a vonatkozé Ertéknapon a befektetdk értékpapirszamlajan torténik.

f) Visszatéritések

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolddodan teljesitett
befizetések, a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szerepl§ 6sszeget meghalado részének, illetve
a jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd 0Osszegek
Kibocsato altali visszatéritésére a jegyzés lezarasatédl és eredményének megallapitasatol szamitott
7 napon Dbelul levonasmentesen kertul sor atutalassal az aukcios iven megjeldlt
bankszamlaszamra/lgyfélszamlaszamra.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsoldoddan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy
kartéritésre nem jogosultak.
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16.4 Adébzas

Az Alaptajékoztaté jelen része kizarélag altalanos tajékoztatd jellegli és abban az Alaptajékoztatod
készitésekor hatalyban lévé addzasi szabalyok kerllnek ismertetésre. Az altalanos jellegl
tajékoztatd nem veheti figyelembe az egyes Befekteték adokotelezettségét befolyasolo, a
Kotvényekkel dsszefliggésben felmerlld valamennyi konkrét korilményt, igy adoétanacsadasnak
nem tekinthet6, kizardlag tajékoztatd jellegli. A Kibocsatdé nem vallal tovabba felelésséget az
iranyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozé joggyakorlatban az Alaptajékoztato
készitésének id6pontjat kovetben bekdvetkezd valtozasok koévetkezményeiért. A fentieknek
megfeleléen valamennyi konkrét esetben addtanacsadé igénybevétele ajanlott.

16.4.1 Belfoldi illetéségili maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Belfoldi illetéségli maganszemély Kotvénytulajdonosok esetében a 2006. szeptember 1. utan
megszerzett, nyilvanosan forgalomba hozott Kotvények kamatabdl, valamint a koétvény
bevaltasabdl, visszavaltasabdl, atruhazasabdl szarmazéd jévedelem utdan az adé mértéke 2006
szeptember 1. utan 20%.

Diszkont Kotvények forgalomba hozatala esetén a belféldi illetéségi maganszemély
Kétvénytulajdonosoknal a Koétvények forgalomba hozatali ara és névértéke kdzott kamat helyett
elért arfolyamnyereség kamatnak minésul, amely utan az adomérték 20%.

Az értékpapirok tézsdén kivlli atruhazasabdl szarmazo bevételnek az a része, amely meghaladja
az értékpapir megszerzésére forditott dsszeg valamint kapcsolédé jarulékos koéltségek egylttes
Osszegét, arfolyamnyereségnek mindsul, amelynek addja 25%.

Az arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelem utan 2006 januar 1-jétél a maganszemély 4 %-os
mértékl (2007. januar 1-jétdl 14%) egészséguigyi hozzajarulast fizet mindaddig, amig a biztositasi
jogviszonyaban az 1998. évi LXXX. Tv. (tovabbiakban: Tbj). 19. § (1) bekezdése, valamint a Tbj.
39. § (2) bekezdése alapjan medfizetett egészségbiztositasi jarulék, a baleseti jarulék (a
tovabbiakban egyutt: egészségbiztositasi jarulék), valamint a

(i) vallalkozasbdl kivont jovedelem,

(ii) értékpapir-kolcsonzésbdl szarmazo jovedelem,

(iii) 25, illet6leg 35 %-os adoterhet viseld osztalék, vallalkozoi osztalékalap,

(iv) arfolyamnyereségb6l szarmazé jovedelem, valamint

(v) ingatlan bérbeadasabdl szarmazé egymillié forintot meghaladé jovedelem
utan megfizetett szazalékos mértékl egészségugyi hozzajarulas egyuttes 0sszege a targyévben el
nem éri a 400 ezer forintot (2007. januar 1-t6l1 450,000).
Tarsasagok

A Tao. hatalya ala tartozd tarsasagok kotelesek figyelembe venni a Kibocsatotol kapott
kamatbevételt a tarsasagi addalap megallapitasakor. Szintén az addalap megallapitasanal kell
figyelembe venni a Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ald esé
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatbevételt,
illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglald tarsasagi addalap utan fizetendé
ado mértéke jelenleg 16%. A kamatbevétel, illetve arfolyamnyereség vagy —veszteség utan
fizetend6 tarsasagi adé megallapitasa és megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének
keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatdé nem von le
adoelbleget a kifizetett kamatbol.

16.4.2 Kiilfoldi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek
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Kulfoldi illetéségl maganszemély, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kozo6tt van kettds
adoztatas elkerlilésére vonatkozé egyezmény, akkor annak figyelembevételével adoézik,
amennyiben illetdségét igazolja, és - egyezménytdl fliggben - haszonhdzéi nyilatkozattal
rendelkezik. Amennyiben nincs egyezmény a két allam kdzoétt, akkor a kulféldi maganszemélyek a
belféldi maganszemélyekre vonatkozé szabalyok szerint addznak. Amennyiben a kilféldi
maganszemély kuilféldi illetéségét a kifizetésig nem tudja illetéségigazolassal igazolni, ugy a
Kibocsaté az altalanos szabalyoknak megfeleléen koteles eljarni, amihez a Kétvénytulajdonosnak
magyarorszagi adodazonositd jelet kell kérnie (kivéve a kamatbevételt). A kamatjévedelmet
megszerz6 maganszemeély utdbb az illetéségigazolas, illetve a kifizet igazolasa bitrokaban az
illetékes addéhatésagi szervnél a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések szerint addvisszatéritési
igényt terjeszthet el6. A Kibocsato a kulfoldi illetéségli maganszemély részére juttatott
kamatjévedelem adokotelezettségével Osszefliggésben alkalmazza az addézas rendjérél szold
2003. évi XCII. térvény 7. szamu mellékletének rendelkezéseit is.

Arfolyamnyereségbdl szarmazé jovedelem estében a kettds addézas elkeriilésérsl sz6l6
egyezmény rendelekzése az iranyaddé. Egészségulgyi hozzajarulas fizetési kotelezettség csak az
1997. évi LXXX. térvény szerinti belfoldi maganszemély esetében all fenn.

Tarsasagok

A kulfoldi adolgyi illetéséglinek mindsilé Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Koétvényekhez
kapcsoléddéan megszerzett kamat jovedelemmel, &arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel
kapcsolatosan Magyarorszagon adoékoételezettséguk nincs, kivéve, ha a Tao. alapjan belféldén
telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy veszteségbdl
szarmazo jovedelem ennek a telephelynek tudhato be.

17 Kotvényfeltételek

Jelen fejezet azokat a vonatkozé Végleges Feltételekkel kiegészitendd, azokkal egyiitt
értelmezend® jogokat, kotelezettségeket és feltételeket tartalmazza, amelyek az egyes
Sorozatokhoz tartoz6 Kotvények vonatkozasaban iranyaddak és a Kotvények vonatkozasaban
kidllitandd Okirathoz kerllnek csatolasra. Az adott sorozat tekintetében nem alkalmazandd
feltételek, rendelkezések torlésre kerlilnek.

A Sorozatot alkotdé Koétvények Kotvényfeltételei, illetve az azokat megtestesité Okirat és a
vonatkoz6 Végleges Feltételek egyuttesen tartalmazzak az egyes Sorozatok részletes feltételeit.

Az alabbi fejezet vonatkozasaban a "Koétvény" olyan dematerializalt értékpapirt jelent, amit az
egyes Okirat képvisel.

Az alabbi fejezet vonatkozasdban a ,Koétvénysorozatrészlet” olyan azonos eléallitasu, azonos
tipusi és azonos jogokat megtestesité Kotvényeket jeldl, melyek forgalomba hozatali napja
(értéknap) azonos. A ,Koétvénysorozat” olyan ,Koétvénysorozatrészletek” Osszességeként
értelmezendd, melyek értéknapja, kamatszamitasanak kezddnapja, illetve forgalomba hozatali
arfolyama eltéré.

A "Koétvénytulajdonosok" vagy "Tulajdonosok" barmely Koétvény vonatkozasaban a Koétvények
mindenkori tulajdonosait jelentik, akik a vonatkozé végleges feltételekben foglalt eltéré
rendelkezések hianyaban barmely korlatozas nélkul jogosultak a birtoklas, hasznalat és
rendelkezés jogait gyakorolni.

17.1 Tipus, forma, jogosultsagok
a) Tipus
A Kotvények névre szol6 értékpapirok.
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b) Eléallitasi forma

A Kotvények dematerializalt formaban kerilnek kidllitdsra. Az azonos Sorozatba tartozé
dematerializalt Kétvényekrdl a Kibocsaté egy példanyban értékpapirnak nem minésulé okiratot allit
ki ("Okirat"), melyet a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglaltak szerint a KELER Zrt-nél letétbe helyez.
Azonos sorozatba tartozé ujabb Részlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat
ervénytelenitésre keril és az Ujabb Részletbe tartozé Koétvényeket is tartalmazéd uj Okirat kerdl
kiallitasra. Az érvénytelenitésre mindaddig nem kerulhet sor, amig az adott Sorozatrészletben,
illetve Sorozatban forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Kotvényeken alapuld fizetési
igényei kielégitésre nem kerultek.

c) Tulajdonjog

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az eladd értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a
Koétvényeknek a vevd értékpapir-szamlajan torténd egyidejli jévairasaval torténik meg.
Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi elbiras masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonosanak tekintend6 és akként kezelendd, tovabba jogosult a Kétvény alapjan teljesitendd
kifizetésre abban az esetben is, ha a Kétvény lejart.

17.2 Atruh&zas korldtozas

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezeték dsszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésre
vonatkozéan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolédd jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kétvénytulajdonosokra kotelezdek.

17.3 Koétvény jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsaténak a jelenlegi és
jovébeni nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos helyen allnak (pari
passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas
soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget
élveznek az iranyado csbédeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan.

17.4 Kamatozas

(a) Fix Kamatozasu Kotvények Kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Koétvény annak Névértéke szerint a Kamatszamitas Kezdénapjatol
(beleértve a Kamatszamitas Kezd6napjat is), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva
kamatozik. A kamatok a Lejarat Napjaig (azt nem beleértve) terjed6 idészakban minden évben a
Kamatfizetési Nap(oko)n és a Lejarat Napjan utélag fizetendék.

Ha az vonatoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatidészakokat
lezar6 (de abba nem szamitdé) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatidészakra fizetend6 kamat
Osszege a Fix Kamatdsszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a
Kamatfizetési Napon fizetendé kamat 6sszege az abban meghatarozott Téredékosszeg lesz.

Jelen Koétvényfeltételekben a "Fix Kamatidészak” a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas
Kezdbnapjatdl) (azt is beleértve) a kdvetkez6 (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix Kamatiddészaktoél eltéré idészakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz

a Kibocsato a Néveértéket minden egyes denominacio esetében el6szor a Kamatlabbal, majd a
vonatkozé Kamatbazissal szorozza 6ssze. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget
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Forint alapu Kétvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint

EUR-ban, CHF-ben és USD-ban denominalt Kétvények esetében az eredményként
kapott esetleg tért EUR (USD) 6sszeget két tizedesig kell szamitani, oly médon, hogy a
harmadik tizedes jegy a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint a felétél
felfelé kerekitendd.

Amennyiben a vonatkoz6é Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal
csak a Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

A "Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Kétvényfeltételek alkalmazasa soran
az alabbiakat jelenti:

1)

ha a vonatkoz6 Végeleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges” (ICMA) szerepel:

(a) azon Kotvények esetében, ahol a legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozd kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakban (a "Kamatozo6 Idészak”) a napok
szama egyenld vagy kevesebb, mint azon Kamatbazis Megallapitasi ldészak
napjainak szama, amelynek sordn a Kamatoz6 |d6szak véget ér: a Kamatozo
Id8szak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjai
szamanak és (2) az egy naptari évben el6fordulé (a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval; vagy

(b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozoé Id6szak hosszabb, mint az a
Kamatbazis Megallapitasi |d6szak, amely alatt a Kamatozé Idészak véget ér, a
kovetkez6k dsszege:

(1) a Kamatoz6 Idészak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi Id6szakra esnek, melyben a Kamatozé Id6szak kezdédik, osztva
(x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjai szamanak és (y) az egy
naptari évben el6forduld Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval; és

(2) a Kamatozé Idészak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezd Kamatbazis
Megallapitasi Id8szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi
Id6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis
Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;

ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a ”30/360” szerepel, a legutébbi Kamatfizetési
Naptol (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a
vonatkoz¢6 kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak napjainak szama (ezen
napok szamat 360 napos év és tizenkét 30 napos honap alapul vételével szamitva) osztva
360-nal.

ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” vagy ,Tényleges/Tényleges”
(ISDA) szerepel, ugy a Kamatozo Idészak napjainak szamat 365-tel kell osztani (illetve, ha
Kamatozo6 Id8szak egy része szokdévre esik, akkor a Kamatozd ldészak ezen napjainak
szamat 366-tal, a Kamatozé Idészak nem szok&évre es6 napjainak szamat pedig 365-tel
kell osztani).

ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” szerepel, ugy a Kamatozo
Id8szak napjainak szamat 365-tel kell osztani.

ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a "Tényleges/360” szerepel, Uugy a Kamatozdé
Id&szak napjainak szamat 360-nal kell osztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokdtvény-alapu" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
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napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos
honapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési idészak elsé vagy utolsé napjara, kivéve, ha
valamely Kamatfizetési idészak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar
honap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé februart nem kell
30 napos hénappa meghosszabbitani).

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a "Kamatbazis Megallapitasi |dészak” minden egyes, a
Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve) a kdvetkezé Kamatbazis Megallapitasi Napig
(de azt nem beleértve) terjed6 id6szak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezdénapja, akar az
utols6é Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé
Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd8dé és az azt a napot kévetd elsé§ Kamatbazis Megallapitasi
Napon végzddo iddszak lesz a Kamatbazis Megallapitasi [dészak.

(b) Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kotvények Kamata

1) Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasu Kotvény és Indexalt Kotvény a Névértéke utadn a
Kamatszamitas Kezd6&napjatdél (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag
fizetend6 az alabbiak szerint:

(A) A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
("Kamatfizetési Nap”); vagy

(B) Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett
Kamatfizetési Nap(ok) megjel6lve, ugy minden olyan idépontban kell megfizetni,
amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve az els§ Kamatfizetési Nap
esetében a Kamatszamitas Kezddnapja utan a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozott szamu hdénappal, vagy mas idészakkal megegyezd idészak utan
kovetkezik be ("Meghatarozott Idészak”).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas
Kezdénapjatdl) (azt is beleértve) a kovetkez6 (vagy az els¢) Kamatfizetési Napig
(de azt nem beleértve) tartéd idészakra ("Kamatfizetési Idészak”) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozdé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal
csak a Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazanddk, igy amennyiben (x) abban a naptari
hoénapban, amelyre egy Kamatfizetési nap esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint
megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan
napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint:

(1) a Kovetkezé Munkanap Szabdlya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kovetd elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Koétvénytulajdonost az ilyen
elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési napot koveté elsé Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a
kovetkezé naptari hdnapra esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell
hozni az azt kézvetlenll megel6z6 Munkanapra; vagy

(3) a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell
hozni az azt kézvetlenll megel6zé Munkanapra.

A jelen Koétvényfeltételek alkalmazasa és értelmezése soran a "Munkanap” olyan napot jeldl,
amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten és barmely, a vonatkozé
Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban kifizetéseket, illetve
elszamolasokat teljesitenek, amennyiben az ilyen nap a Kibocsatéonal is Munkanapnak szamit, és
a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre, valamint Euréban fizetendé
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barmely O0sszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.

2) Kamatlab meghatérozasa

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kotvények idorél-idére fizetendé kamata a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott moédszer alapjan kerll meghatarozasra.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékének alakulasa
alapjan kerul kiszamitasra a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott képlet szerint. A
Mogottes Termék(ek) multbeli és varhatod értékerél és ennek valtozékonysagardl a Végleges
Feltételekben meghatarozott forrasbol tajékozédhatnak a Befekteték.

Valtozé Kamatozasu Kétvények Kamat meghatarozasa ” Alkalmazandé Képerny8oldal” alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként "Alkalmazando
Képernyboldal" alapjan torténd kamat meghatarozast ir el6, ott az egyes Kamatfizetési
Id8szakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok szerint a kévetkez6 lehet:

(1) ajanlott/jegyzett kamatlab; vagy

(2) az ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha szikséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek 6tddik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatlab (amely éves mértékben, szazalékban kerll kifejezésre)az
Alkalmazandé Képernyboldalon a Kamat Meghatarozas Napjan a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott idépontban megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozé Végleges
Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsaté, mint a Kamatlab
meghatarozasaért felelés fél meghatarozasa szerint. Ha az Alkalmazand6é Képerny8oldalon 6t
vagy tébb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy, ha tébb mint egy ajanlat van a
legmagasabbdl, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tdbb mint egy ajanlat van a
legalacsonyabbdl, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kivul kell hagynia az ajanlott
kamatlab szamtani kézépértékének meghatarozasa szempontjabdl (ha szikséges, az ajanlott
kamatlab tizedesjegyeinek 6tddik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint).

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandd Képernydoldal
nem hozzaférhet6, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vagy 3-nal kevesebb szamu
jegyzés hozzaférhetd, illetve a Kamatlab egyébként nem allapithaté meg, ugy a Kibocsato, mint a
Kamatlab meghatarozasaért felelés fél allapitia meg az alternativ kamatlabat, amely

(1) az a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottal megegyezd Referencia Kamatlab,
amely azon a képerny6oldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjeldl a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Alkalmazandé Képernyéoldal,

(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhaté, akkor az a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottal megegyez6 Referencia Kamatlab, amely azon a képerny6oldalon jelenik meg,
amit a Kibocsato valasztott;

(3) ha az el6zb (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az a kamatlab, amely megfelel a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlabnak a pénz- és
tékepiacokon akkor létez6 hasonlo futamidejii kamatlabak kdzil; azzal, hogy (az igy meghatarozott
alternativ Referencia Kamatlabat) novelni vagy csokkenteni kell a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni kell a vonatkoz6
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatlabra és/vagy Maximalis
Kamatlabra (ha van).
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Jelen Kotvényfeltételek tekintetében az “Alkalmazand6 Képernyéoldal” egy adott informacid
szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t
("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg") barmely oldala, szekcidja, rovata,
oszlopa vagy egyéb része, miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol
meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet
felvalthatja az adott vagy mas informacié szolgéltatdé rendszerben, minden esetben azzal a
kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tamogatja
ezeknek az informacidknak a feltintetését abbdl a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé
kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

3) Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra minimalis
kamatlabat ("Minimalis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott
Kamatlab alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési ld6szak
Kamatlaba a Minimalis Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési ld6szakra maximalis
kamatlabat ("Maximalis Kamatlab”) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési Idészakra szamitott
Kamatlab magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési |d6szak
Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

4) A Kamatbdsszegek kiszamitasa

A Kibocsaté szamitja ki annak a kamatnak az Osszegét ("Kamatdsszeg’), amely az egyes
Neéveértékla Valtozé Kamatozasu Kotvények vagy Indexalt Kotvények utan az adott Kamatfizetési
Id6szakra fizetendé.

Minden Kamatdsszeg kiszamitasa és barmely denominaci6 esetén a Kamatlabat alkalmazzédk az
egyes Névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét

Forint alapu Kétvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint,

EUR-ban és USD-ban denominalt Kotvények esetében az eredményként kapott esetleg
tort eurd Osszeget két tizedesig kell szamitani, oly médon, hogy a harmadik tizedes
jegy a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint kerekitendd.

A "Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa soran
az alabbiakat jelenti:

1) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” vagy ,Tényleges/Tényleges”
(ISDA) szerepel, ugy a Kamatozo Idészak napjainak szamat 365-tel kell osztani (illetve, ha
Kamatozé Idészak egy része szokbévre esik, akkor a Kamatozé Idészak ezen napjainak
szamat 366-tal, a Kamatozé Idészak nem szok&évre es6 napjainak szamat pedig 365-tel
kell osztani).

2) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” szerepel, ugy a Kamatozo
Id8szak napjainak szamat 365-tel kell osztani.

3) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a "Tényleges/360” szerepel, ugy a Kamatoz6
Id&szak napjainak szamat 360-nal kell osztani.

4) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30/360” "360/360” vagy "Koétvény-alapu”
szamitast ir el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a
napok szamat 360 napot tartalmazoé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos honapbdl all (kivéve ha (A) a Kamatfizetési Idészak utolsé napja
valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a hénapnak nem a 30. vagy
31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmazé hénapot nem kell 30 napos
honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (B) ha a Kamatfizetési Idészak utolsé napja februar
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honap utolsé napja, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 napos hoénappa
hosszabbitottnak tekinteni));

5) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokdtvény-alapu" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos
hénapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési id6szak elsé vagy utols6 napjara, kivéve, ha
valamely Kamatfizetési idészak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar
honap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé februart nem kell
30 napos hénappa meghosszabbitani).

5) Ertesités a Kamatlabrél és a Kamattsszegekrol

A Kibocsaté a meghatarozast kovetéen, de legkés6bb a meghatarozast koveté masodik
Munkanapon a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kézponti Ertékpapir-
szamlavezet6 tudomasara hozza a Kamatlabat és/vagy az egyes Kamatfizetési Idészakokra esé
Kamatdsszegeket, valamint a megfelel6 Kamatfizetési Napot. Szamitasi hiba esetén az ily médon
kozzétett Kamatlabat és/vagy Kamatdsszeget a Kibocsatd utdlag, elbézetes értesités nélkil
modosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet kiigazitasukra). Minden ilyen
modositast haladéktalanul kdzolni kell a Kozponti Ertékpapir-szamlavezetével, valamint a
Budapesti Ertéktézsdével (ha alkalmazandd) és a Kétvénytulajdonosokkal.

6) Végleges igazolasok

A jelen Kétvényfeltételek "Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatdsszegrél” szoéld rendelkezései
alapjan a Kibocsato altal k6zolt vagy kapott valamennyi igazolas, kozlemény, szamitas, atvett adat,
meghatarozas vagy dontés a Kibocsatora, tovabba a Kotvénytulajdonosok mindegyikére kotelezé
érvényd.

c) Diszkont Kotvény Kamata

Amikor egy Diszkont Kotvény a Lejarat Napja el6tt visszafizetenddévé valik, és azt
esedékességekor nem fizetik ki, a Lejarat Napja el6tt lejart és fizetend6 0sszeg az ilyen Diszkont
Kotvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegével lesz egyenlé. A Lejarat Napjatol kezd6déen az
ilyen Diszkont Koétvény lejart és vissza nem fizetett t6kedsszegére fizetendd (szazalékban
meghatarozott) éves Kamatldb megegyezik a jelen Kotvényfeltételekben meghatarozott
Amortizaciés Hozammal.

d) Felhalmozott kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatdl kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a
Kotvénytulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a tbkekifizetést jogellenesen késleltetik vagy
tagadjak meg. llyen esetben a kérdéses t6kerész kamatai tovabb halmozddnak a Polgari
Torvénykdnyvrdl szold 1959. évi IV. térvény (Ptk.) késedelmi kamatra vonatkozé rendelkezései
szerinti kamat 6sszegének mértékével mindaddig, amig az adott Kdétvény utan jaré 6sszeget
kifizetik.

17.5 Kifizetések

a) A kifizetésekre vonatkozé altalanos rendelkezések

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti a
Kotvénytulajdonosok részére. A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes
pénzigyi, ado és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiulénésen a KELER szabalyzatai és
el6irasai.

A Kotvények kapcsan teljesitend6é kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozé - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott -
fordulénap ("Fordulénap") végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezd
Szamlavezet6k részeére kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval és
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az alkalmazandé adozasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon
Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak minésal.
Amennyiben a Koétvények a Kibocsato altal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, ugy a
Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolédo Osszes kifizetést a Kibocsato kozvetlendl
teljesiti.

A Koétvények kapcsan a Kibocsaté a vonatkozé magyar jogszabalyok altal a kualfoldi adolgyi
illetéségl személyek jovedelmére elSirt maximalis mérték( adot vonja le az adott Szamlavezetd
altal vezetett értékpapirszamlakon lévé Kotvények utan, kivéve ha legkésébb a Forduldnapot
megel6zd Munkanap délel6tt 10 6raig a Szamlavezeté nyilatkozik az altala vezetett
értékpapirszamlakon a Fordulénapon a KELER szamlavezet6i rendszerének zarasat kdvetéen
talalhatd, a belfoldi és kulfoldi Kétvénytulajdonosok tulajdonaban 1évé Kotvények mennyiségerdl.

Kilfoldi Kotvénytulajdonos esetében a Kibocsatd akkor is a kulféldi adolgyi illetéségl személyek
jovedelmére eldirt maximdlis mértéki addét vonja le, ha hatadlyban van ugyan a kulféldi
Kétvénytulajdonos illetéségének orszagaval a kettés adoztatas elkertilésérdl sz6l6 egyezmény, de
a kulfoldi Kétvénytulajdonos a Szamlavezetéjén keresztil nem juttatta el a Fordulénapot megel6z6
Munkanap délelétt 10 draig a Kibocsatdo részére a vonatkozd jogszabalyok altal elirt
illetéségigazolast. Amennyiben az alkalmazandd, a kettés adoztatas elkerulésérél szolo
egyezmény alapjan az addfizetési kotelezettséget befolyasolja a haszonhuzéi mindség, és a
kulféldi Kotvénytulajdonos a Szamlavezet6jén keresztlil nem juttatta el a Fordulénapot kovetd
Munkanap délel6tt 10 6raig a Kibocsato részére a vonatkozo jogszabalyok altal el6irt haszonhuzoi
nyilatkozatot, akkor a Kibocsaté a kulfoldi Kotvénytulajdonost nem tekinti haszonhuzénak.

Az illetéségigazolas és haszonhlzdéi nyilatkozat bemutatasa esetén a Szamlavezetének szikség
esetén azt is igazolnia kell, hogy az illetdségigazolas és haszonhuzdi nyilatkozat benyujtoja a
Fordulénapon, a KELER szamlavezet6i rendszerének zarasat kdvetben Kotvénytulajdonosnak
mindsul. Ezen igazolasnak tartalmaznia kell tovabba a kulfoldi Kétvénytulajdonos tulajdonaban allo
Kotvények dssznévértékét is.

Amennyiben a Szamlavezetdk, illetve a kilfoldi Kétvénytulajdonosok eleget tesznek a fent emlitett
kotelezettséglknek, ugy a Kibocsato ezen Kotvénytulajdonosok esetében a vonatkozo egyezmény
altal el6irt mértékii adot vonja le. A Szamlavezetdk fentiekkel egyidejileg megteendd
nyilatkozatanak tartalmaznia kell az altaluk vezetett értékpapirszamlakon szerepl6, a belféldi
Kotvénytulajdonosok, illetve a kulféldi Kotvénytulajdonosok tulajdonaban 1évé Kotvények
mennyiségét. A kulfoldi Kotvénytulajdonosok esetén orszagonkénti (darabszam feltlintetésével),
orszagokon belll statuszok szerint - maganszemélyek, illetve szervezetek - (darabszam
feltintetésével), e csoporton belil név szerint kotvénytulajdonosonkénti (darabszam
feltintetésével) bontasban kell elkésziteni a nyilatkozatot. Az egyes Kotvénytulajdonosok neve
mellett a targyévben megkuldott illetéségigazolasokat és haszonhlzéi nyilatkozatokat is fel kell
tintetni.

A Kibocsaté az addlevonasok mértékérél a Szamlavezetdk részére az atutaldssal azonos napon
elszamolast kild, amelyben meghatarozza a fentiek szerinti egyes lgyfélkordk tekintetében levont
adé mértékét és az igy kialakult netté kamat Osszegét. A Kotvények tekintetében a
Kotvényfeltételekkel dsszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett
megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban
mentesul minden koételezettség aldl.

b) Fizetési nap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban “Fizetési Nap” barmely Koétvény vonatkozasaban az a
nap, amelyen el6szor valik esedékessé barmely téke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendé
Osszeg kifizetését a vonatkozd rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el)
amelyen a ki nem fizetett 6sszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van)
amelyre vonatkozdéan megfeleld értesitést kuldenek a Kotvénytulajdonosoknak a jelen
Kotvényfeltételeknek megfelelé médon arrdl, hogy a Kotvényekrdl kiallitott értékpapirszamla
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igazolasnak a Kotvényfeltételeknek megfelelé tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetést
teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas
alkalmaval.

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban

(i) a "t6kére” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Koétvényekre
vonatkozdan fizetendé minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tékejellegli dsszeget,
amely a jelen Kotvényfeltételek megfeleld pontjanak, a moddositasanak vagy a
kiegészitésének megfelel6en fizetendd;

(i) a "’kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal minden Kamatésszeget
és minden egyéb Osszeget, amely a jelen Koétvényfeltételek megfeleld pontjanak, a
modositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen fizetendd; és

(i) a "téke” és a "kamat” ugy tekintendék, hogy magukban foglalnak barmely egyéb
Osszeget, amely a jelen Kdtvényfeltételek alapjan fizetendé.

c) Téke és Kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi t6kére vald hivatkozast ugy
kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kdtvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;

(ii) a Kétvények Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);
(iii) a Kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iv) a Diszkont Kotvények esetében az Amortizalt Névérték Osszegét

(v) a kamaton kivil minden mas egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Kétvények alapjan
vagy azokra tekintettel teljesit.

d) Munkaszuneti Napok

Ha barmely Kétvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozo Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap
Szabaly szerinti napon valik jogosulttd a kifizetésre és - ha a vonatkozd Végleges Feltételek
masként nem rendelkezik - nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra vagy
egyéb mas kifizetésre.

17.6 Torlesztés és visszavaltas
a) Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Koétvényt a Lejarat napjaig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette
az alabbiakban meghatarozott modon, akkor minden egyes Kotvényt a vonatkoz6é Végleges
Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi
Osszegben, az adott Meghatarozott Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

b) Lejarat el6tt torténd visszavaltas
(i) Diszkont Kotvény
(A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozoéan fizetendd lejarat elétti visszavaltasi 6sszeg
("Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszeg indexhez
és/vagy formuldhoz nem kotddik, a Kotvény “Amortizalt Névérték Osszegével” (a
szamitasra vonatkozo eljaras ismertetése alabb talalhato) egyenl6, kivéve ha a vonatkozo
Végleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

(B) A (C) albekezdes rendelkezéseinek figyelembe vételével, az ilyen Kotvények Amortizalt
Névérték Osszege a Lejarat Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszegnek az
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"Amortizacios Hozammal” megegyez6 éves rataval diszkontalt (évente t6késitett) 6sszege
(ami, ha a vonatkozo Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az a rata, amely a
forgalomba hozatal Ertéknapjan a Forgalomba Hozatali arral torténé diszkontalas
eredményeképp a Koétvények Forgalomba Hozatali araval egyenld Amortizalt Névértek
Osszeget eredményezne). Aukcids eljaras atjan értékesitett Kdtvények esetében, ha az
aukcié soran a Kotvények kilonbozé arfolyamokon kerlilnek értékesitésre, akkor az
értékesitett Kdtvények értékesitési atlagara tekintendd a Forgalomba Hozatali arnak.

(C) Amennyiben a Koétvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetendévé
valik, de esedékességkor nem kertl kifizetésre, a Kétvény kapcsan esedékes és fizetendd
Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg a Kotvény fenti (B) albekezdésben meghatarozott
Amortizalt Névérték Osszege lesz, azzal a kilénbséggel, hogy a jelzett albekezdés
tartalma ugy érvényes, mintha benne a Kotvények esedékessé és fizetendévé valasanak
idépontjara tett utalas a Fizetési Nap lenne. Az Amortizalt Névérték ennek az
albekezdésnek megfeleléen térténd kalkulacioja (barmely birésagi hatarozatot kdvetden is)
egészen a Fizetési Napig folytatédik, kivéve, ha a Fizetési Nap a Lejarat Napjara vagy az
utdnra esik, amely esetben az esedékes és fizetend6 6sszeg megegyezik a Kotvény
Lejarati Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszeg és a jelen Kotvényfeltételek
megfeleld pontjaban meghatarozott felhalmozddott kamat 6sszegével.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

(ii) Egyéb Kotvények

A fenti (i) pontban leirt Kotvényektél eltéré barmely mas Kotvényre vonatkozoan fizetendd Lejarat
Elétti Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkori Visszavaltasi Osszeggel kivéve, ha a
vonatkozé Végleges Feltételek masként rendelkeznek.

c) A Kibocsatoé valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozé Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget
hataroznak meg, a Kibocsaté, miutdn a Kotvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek
rendelkezéseivel dsszhangban a Valasztott Visszavaltasi Napot megel6zéen értesitette, amely
értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a Visszavaltasra meghatarozott
napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja az akkor forgalomban lévé
Kotvényeket, vagy azok egy részét a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az
ott leirt modon megéllapitott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozé Valasztott
Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egytitt (ha van ilyen).

d) A Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehetéséggel rendelkeznek, barmely Kotvénytulajdonos a Valasztott Visszavaltasi Napot
megel6z6en a Kibocsatonak kildott ilyen targyu értesitéssel ("Kotvénytulajdonos Visszavaltasi
Ertesitése”) kezdeményezheti a tulajdonaban lévé Kotvények visszavaltasat. A Kibocsatd az ilyen
Kotvényt a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok
fuggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon teljes egészében visszavaltja, és a Valasztott
Visszavaltasi Osszeget, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) esetlegesen
felhalmozott kamatokkal egylutt atutalja a Kotvénytulajdonos altal a Kotvénytulajdonos
Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra/ligyfélszamlaszamra.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a Koétvénytulajdonosnak a Koétvényt a
Kibocsato javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kotvénytulajdonos 4ltal adott Visszavaltasi Ertesités
visszavonhatatlan.
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17.7 Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Koétvények alapjan térténé fizetésekre vonatkozo, a
Kibocsatoval szemben tdmasztott igények nem éviinek el.

17.8 Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatoé jogosult a Koétvénytulajdonosok hozzgjaruldsa nélkil mind a korabban kibocsatott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozéd Kotvények, mind Uj Sorozatba tartozd Kotvények
forgalomba hozatalara. A Kétvényprogram alapjan térténd barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz
a Fellgyelet engedélye a Koétvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovabbi forgalomba
hozatalok esetén a Kibocsatdé a vonatkozé jogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban az adott
forgalomba hozatal kezd&napjat megel6z6en a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazo
Végleges Feltételek benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatja és az adatokat a Végleges Feltételek
kozzétételével nyilvanossagra hozza. A Kétvényprogram ideje alatt a Kibocsatd a féléves és éves
jelentések elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tajékoztatja a befektetbket gazdasagi,
pénzugyi és jogi helyzetének alakulasaral.

17.9 Iranyado jog

a) Iranyado jog

A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
rendelkezései az iranyadoak.

b) Birésagi kikotés
A Koétvényekre a magyar jog az iranyado. A Kétvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl eredéen
keletkez6 barmely jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és Tdékepiaci

Allandé Valasztottbirésag jar el, kivéve, ha jogszabaly ettél eltéréen rendelkezik. A Pénz- és
Tokepiaci Valasztottbirdsag a sajat eljarasi szabalyzata szerint jar el.

18 Ajanlattétel feltételei

18.1 Végleges feltételek

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéseket értelemszerien tordini kell.]
) [datum] B o ) ) ’
KERESKEDELMI ES HITELBANK NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
[] 6ssznévértéki, névre sz6l6 Kotvények forgalomba hozatala
a K&H 2007. évi 100.000.000.000 Ft keretosszegli Kétvényprogramja keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozatalahoz kapcsolodd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a [*]-én kelt Alaptajékoztatoban kerultek meghatarozasra.
A jelen Végleges Feltételek a fenti Alaptajékoztatéval egyutt olvasandé.

A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsatasara vonatkozo teljes informaciot csak a jelen Végleges
Feltételek és az Alaptajékoztatd egyuttes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptajékoztatdo a
www.kh.hu weboldalon és az értékesitési helyeken megtekinthetd.

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan téltendéek ki. Az adott
forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megjel6lést kell
irni és az adott alpont rendelkezéseit t6rdIni kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az
esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jelélnek meg ,Nem alkalmazandé’-ként. A délt
beti a Végleges Feltételek kitdltésére vonatkozd instrukciokat jeldli. A konkrét forgalomba
hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek a forgalomba hozatal sajatos kérilményeire tekintettel a
mintatdl eltérhet.]
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Kibocsato:

K&H Bank Nyrt
1051 Budapest Vigado tér 1.

(i) Sorozat megjeldlése:

[]

(i) Részlet szama:

[]

Meghatarozott Pénznem:

[ForintEUR/USD]

Ossznévérték:

(i) Sorozat 6ssznévertéke:

(i) Részlet 6ssznévértéke:

Forgalomba hozatali [arfolyam/hozam]
[Minimalis/Maximalis], (Kétvényenként):

— [ — —

et [t et

Névérték Kotvényenkeént:

—
°

Darabszam:

—
°

(i) Sorozaté:

—
°

(i) Részleté

—
°

Forgalomba hozatal napja:

—
°

Ertéknap

—
°

A Kamatszamitas Kezdénapja:

(Csak nem-diszkont Kotvények esetén
elmezendd)

(0]

Elszdmolasi Nap:

Dematerializalt Okirat Ertéknapja:

Lejarat Napja:

Futamido:

°
— = —— | — === =

ol arsd oy

Kotvény tipusa kamatozas szerint:

[Fix Kamatozasu, évi [*]%]

[Valtozoé Kamatozasu, [referencia
kamatlab]+/- évi [*]%]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Kamatbazis:

[]

Kamatbazis megallapitasi nap(ok)

[]

Alkalmazandé Munkanap Szabaly:

]

Felhalmozott kamat:

[]

A forgalomba hozatal jellege:

Nyilvanos forgalomba hozatal

Szervez§, Forgalmazoéi, Kamatszamitdé és
Kifizet6 Ggynoki feladatokat ellaté személy:

K&H Bank Nyrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

FIZETESRE)

(HA KAMAT KERUL

Fix Kamatozasu
osszefiiggd rendelkezések

Kotvényekkel

[Alkalmazandd6 / Nem Alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Kamatlab[(ak)]:

[*]% [évente / félévente / negyedévente /
havonta utdlag fizetendd]

(i) Fix Kamatdsszeg(ek):

[]

(iii)Toredékosszeg(ek)

[Az els6 vagy utolso olyan toredékdsszeg,
ami nem egyezik meg a Fix kamatdsszeggel]

(iv) Els6 Kamatfizetési Nap:

]

(v) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

[]

(vi) Meghatarozott Kamatfizetési
Id&szak(ok):

[]

(vilKamattsszeg megallapitasaért
felel6s személy

[K&H Bank Nyri]
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(viii) Fix Kamatozasu Kotvények
kamatanak egyéb megallapitasi modja:

[]

Valtozo Kamatozasu Kotvényekkel
osszefiiggd rendelkezések:

[Alkalmazandd6 / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Kamatlab

]

(ii) Referencia kamatlab:

]

(iii) Kamatfelar:

[]

(iv) Referencia kamatlab
meghatarozasanak forrasa:

[Képernydoldal alapjan / egyéb]

(v) Képernyéoldal alapjan valé kamat
meghatarozas esetén az alkalmazando
képernyéoldal

[]

(vi) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

(vii) Els6 Kamatfizetési nap:

(viii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

(ix) Meghatéarozott
Kamatfizetésildészak(ok):

(x) Egyéb rendelkezés:

(xi) Minimalis Kamatlab:

(xii) Maximalis Kamatlab:

(xiii) Mdogottes rendelkezések,
kerekitéssel kapcsolatos el6irasok és
egyéb, a Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kilonbozé, a Valtozé kamatozasu
Kotvények utan fizetendd kamatszamitasi
maodszerére vonatkozo6 szabalyok:

(xiv)  Kamatlab  és  kamatdsszeg
kiszamitasaért felelés személy

K&H Bank Nyrt.

Diszkont Kétvényekkel 6sszefiiggd
rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i.) Amortizaciés Hozam:

[[*]% évente / Aukcios értékesités esetén: A
Kotvényfeltételek vonatkozé
rendelkezéseivel O6sszhangban az
Amortizacios Hozam az Aukcion kialakuld
atlagar alapjan szamitandd]

(i.) Egyéb, a Koétvény utan fizetend6
Osszeg meghatarozasahoz szikséges
formula / szamitasi alap:

[]

(i) A Lejarati EIGtti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

[]

Indexalt Kamatozasu Kotvényekkel
osszefiiggd rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i.) Mogottes termék (Index vagy | [*]
Formula):

(ii.) Képlet (Kamatlab): [*]
(iii.) Kamatfizetés gyakorisaga, | [*]

Kamatfizetési id6szak hossza:

(iv.) Alkalmazott képerny6oldal:

(v.) Minimalis Kamatlab:

[]
]
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(vi.) Maximalis Kamatlab:

(vii.) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

°
— f—

(viii.) Elsé Kamatfizetési Nap:

(ix.) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

(x.) Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

el aral el
[t

(xi.) Egyéb rendelkezések:

[]

(xii) Kamatosszeg kiszamitasaeért felel6s
fél

[K&H Bank Nyrt]

(xiii) Rendelkezések a kamatlabra vagy
Kamatbsszegre vonatkozodan,

amennyiben a Kamatszamitasnal az
Index/Formula nem alkalmazhaté
A KOTVENYEK LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO
RENDELKEZESEK
A Koétvények Torlesztése: []
Kotvények lejaratkori visszavaltasi értéke | [Névértek/Egyeb]

torlesztéskor:

Visszavaltas a
dontése alapjan:

Koétvénytulajdonosok

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

[]

ii. Kotvenyenkenti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak
mddja amennyiben van):

[]

iii. A kivalasztas modszere (ha részben is
visszavalthato):

[]

iv. Ertesitési idészak (ha eltéré6 a
Koétvényfeltételekben megjeldlttdl):

[]

Visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i.) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

]

(ii.) Kotvenyenkenti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak
mddja (amennyiben van):

[]

(iii.) Amennyiben részben is

visszavalthato:

Minimalis visszavaltasi 6sszeg

Maximalis visszavaltasi 6sszeg

Kivalasztas médszere

(iv.) Ertesitési idészak (ha eltérd a
Kdtvenyfeltételekben megjel6lttél):

[]
]
]
[]

Visszavaltasi Osszeg Kétvényenként:

[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kotvények tipusa:

Névre sz0l6 Kbtvények

A Koétvények eldallitasi médja:

Dematerializalt eldallitasu Kétvények

Egyéb rendelkezések vagy specialis

[Nem alkalmazando / részletek kifejtendéek]
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feltételek:

ERTEKESITES

Forgalmazé:

[K&H Bank Nyrt]

A Forgalmazéi feladatokat ellatd személy
elkllonitett letéti szamlaszama:

[]

A Forgalomba hozatal médja:

[Aukcid / Jegyzés]

A Forgalomba hozatal helye:

‘]

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen):

Az [Aukcids ajanlattételi id6szak/Jegyzési
id6szak] Kezdete:

[
]
[]

Az [Aukcibs ajanlattételi id6szak/Jegyzési
id6szak] Zarasa:

[]

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha
van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van
ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:

Maximalis ajanlattételi mennyiség:

Tuljegyzés — felsd limit:

Aluljegyzés - alsé limit:

Az Allokacié idépontja:

Az Allokacié médja:

Az Allokacié kihirdetésének helye és
idépontja:

THZSDEI BEVEZETES

Tervezett t6zsdei bevezetés:

A Kibocsaté nem kezdeményezi a Kétvények
szabalyozott piacra torténd bevezetését.

Forgalomba hozatali korlatozasok:

[]

ALTALANOS INFORMACIOK

A Kibocsatasi Programra adott PSzAF

hatdsagi engedély:

[]

A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba
hozatal jovahagyasardl:

[]

Hitelmindsités

]

Kézponti Ertékpapirszamla Vezetd KELER vagy jogutédja.

A KELER-tél eltéré elszamolasi rendszer(ek), | [Nem alkalmazandé / név / nevek és
és a vonatkozé azonositasi szam(ok): szam(ok)]

Szallitas: DVP/szabad

A keletkeztetés helye:

[]

Kotvények jovairasa:

Ertékpapirszamlan

ISIN Kéd:

]

Egyéb:

[]
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[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcids eljards / jegyzési eljaras] keretében torténik, az
Alaptajékoztato és a jelen Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

[Aukciés vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsatdé alabb megjeldlt értékesitési helyein lehet
benyujtani személyesen (Treasury keretszerz6déssel vagy Prémium banki szerz6déssel
rendelkez6 befektetok esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim Telefon-, faxszam
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18.2 Aukcids iv
VEGLEGES FELTETELEK I. SZ. MELLEKLETE

AUKCIOS iV
A K&H Bank Nyrt.

100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2007. EVI KOTVENYPROGRAM
KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [*] HUF / EUR / USD OSSZNEVERTEKU,
NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK (’KOTVENYEK”) NYILVANOS
FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevéje
K&H Bank Nyrt., mint Kibocsato

Alulirott, mint ajanlattevé
Neve:
Cime:
Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszam/addazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfoldi természetes személy
- devizabelf6ldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- devizakulfoldi természetes személy (orszag: )
- devizakulfoldi jogi személy vagy szervezet (orszag: )

Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:

ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukcios vasarlasi ajanlatot kivanok tenni az alabbi
([*] névértékii forint /EUR / CHF / USD / CHF) K&H [] Kbétvényre az alabbi Forgalomba
hozatali arfolyamon, [*] kamatbazison szamitva:

Ft, azaz forint / EUR / USD névértéki K&H [+] sorozat [] részlete
[*]-én lejaré Kotvényre szazalék netté arfolyamon. A felhalmozott kamat [] napjan
[']o/o.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté déntése miatt a fenti
Osszeg csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet
a Kibocsaté nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kodvetelek, csakis a
befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*] szamu bankszamlaszamomra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgald
Alaptajékoztatéban és Végleges Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok
igényt.

1. Kérem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetend6é teljes Osszeget, azaz
forintot / EURt / CHF-et / USDt vezessenek at a fenti
ertékpapirszamlamhoz kapcsolodd pénzszamlamrol a Kibocsatd [¢] szamu szamlajara a

jelen ajanlat beadasaval egyidejileg.

2. Kijelentem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetend6 teljes Osszeget, azaz
forintot / EURt /CHF-et / USDt -én
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elinditva jelen aukcios ajanlat datumanak megfelelé értéknappal atutaltam a Kibocsaté []
szamu szamlgjara.

3. Kijelentem, hogy a Kibocsaténal Treasury Keretszerzédéssel / Prémium Banki
szerzédéssel rendelkezem és kilon megallapodast kotottem, amely szerint az elfogadott
ajanlat ellenértékét legkésdbb Elszamolas Napi értéknappal délel6tt 10:00 oraig atutalom
Kibocsaté [+] szamU szamlajara.

Elfogadom, hogy az altalam igényelt Kétvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti
O0sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerdlt.

Elfogadom, hogy az allokacié utan a Kotvények a Kibocsatd [<]-nél vezetett Osszevont
értékpapirszamlajan kertilnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2007. januar 8-i
keltezésli Alaptajékoztatéban és a []-i keltezésl, a Koétvények forgalomba hozatala kapcsan
készilt Végleges Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen aukciés formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

Kelt:

Kibocsato cégszerl alairasa Ajanlattevd neve, alairasa

' Nem az alkalmazott teljesitési modnak megfelelé pontok kihtizandok.
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VEGLEGES FELTETELEK II. SZ. MELLEKLETE
JEGYZESI iV
A K&H Bank Nyrt.

100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2007. EVI KOTVENYPROGRAM
KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [] HUF / EUR / CHF / USD
OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK ("KOTVENYEK?”)
NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

A jegyzés atvevéje
K&H Bank Nyrt., mint Kibocsato

Alulirott, mint jegyz6
Neve:
Cime:
Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszam/adobazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfoldi természetes személy
- devizabelfoldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- devizakulfoldi természetes személy (orszag: )
- devizakulféldi jogi személy vagy szervezet (orszag: )

Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:

ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi ([*] névértékii HUF
/IEUR / USD / CHF) K&H [*] Kotvénybdl az Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben
meghatarozott, tovabba az alabbi feltételek szerint jegyezni kivanok:

Ft, azaz HUF / EUR / CHF / USD névérték(i K&H [+] sorozat []
részlete [*]-én lejaré Kotvényre [+] szazalék nettd arfolyamon. A felhalmozott kamat [¢] napjan [*]%.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté déntése miatt a fenti
Osszeg csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet
a Kibocsaté nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kdvetelek, csakis a
befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*] szamu bankszamlaszamomra valéd, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgald
Alaptajékoztatéban és Végleges Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok
igényt.

1. Kérem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetendd teljes 0Osszeget, azaz

forintot / EUR-t / CHF-et / USD-t vezessenek at a

fenti értékpapirszamlamhoz kapcsol6d6é pénzszamlamrél a Kibocsatoé [] szamu
szamlgjara a jelen ajanlat beadasaval egyidejileg.

2. Kijelentem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetendd teljes Osszeget, azaz
forintot / EUR-t / CHF-et / USD-t -
én elinditva jelen jegyzés datumanak megfelel6 értéknappal atutaltam a Kibocsato

[*] szamu szamlgjara.
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3. Kijelentem, hogy a Kibocsatonal Treasury Keretszerz6déssel / Prémium Banki
szerz8déssel rendelkezem és kiuldon megallapodast kotottem, amely szerint az
elfogadott jegyzés ellenértékét legkésébb Elszamolas Napi értéknappal délelétt
10:00 6raig atutalom a Kibocsato [+] szamu szamlajara. 2

Elfogadom, hogy az &ltalam jegyezni kivant Kotvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a
fenti 0sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerult.

Elfogadom, hogy az allokacio utan a Kotvények a Kibocsaté [*]-nél vezetett dsszevont értékpapir
szamlgjan kerllnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2007. januar 8-i keltezési
Alaptajékoztatéban és a [*]-i keltezésli, a Kotvények forgalomba hozatala kapcsan készllt
Végleges Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen jegyzési formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

Kelt:

Kibocsato cégszerl alairasa Jegyzb neve, alairasa

? Nem az alkalmazott teljesitési modnak megfelelé pontok kihtizandok.

76



K&H Bank Nyrt. K&H

18.3 Tézsdei bevezetés

A vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezeseivel 6sszhangban a Kibocsatd nem kezdeményezi a
jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvényeknek a BET-re, illetve mas
szabalyozott piacra torténd bevezetését.

”w_r

19 Hitelmindsités

A Kibocsaté az Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjaban Fitch Ratings ,Long Term A+” és
Moody’s ,Bank deposit long term A1” mindsitéssel rendelkezik.
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20 Definicidk
Az Alaptdjékoztatoban hasznalt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jelentést kell

tulajdonitani, amennyiben a szévegosszefuggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik, illetve az
adott fogalmak az Alaptajakoztatoban mas helyen nem kertltek definialasra.

”Alaptajékoztato”

A Kotvényprogram altalanos feltételeit meghatarozé jelen dokumentum, amely a Végleges
Feltételekkel egyitt meghatarozza a Kétvényprogram keretén belil forgalomba hozott Kétvények
kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

”Alkalmazandé Képernyéoldal”

Egy adott informacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizardlag a Reuter Monitor Money
Rate Service-t ("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg")) barmely oldala,
szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes Termek(ek) értékének forrasaként
a Kibocsaté meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az
ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacioszolgaltaté rendszerben, azzal a kikotéssel, hogy
ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az
informacidknak a feltlintetését abbdl a célbdl, hogy a Mdogottes Termékekhez hasonld termék
jelenjen meg.

“Bankcsoport” vagy "Csoport”

A K&H Bank Nyrt. a Hpt. szerint meghatarozott csoporttagjaival egyutt.

“BET” vagy ,,Budapesti Ertéktézsde”
A Budapesti Ertéktézsde Zrt., amelynek székhelye: 1052 Budapest, Deak F. u. 5.

Diszkont Kotvények:

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron kerilinek forgalomba hozatalra, és a
bennik foglalt kbvetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik.

»Elszamolasi nap”

A vonatkozé Végleges Feltételekben a Forgalomba hozatalbdl szarmazé bevételek és az azzal
kapcsolatos dijak és koltségek elszamolasara kijeldlt nap.

Elszamolasi Rendszer/Elszamol6haz, Kézponti Ertékpapir-szamlavezetd:

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. ("KELER Rt.”) székhely: 1075 Budapest,
Asboth u. 9-11., illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsaté altal a hatalyos
jogszabalyokkal &sszhangban a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott mas
elszamolasi rendszer illetve Kézponti Ertékpapir-szamlavezetd.

“eurd” vagy ,,EUR”

Az Eurdépai Unié egyes tagallamai altal létrehozott Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU)
tagallamainak hivatalos fizetéeszkoze.

Ertéknap:

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott nap, amelyen a
Kdzponti Ertékpapir-szamlavezetd az aktualisan forgalomba hozott Kotvényeket a kdzponti
értékpapirszamlan keletkezteti.
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~Ertékpapirszamla”

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsol6do jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas.

“Feltételek” vagy "Kotvényfeltételek”

A Kotvényekre vonatkozo, az Alaptajékoztatoban foglalt, a Koétvényprogramra, illetve az annak
keretén belul kibocsatott Kotvényekre vonatkozé altalanos feltételek alapjan a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek.

”Fix Kamatidészak”

A Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy
az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjed6 idészakot jelenti.

Fix Kamatozasu Kotvények:

A Fix Kamatozasu Koétvények kamatlaba, vagy az Osszegszerlien megadott kamatbsszeg a
vonatkozé Végleges Feltételekben elére meghatarozasra kerll. Az éves szinten értendé kamatlab
alapjan szamitott vagy az el6re 6sszegszerlen megadott kamatdésszeg utélag, a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendé.

“Feliigyelet” vagy “PSZAF”

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete, illetve annak mindenkori jogutédija.

»Forgalomba hozatal”

A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala jelen Alaptajékoztaté rendelkezéseivel 6sszhangban.

“Forgalmazoi feladatokat ellaté személy”
K&H Bank Nyrt.

“Ft” vagy ”forint”

A Magyar Koztarsasag hivatalos fizet6eszkoze.

“Hpt.”

A hitelintézetekrél és pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 tobbszér modositott 1996. évi CXII. torvény,
illetve annak helyébe lép6 jogszabalyok.

“IFRS”

Nemzetkozi Beszamolo Készitési Szabvanyok

Indexalt Kotvények:

Az Indexalt Kotvények kamata valamely index és/vagy formula vagy valamely értékpapir, deviza
vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb
tényez6k alapjan szamitandd a vonatkozd és az utélagos kamatfizetési idépontokat is
meghatarozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

,Kamatlab”

A Kotvényekre mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten, melynek mértéke jelen
Alaptajékoztatd ,Kamatozas” c. fejezete szerint kerul kiszamitasra.

”’Kibocsatas” vagy "Kotvénykibocsatas”
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A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az Alaptajékoztatd és az ahhoz kibocsatasonként
hozzarendelt Végleges Feltételek alapjan, annak feltételei szerint.

“KELER”

Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt., székhelye: 1075 Budapest, Asbéth u. 9-11,
nyilvantartasi szama: Cg 01-10-042346.

“KELER Nyilvantartasa”

A Kibocsatd részérél szolgaltatott adatok alapjan a KELER altal a Szamlavezetdk, illetve a
Szamlavezeték ugyfeleinek tulajdonaban all6 értékpapirrdl vezetett nyilvantartas.

“Kibocsaté” vagy “Bank”

K&H Nyrt., melynek székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.

“Kotvény(ek)”

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatdo alapjan és az ahhoz kibocsatasonkeént
(forgalomba hozatalonként) hozzarendelt Végleges Feltételekben szerepldé feltételek szerint
Forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

,Kotvények névértéke”
A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott névérték.

“Kotvényfeltételek”

A Kotvényekre vonatkozo, a jelen Alaptajékoztatoban foglalt, a Kétvényprogramra, illetve az annak
keretén belll kibocsatott Kétvényekre vonatkozé altalanos feltételek és rendelkezések.
“Kotvényprogram” vagy ”"Program”

A Kibocsaté forint, CHF, USD vagy EUR alapu kibocsatasokat tartalmazd, jelen
Alaptajékoztatéban meghatarozott Kétvényprogramja, melynek keretésszege (forgalomba hozott
és le nem jart Kétvények 6ssznévértéke) 100.000.000.000 Ft, azaz szazmilliard forint.
,Kotvényrendelet”

A kotvényrél szolé 285/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet

“Kotvénytulajdonos” vagy ”Befektet6”
A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kétvények tulajdonosanak tekintendd személy.

“Kozponti Ertékpapirszamla-vezet6”

A Végleges Feltételekben meghatarozott kdzponti értékpapir-szamlavezeté vagy mindenkori
jogutddia, illetve barmely egyéb, a Kibocsato altal kbézponti értékpapir-szamlavezetéként megbizott
intézmény, amely dematerializalt értékpapirok elballitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.
»Lejarati nap”

Az a nap, amelyen a Kétvények a Végleges Feltételekben meghatarozott rendelkezések szerint
lejartta és visszafizetend6ve valnak.

”Mogottes Termék”

Azon pénzugyi termékek (index, értékpapir, deviza, szabvanyositott t6zsdei termék, vagy egyéb
termék) dsszefoglald megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az Indexalt Kamatozasu
Kotvények Kamatlaba szamitando.
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“Munkanap”

Minden olyan napot jeldl, amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten
és barmely, a vonatkozé Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban
kifizetéseket, illetve elszamolasokat teljesitenek, amennyiben az ilyen nap a Kibocsatonal is
Munkanapnak szamit, és a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre,
valamint Euréban fizetendd barmely 6sszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.

,Munkanap szabaly”

A valtozé kamatldb Munkanap szabalyt, Kévetkez6 Munkanap Szabalyt, Mddositott Kévetkezé
Munkanap Szabalyt vagy a Megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti, a Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam:

A KELER Zrt. altal kiadott ISIN-kéd a vonatkozd Végleges Feltételekben kerll feltlintetésre.

“Okirat”

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott
valamennyi Kotvény el6allitasarol szold, értékpapirnak nem minésuld okirat.

“Ptk”

Az 1959. évi IV. torvény a Polgari Torvénykonyvrél és az azt médosito, illetve annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

,Rendelet”

A Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatékban foglalt
informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatdok kdzzététele
és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szold 809/2004/EK szamu
rendelete

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet”

Az egy Sorozatba tartoz6 azon Kétvények, amelyek Forgalomba hozatali Napja (keletkezési napja)
azonos.

“Sorozat” vagy ,,Kotvény Sorozat”

Az azonos tipusu, azonos elballitasu, azonos jogokat megtestesité Kotvények egy meghatarozott
idépontban (Sorozatrészletben) kibocsatott telies mennyisége, illetve a tdbb Sorozatrészletben,
eltéré idépontban forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége.
,»Svajci Frank” vagy ,,CHF”

Svajc hivatalos fizetéeszkdze

“Szamlavezet6”

Barmely befektetési szolgdltatd, amely a Kotvényeket a KELER Zrt-nél vezetett 6sszevont
ertékpapirszamlajan keresztil a Koétvénytulajdonosok megbizasa alapjan értékpapirszamlan
nyilvantartja (sajat vagy az adott Kétvénytulajdonos(ok) nevében).

»ozja”

A személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény, és az azt modosito, illetve annak
helyébe 1épb jogszabalyok.
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“Szt.“

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény és az annak helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).

”Tao.” vagy ”"Tarsasagi adé torvény”

A tarsasagi adorol és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. térvény és az annak helyébe 1€p6
jogszabaly(ok).

”Tpt.” vagy ”Tokepiaci torvény”

A tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény és az annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

”USA dollar” vagy ,,USD”

Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizet6eszkdze.

Valtoz6 Kamatozasu Kotvények:

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsatd altal a vonatkozo Veégleges Feltételekben
meghatarozott és nyilvanosan elérhet6 referencia kamatlab alapul vételével keril kiszamitasra és
a vonatkoz6é Végleges Feltételekben meghatarozott id6pontban vagy idépontokban utélag
fizetend®.

“Végleges Feltételek”

Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozd, az adott Sorozatba, illetve
Sorozatrészletbe tartoz6 Kotvények forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit
meghatarozo, a jelen Alaptajékoztato kiegészitését képezd dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Alaptajékoztatd megfelel6 helyein talalhato.

21 Mellékletek

Osszevont (konszolidalt éves beszamold — 2004
Osszevont (konszolidalt éves beszamolé — 2005

Gyorsjelentés — 2006. junius 30.
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