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Osszefoglalo

Jelenlegi allas szerint a KBC FP szintetikus CDO-k kapcsan nem jelentettek be hiteleseményeket

= A kétvénytulajdonosok nem veszitettek az alarendeltségi szintbdl

= Minden ligylet esetében megmaradt az elsé veszteség pozicié 100%-a a kibocsatas ota

= A pénztartalék-szamla minden (gyletben tovabb né (a kibocsatasi tajékoztatoban meghatarozott maximum
6sszegig)

2007 szeptembere 6ta a KBC FP 433 milli6 EUR értékii ABS eszkozt tavolitott el 10 szintetikus CDO
vonatkozasaban, amelyeknél a KBC FP véleménye szerint rovid tavon igen magas kockazata volt a teljes
tokevesztésnek. Ezek az eltavolitasok korrekcié formajaban torténtek, amelyek soran a kérdéses eszkozoket olyan
eszkozok valtottak fel, amelyek ugyancsak magukban hordozzak a veszteség kockazatat, de a KBC FP véleménye
szerint sokkal alacsonyabb szinten.

Mint azt On mar esetleg tudja, a mindsitd intézetek a kodzelmultban szamos KBC FP szintetikus CDO
vonatkozasaban, tébb értékpapir-osztalyt minésitettek le. Ezek az intézkedések egyrészt azt tukrozik, hogy
megvaltozott a vélemény az egyes mdgottes hitelek minéségérdl — kuléndsképpen az ABS-k tekintetében -; masrészt
pedig tobb valtozast vezettek be a KBC FP szintetikus CDO-k mingsitési modszertanaban. Megbeszéléseket
folytattunk és folytatunk a minésité intézetekkel annak érdekében, hogy jobban megérthessiik az altaluk megtett
Iépéseket, illetve azt, hogy hogyan kisérik figyelemmel a kibocsatasainkat.

Nem szabad elfelejteni, hogy a KBC FP nem Iép fel vagyonkezeléként a kotvénytulajdonosok vonatkozasaban.
Habar az FP ezidaig sikeresen elkerllte a hitelesemények bejelentésének szilkségességét, nem garantaljuk, hogy a
kérdéses Ugyletek kapcsan a jovében nem kertl sor hitelesemények bejelentésére, valamint azt sem garantalhatjuk,
hogy tovabbra is a kétvénytulajdonosok szamara kedvezé cserékrél szamolhatunk be a mogottes portfolidkban.

Nem lehet eléggé hangsulyozni, hogy az ABS piacon tapasztalt elmozdulas példa nélkili esemény; valamint, hogy a
mdgobttes amerikai ingatlanpiacon tapasztalt arcsokkenések és csédaranyok is eddig nem tapasztalt mértékiek. A
KBC FP tovabbra is figyelemmel kiséri és megprébalja ujrasulyozni az egyes tranzakciokat a jelenlegi, nehéz piaci
korilmények kozott. Honlapunkon minden egyes kibocsatasunkra vonatkozéan szerepelnek informaciok. Ha On
befektetd és szeretne ellatogatni honlapunkra vagy ha tovabbi kérdései vannak, akkor kérjik, hogy vegye fel a
kapcsolatot a KBC FP-vel. Kérdéseket a KBC Bank értékesitési csapatanak képvisel6jén keresztil, kozvetetten is
feltehet.
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KBC FP CDO kibocsatasok

= Tobb mint 25 milliard EUR globalis, tobb szektort atfogd ABS, kdzvetlen vallalati és szintetikus vallalati kitettség a
KBC FP szintetikus CDO-k mogottes portfolidjaként

= Az alarendeltség mértéke nem csokkent egyik kibocsatas vonatkozasaban sem, és ezidaig nem Kkerult sor
hitelesemény bejelentésére

= Minden kibocsatas tovabbra is fizeti az esedékes kamatokat, és a készpénztartalékok tovabbra is névekednek

Lancaster Place

2008. aprilis 4.

€ 500.000.000

bef. min. vallalati

Nem volt cséd

Kibocsatas Névértek Maogottes kitettség cs6dok Visszahivval/leja
Finsbury 2002. junius 10. € 1.335.000.000 bef. min. vallalati Nem volt cséd Visszahivva
Broad Street 2002. november 8. € 1.000.000.000 bef. min. vallalati Nem volt cs6d Visszahivva
Threadneedle 2003. aprilis 9. $2.475.000.000 bef. min. vall. /ABS Nem volt cséd Lejart
Holborn 2003. junius 20. $2.686.000.000 bef. min. vall. /ABS Nem volt cséd Lejart
Aldersgate 2003. oktober 15. € 2.250.000.000 bef. min. vall. /ABS Nem volt cséd -
Chiswell Street 2004. aprilis 30. € 1.600.000.000 bef. min. vall. /ABS Nem volt cséd -
Fulham Road 2004. november 12. € 2.000.000.000 Vall./str. hitel Nem volt cséd -
Clifton Street 2005. marcius 4. € 1.500.000.000 Vall./str. hitel/ ABS Nem volt cs6d -
Sydney Street 2005. aprilis 15. € 2.000.000.000 Vall./str. hitel/ABS Nem volt cséd -
Oxford Street 2005. oktober 24. € 2.000.000.000 Vall./str. hitel/ABS Nem volt cs6d -
Baker Street 2006. februar 27. € 2.750.000.000 Vall./str. hitel/ABS Nem volt cséd -
Baker Street USD 2006. februar 28. $250.000.000 Vall./str. hitel/ABS Nem volt cs6d -
Dorset Street 2006. junius 9. € 3.000.000.000 Vall./str. hitel/ABS Nem volt cséd -
Pembridge Square 2006. oktober 24. € 2.000.000.000 Vall./str. hitel/ABS Nem volt cs6d -
Regent Street 2007. februar 28. € 3.000.000.000 Vall./str. hitel/ ABS Nem volt cséd -
Hanover Street 2007. aprilis 20. € 2.100.000.000 Vall./str. hitel/ABS Nem volt cséd -
Newcourt Street 2007. julius 11. € 1.200.000.000 Vall./str. hitel Nem volt cs6d -
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Els6 veszteseg és penztartalek

= A pénztartalék-egyenleg a varakozasok szerint a jelenlegi 150 milli6 EUR egyenlegrdl tobb, mint 355
milli6 EUR-ra fog névekedni.

= A KBC FP teljes gazdasagi érdekeltsége a jelenlegi 485 millié EUR-rol tobb mint 680 millié EUR-ra
fog novekedni.

= Az alarendelt portfolié teljesitménydijat csak abban az esetben lehet kifizetni a pénztartalék-szamla
egyenlegébdl, ha a fedezetmindségi teszt feltételei teljesuinek.

= A készpénztartalék feltoltését az Utemterv szerint teljesiteni kell, a mogottes eszkozok
teljesitmeényétdl fuggetlenul.

€ 500.000.00

€ 450.000.00 —— Teljes els6 veszteség tétel //

€ 400.000.00 = Teljes pénztartalék-szamla egyenleg plusz elsé veszteség /T

/=

€ 350.000.00 // \ /—/

€ 300.000.00 / N—

€ 250.000.00 /_/

€ 200.000.00 //;//

€ 150.000.00

€ 100.000.000

€ 50.000.00

€O T T T T T T T T T T T T T T T T

jun. szepdec. mar. jun. szep.dec. mar. jun. szep.dec. mar. jun. szepdec. mar. jun. szepdec. mar. jun. szep.dec. mar. jun.
02 02 02 03 03 03 03 04 04 04 04 05 05 05 05 06 06 06 06 O7 O7 O7 O7r 08 08

*A fenti csbkkenések a lejard lgyleteknek készénhetbk
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A tranzakciok osszefoglalasa
Kdzvetlen| Szintetikus| Tobb- Koézvetlenl Szintetikus Tobb- Telies i
. . . . . . . . eljes ugylet;
vallalati vallalati  gzektoros ABB| vallalati vallalati  [gzektoros ABY [hagysag
kitettség kitettség kitettség kitettség kitettség kitettség
Finsbury Finance* 100% 0% 0% € 1.335 €0 €0 €1.335
Broad Street Finance* 100% 0% 0% € 1.000 €0 €0 € 1.000
Threadneedle Finance? 100% 0% 0% € 1.576 €0 €0 € 1.576
Holborn Finance* 83% 0% 17% €1.420 €0 € 291 €1.711
Aldersgate 75% 0% 25% € 1.688 €0 € 563 € 2.250
Chiswell Street 58% 0% 43% € 920 €0 € 680 € 1.600
Fulham Road 70% 30% 0% € 1.400 € 600 €0 € 2.000
Clifton Street 50% 30% 20% €750 €450 € 300 € 1.500
Sydney Street 50% 30% 20% € 1.000 € 600 € 400 € 2.000
Oxford Street 55% 30% 15% € 1.100 € 600 € 300 € 2.000
Baker Street 50% 30% 20% € 1.375 € 825 € 550 € 2.750
Baker Street USD 50% 30% 20% € 80 €48 € 32 € 159
Dorset Street 52% 30% 18% € 1.550 € 900 € 550 € 3.000
Pembridge Square 50% 35% 15% € 1.000 €700 € 300 € 2.000
Regent Street 50% 35% 15% € 1.500 € 1,050 € 450 € 3.000
Hanover Street 45% 35% 20% € 945 €735 €420 € 2.100
Newcourt Street 65% 35% 0% € 780 € 420 €0 €1.200
Lancaster Place 100% 0% 0% € 500 €0 €0 € 500
Teljes KE
Atlagos kitettség (beleértve a
(beleértve a lejartakatis)  63% 22% 15% € 19.919 €6.928 € 4.835 € 31.681 lejartakat is)
Teljes KE
Atlagos kitettség (aktiv) 56% 27% 17% € 14.587 € 6.928 € 4.544 € 26.059 | (aktiv ligyleteh

A fenti értékek milli6 EUR-ban értendbk
* Lejart kibocsatasok
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A vallalati minGsitések megoszlasa

24%

22% 1

20% | B Kézvetlen vallalati portfolio
18% - 8 Szintetikus vallalati portfolio
16% 1

14% |
12% |
10%
8%
6% |
4%
2%
0% -

T T T T

Aaa Aal Aa2 Aa3 A1 A2 A3 Baal Baa2 Baa3 Bal Ba2 Ba3 B1 B2 B3 Caal Caa2 Caa3 Ca

* A szamok a 2008. junius 25-ei allapotot tiikrézik, a Moody’s minésitése szerint. A Moody'’s altal nem minGsitett eszkézék besorolasat az S&P-bol
vettiik at.

* * Kozvetlen vallalati kitettség a kbzvetlen vallalati portfolié szazalékaban. Szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolié szazalékaban.
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A vallalatok iparagi megoszlasa

Okolégiai
Személyi és nem tartds fogyasztasi eszk6zok (csak gyartas) -
Urkutatas és hadaszat
Személyi, vendéglatdipari és egyéb szolgaltatas|

Vegyes kiskereskedelem B Kozvetlen vallalati pOI'th/ié
Allamok és allami szervezetek - . s L. i -
Mezdgazdasag 8 Szintetikus vallalati portfolio

Ital, élelmiszer, dohany
Egészségligy, oktatas és gyermekgondozas
Diverzifikalt/konglomeralt gyartas
Gépek (nem mezégazdasagi, nem épitbipari, nem elektronikus)
Vegyes természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok
Textil és bor
Térolas, csomagolas & lveg
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatasok
Szabadidé, pihenés, szorakoztatas
Teherszallitas
Vegyipar, mianyag & gumi
Személyszallitas
MUsorsugarzas & szérakoztatas
Olaj és gaz
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték
Gépjarm
Elektronika
Koézmivek
Tavkozlés
Pénzugyek
Kiskereskedelmi egységek
Nyomtatas és kiadoi tevékenység
. Biztositas
Epulet és ingatlan
Banki tevékenység

T T T

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

* 2008. junius 25-i adatok, a Moody's iparagi osztalyozasa alapjan
** A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van kifejezve (kézvetlen vallalati
és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolié %-aban
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A vallalatok foldrajzi megoszlasa

Teljes vallalati portfolié (k6zvetlen és szintetikus)

Azsia Egyéb
11% 2%

Eurépa
28%

Eszak-Amerika
59%

* A szamok a 2008. junius 16-ai allapotot tiikrézik
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2007 szeptembere ota eltavolitott problemas vallalatok

Az alabbi abrak néhany példat tartalmaznak olyan problémas (Caal vagy alacsonyabb mindsitésd)

hitelekbdl, amelyeket 2007 szeptembere Ota tavolitottunk el az aktiv tranzakciokat tartalmazo
portfoliokbal.
Kozvetlen vallalati portfoliokbol toérténd eltavolitasok
Quebecor ACA Financial Residential ~ Tribune Co ServiceMaster K. Hovnanian Hilton Hotels
(cséd) Guaranty (CCC) Capital (Caa2) _ (CCC) (Caat) (Caal) (Caal)
Aldersgate € 8.000.000 €0 € 14.000.000 € 7,000,000 €0 €0 €0
Chiswell Street €0 €0 € 5.000.000 €0 €0 €0 €0
Fulham Road €0 €0 €0 €0 €0 €0 € 8.000.000
Clifton Street €0 €0 € 4.000.000 €0 €0 €5.000.000 € 5.000.000
Sydney Street €0 €0 € 8.000.000 €0 €0 €0 € 5.000.000
Oxford Street €0 €0 € 8.000.000 €0 €0 €8.000.000 €6.000.000
Baker Street €0 € 11.000.000 € 8.250.000 €0 €0 €5.500.000 € 8.250.000
Dorset Street €0 € 12.000.000 € 10.000.000 €0 € 6.000.000 €0 €0
Pembridge Square €0 €0 € 5.000.000 €0 €0 €0 € 3.000.000
Regent Street €0 €0 € 7.000.000 €0 €0 €0 €0
Hanover Street €0 €0 € 5.950.000 €0 € 5.950.000 €0 €0
Newcourt Street €0 € 5.400.000 € 4.800.000 €0 €0 €0 €0

Osszesen € 8.000.000 € 28.400.000 € 80.000.000 € 7,000,000 € 11.950.000 € 18.500.000 € 35.250.000

A szintetikus vallalati portfoliobdl tértént eltavolitasok

Quebecor  ACA Financial Residential Tribune Co ServiceMaster K. Hovnanian Hilton Hotels
(cséd) Guaranty (CCC) Capital (Caa2) (CCC) (Caal) (Caa1) (Caa1)
Fulham Road €0 €0 € 12.000.000 €0 €0 €0 € 12.000.000
Clifton Street €0 €0 € 12.000.000 €0 €0 € 12.000.000 € 12.000.000
Sydney Street €0 €0 € 32.000.000 € 16.000.000 € 24.000.000 € 16.000.000 € 16.000.000
Oxford Street €0 €0 € 38.400.000 €0 €28.800.000 € 19.200.000 € 19.200.000
Baker Street €0 € 44.000.000 € 33.000.000 €0 € 22.000.000 € 22.000.000 € 22.000.000
Dorset Street €0 €0 € 36.000.000 € 24.000.000 € 12.000.000 € 24.000.000 €0
Pembridge Square €0 €0 € 27.999.999 €0 € 18.666.666 €0 € 18.666.666
Regent Street €0 €0 €42.000.000 € 28.000.000 €42.000.000 € 28.000.000 €0
Hanover Street €0 €0 €29.400.000 € 19.600.000 € 29.400.000 €0 € 19.600.000
Newcourt Street €0 €22.400.000 € 16.800.000 €0 €0 €0 € 11.200.000
Osszesen €0 € 66.400.000 € 279.599.999 € 87.600.000 € 176.866.666 € 121.200.000 € 130.666.666

* Az “A szintetikus vallalati portfoliokbdl tértént eltavolitasok” c. abra a szintetikus portfoliokban szereplé mégoéttes hitelek
néveértékét tartalmazza és nem a KBC FP CDO-kkal szemben fennallo ,egy az egyben” vett kockazatot. A 2008. julius 1-jei
allapot szerint a telies KBC FP CDO-allomanyon beliil a szintetikus portfoliok 100%-a a kibocsatas 6ta valtozatlanul megtartotta
eredeti alarendeltségi szintjét.
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Az ABS piac attekintése

Fesziiltségek az amerikai jelzalogpiacon

A nem elsérangu jelzaloghitelek piacan az elmult évben soha nem latott nehézségek jelentkeztek: a lakasarak csokkennek, a
munkanélkiliség névekszik, kevesebb a refinanszirozasi lehetéség és magasabbak a hitelkamatok. A Case Shiller legfrissebb lakaspiaci
adatai szerint az arak az egy évvel korabbi szinthez képest 15,3%-kal estek orszagszerte. Kalifornia és Florida leginkabb érintett tertletein
az arak zuhanasa megkozeliti a nagy gazdasagi valsag idején tapasztalt szintet. A nem ligynokségi jelzalogok aranytalanul magas részet
Kaliforniaban jegyezték (37%), ennek kdvetkeztében a nem elsérangu vagy kozel elsérangu portfoliok valtak a leginkabb sérulekennye. Ezt
a helyeztet tovabb bonyolitottak az olyan, tulsagosan is eladésodott jelzalogaddsok, akik mar nem tudjak vagy nem akarjak fizetni a
megemelt kamatokat. 2006-ban és 2007-ben a lakasvasarlasokhoz jelzaloghitel felvétele esetén nagyon keves sajat tékére volt szukseg,
bizonyos esetekben semennyire. A tovabbi torlesztések teljesitésére sarkall6 nem megfelel6 pénzigyi 6sztonzeés hianyaban az adésok egy
része inkabb elhagyja az otthonat.

Ezek a tényez6k ugyanilyen rombold hatassal voltak az jelzalog-értékpapirositasi piacra és az ilyen értékpapirok tulajdonosaira. A minésité
intézetek a 2006-os és 2007-es jelzaloghitel-kibocsatasokhoz kapcsol6dd alarendelt kdtvényeknek csaknem 100%-at lemindsitettéek. Ez
megint csak hozzajarult az ABS CDO-k lemingsitéséhez, amelyekbe ezeknek az eszk6zoknek a jelentés részeét befektették. A Moody's az
altala értékelt ABS CDO értékpapirosztalyok 89%-at lemindsitette, tovabba az ‘Aaa’ minésitéstii ABS CDO-k 85%-a is lemindsitésre kerult.
Ennek eredményeképp tébb mint 220 milliard dollar értéki ABS CDO esetén kovetkezett be cséd, ami tovabb sulyosbitotta a
veszteségeket. Az ezekbdl ered6 negativ hatasok még nem latszanak teljes mértékben, a bankok azonban maris tdbb mint 400 milliard
dollarnyi veszteséget konyveltek el a nem elsérangu jelzalogpiaci veszteségekkel 6sszefiiggésben.

A 2006-0s és 2007-es évjarati nem elsérangi RMBS (Residential Mortgage Back Securities — Lakossagi Jelzalog Fedezetli Ertékpapir)
ugyletek mogottes hiteleinek teljesitésénél tapasztalhaté komoly fizetési késedelmek aranya tovabb nd, bizonyos ugyletek esetében
megkozelitve az 50%-os szintet.

A 2006/2007-es évjaratu nem els6rangu portfoliokat érintéen a kumulalt veszteségre vonatkozé elbrejelzések megugrottak, egyes
pesszimistabb elbrejelzések 40%-o0s kumulalt veszteséggel szamolnak. A 2003-2004-es évjaratok kumulalt vesztesége nem érte el a 3%-
ot.

Az USA-ban a lakasarak tovabb csdkkennek (a Case-Schiller orszagos lakasar-indexe aprilisra 15,3%-kal esett az el6zd év hasonld
id6szakahoz képest).

Az idén 103 milliard dollaros nagysagrendben eddig kibocsatott amerikai ABS-ek értéke 80%-kal alacsonyabb 2007 ugyanezen
id6szakahoz képest, aminek legfébb oka a nem elsérangud RMBS fedezetek és CDO-k iranti kereslet hianya.

A CDO portfoliok felszamolasanak kdzelmultban megfigyelt gyorsulasa miatt a piaci arakra nehezedé nyomas tovabb nétt. Mindeddig 198
ABS CDO (216 mrd USD névértékben) jelentett cs6dot — az ilyen CDO-k tébb mint 95%-a a 2006-ban és 2007-ben kibocsatott ABS CDO-k
csaknem felét érinti.
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Torveényi és szabalyozoi valtozasok

Toébb kezdeményezées/intézkedes is folyamatban van az amerikai lakaspiaci valsaggal
osszefliggésben; tovabba annak megakadalyozasara, hogy az adosok elveszitsek
otthonaikat:

= A 'Hope Now' kezdeményezés, amelynek tagjai k6zott tobb jelentés amerikai jelzalog-hitelezd és -szolgaltato is van, és
aminek megerd@sitésétdl és felgyorsitasatdl azt remélik, hogy sok, nehézségekkel kiiszkddé lakastulajdonosnak segit
elkerllni ingatlanuk elarverezését.

= A mindkét part altal tamogatott ‘Frank-Dodd lakaspiaci térvényjavaslat varhatéan hamarosan elfogadasra kerul — ennek
eredményeképp olyan lakaspiaci torvény szlletik, amely lehetévé teszi az amerikai kormany szamara max. 300 milliard
USD értéki garancia nyujtasat a kliszk6dé lakastulajdonosok refinanszirozasi hitelei mogeé, elkerulve ezaltal a széleskori
ingatlan-elarverezéseket.

= Az amerikai FED agressziv kamatcsokkentései enyhitették az azokhoz a valtozé kamatozasu nem elsérangu jelzalogokhoz
kapcsolodo 136 milliard eurds fizetési sokkot”, amelyek kamatmddositasara idén kertil sor.

= Az USA szOvetségi szintli, gazdasagi 6sztonzési és hitelmddositasi tervei olyan intézkedéseket tartalmaznak, melyek
elésegitik minél tdbb adds hitelének a refinanszirozasat, torlesztési terheinek enyhitését, elkertilve ezaltal a végrehajtast és
javitva az nem elsérangu RMBS-ek teljesitményét.

= Ugy tiinik, a strukturalt befektetési eszkdzok atalakitasat érinté legutdbbi fejlemények valdsziniileg segiteni tudnak abban,

hogy megelézhet6 legyen a portfoliok nagyaranyu felszamolasa, igy némileg csokken majd a piaci arakra nehezed nyomas
a tékestruktura magasabb régidiban.

Varakozasaink szerint mindez vegyes hatast gyakorol majd a KBC FP ABS portfoliora

= Az RMBS eszkozeink legalacsonyabb mingsitésii értékpapirosztalyaihoz kapcsol6do varhatd veszteségek korabban fognak
jelentkezni, ami korlatozza lehet6ségeinket arra vonatkozéan, hogy az érintett eszkdzoket mas eszkdzokkel valtsuk fel.

= Masrészt a tékestruktiraban magasabban Iévé, az ugyanezek Ugyletekhez kapcsolddo eszkdzok esetében kisebb a
valészinlisége a tékeveszteségnek.

* Barney Frank, az amerikai képvisel6haz pénziigyi bizottsaganak elnéke / Chris Dodd, pénzligyi szervezetek ellenérzé szenatusi
bizottsaganak elnbke



KBC Financial Products Page > 18

KBC FP ABS Portfolio: MinGsitesek megoszlasa

Minésitések valtozasa:
2007. szeptemberi portfolio
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‘ W 2007. szept.-i portfolid (2007. szept.-i mindsités) B 2007. szept.-i portfolid (aktudlis mindsités) ‘

Portfolidkiigazitas :
2007. szeptember — 2008. junius
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2,00%
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‘ B 2007. szept.-i portfolié (aktudlis mindsités) O 2008. juniusi portfolié (aktudlis mindsités) ‘

*2008. junius 12-i mindésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve)
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KBC FP ABS Portfolio: MinGsitesek megoszlasa

A minésitések megoszlasa teljes névérték szerint: 2007. szeptember 6ta hozzaadott és eltavolitott ABS eszkdzok

€ 600.000.000

€ 500.000.000
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€ 200.000.000
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BHozzaadott eszk6zbk (vasarlaskori minésités) @ Eltavolitott eszkdzdk (jelenlegi mindsités)
U Hozzaadott eszkdzok (jelenlegi mindsités)

* 2008. junius 12-i mindsitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P v. Fitch adatokbdl vagy —
visszavonas esetén — a legutolsé mindsitésbél leképezve)
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KBC FP ABS Portfolio: Szektor szerinti megoszlas

= 2007. szeptember 6ta az ASB portfolié csapat arra torekedett, hogy csokkentse azon ABS CDO-k
aranyat, melyeknél a minGsitd intézetek altal a besorolas tekintetében megtett agressziv
intézkedéseknek koszonhetben az azonnali csédveszély nagyon magas €s nehezen szamszerisithet6

volt (lasd 26. sz. dia).

= Relativ értéket képvisel6 lépésként, a hitelmindség altalanos javitasa érdekében a KBC FP arra
koncentralt, hogy az ABS CDO kitettségeket nem elsérangu de a t6keszerkezet legszeniorabb részén

elhelyezkedé RMBS kitettségekkel, valamint elsérangu RMBS kitettségekkel \/?élcl)tsa fel,

2007. Szeptember

Egyéb
| 1,02%
\
\ CDO - Vegyes

3,80%

~ CcLo
9,77%

\
nem elsérangd RMBS |
55,53%

Elsérangut RMBS
11,73%

ABS CDO
18,15%

08. junius
Egyéb
0,61% CDO - Vegyes
\ 2,30%
nem elsérangu RMBS CLO

— 642%

59,42%

Els6rangu RMBS
18,40%

ABS CDO
12,85%

* Az abra a Moody's ABS szektorai alapjan késziilt
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KBC FP ABS Portfolio: Tokestruktura javitasa

ABS Portfolid: Tékestruktura
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80% |
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* A kategoriak az eredeti Moody’s minésitéseken alapulnak: szenior (Aaa); fels6kézép (Aa1-Aa3); alsokézép (A1-A3); alsérangu (Baa1-Baa3)
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A 2007. szeptember 6ta eltavolitott problémas ABS eszkozok

Pozicié a Jelenlegi

Csere t6kestruk- Moody's
Cusip kéd Eszkéz Kivont EUR  datuma turaban minésitesWARF  Eszkéztipus
00442LAJ8 ACE_2007-HE4-M4 582,000 Szep-07 Alsokozép Caa2 6500 Nem els6rangu RMBS
040104SD4 ARSI_2006-W2-M7 926,277 Szep-07 Nem elséranguCaa2 6500 Nem elsérangt RMBS
057760AA8 BALDW_2006-1A-1 15,544,947  Szep-07 Szenior A2 120 ABS CDO
13189TAC6 CAMBR_6A-B 419,319 Szep-07 Szenior C 10000 ABS CDO
49916RAC4  KNOLL_2006-2A-A2J 11,594,917  Szep-07 Szenior B2 2720 ABS CDO
542514RUO LBMLT_06-1-M7 13,415,503  Szep-07 Nem elsérangu Caa3 8070 Nem elsérangut RMBS
542514UB8 LBMLT_2006-2-M7 10,114,863  Szep-07 Nem elsérangt C 10000 Nem elsérangt RMBS
61749KAQ6 MSAC_2006-WMC2-B3 7,985,418 Szep-07 Nem elsérangu C 10000 Nem elsérangt RMBS
65537MALO NHELI_2007-2 M6 9,300,000 Szep-07 Alsékozép Caa2 6500 Nem els6érangu RMBS
81375WJX5 SABR_2006-FR1-B1 273,269 Szep-07 Nem els6rangu B3 3490 Nem elsérangu RMBS
81377GAG4 SABR_2006-FR4-M4 2,249,822 Szep-07 Alsékozép Caa3 8070 Nem elsérangu RMBS
86358EB88 SAIL_06-1-M7 7,772,473 Szep-07 Nem elsérangu Ca 10000 Nem elsérangt RMBS
86358EXW1 SAIL_2005-8-M7 7,772,474 Szep-07 Nem elsérangu Ca 10000 Nem elsérangt RMBS
11161RAF9 BWIC_2006-1A-C 2,376,211 Okt-07  Alsokozép Ca 10000 ABS CDO
13189TAE2 CAMBR_6A-D 332,096 Okt-07  Alsokozép C 10000 ABS CDO
202636AG1 COMMO_2006-5A-C 2,475,068 Okt-07  Alsokozép C 10000 ABS CDO
26441NAB7  DUKEF_2006-10A-A2 400,000 Okt-07 Fels6kdozép  Caa1 4770 ABS CDO
437084AX4 HEAT_04-1-M3 900,000 Okt-07  Alsokozép Ba1 940 Nem elsérangt RMBS
45072HAJ9 IXCBO_2006-2A-C 1,745,145 Okt-07  Alsokdzép C 10000 ABS CDO
49916RAEQ KNOLL_2006-2A-C 1,315,120 Okt-07  Alsokozép Ca 10000 ABS CDO
57643LNQ5 MABS_06-NC1-M9 803,965 Okt-07 Nem elsérangu Caa3 8070 Nem elsérangu RMBS
578325AD4 MAYF_2006-1A-A3L 581,168 Okt-07  Alsokozép Ca 10000 ABS CDO
59802RAL0 MIDOR_2006-1A-C 539,207 Okt-07  Alsokodzép C 10000 ABS CDO
SYN-C098112 Milano 2007-1 500,000 Okt-07 Szenior Ba1 940 ABS CDO
MILB-06-5-A  Millbrook_2006-5-A 1,394,432 Okt-07 Alsokozép Ca 10000 ABS CDO
61744CZN9 MSAC_06-NC3-B3 7,830,240 Okt-07 Nem elsérangu  Ca 10000 Nem elsérangt RMBS
61744CXW1 MSAC_06-WMC1-B3 803,965 Okt-07 Nem els6rangt Caa3 8070 Nem elsérangu RMBS
61744CBPO MSAC_2004-NC2-B3 1,510,116 Okt-07 Nem els6rangt  Ca 10000 Nem elsérangu RMBS
61749HAP5 MSAC_2006-HE3-B3 7,830,240 Okt-07 Nem elsérangi  C 10000 Nem elsérangu RMBS
61748BAN4 MSAC_2006-HE4-B3 7,830,240 Okt-07 Nem els6rangu  C 10000 Nem elsérangu RMBS
617451EQ8 MSC_06-NC2-B3 7.830.240 Okt-07 Nem elsérangy  C 10000 Nem elsérangi RMBS

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhatoé kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezelGi kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié ésszetételét
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A 2007. szeptember 6ta eltavolitott problémas ABS eszk6zok

(folytatas)

Pozicié a Jelenlegi

Csere t6kestruk- Moody's
Cusip kéd Eszkéz Kivont EUR  datuma turaban minésitesWARF  Eszkéztipus
65882RAG1 NCOVE_2006-2A-D 1.600.000 Okt-07  Alsékozép B3 3490 ABS CDO
66987XGN9 NHEL_05-1-B3 830.240 Okt-07 Nem els6rangu Baa3 610 Nem els6rangd RMBS
75406 YAM9 RASC_2006-KS9-M7 100.000 Okt-07 Nem els6rangu Caa3 8070 Nem elsérangd RMBS
81375WEZ5 SABR_05-FR3-B3 803.965 Okt-07 Nem elsérangi Caa3 8070 Nem elsérangu RMBS
81375WGZ3 SABR_2005-OP2-B3 672.121 Okt-07 Nem els6rangu B3 3490 Nem elsérangt RMBS
12498YAC3 CBCL_16A-B 3.636.364 Nov-07 Fels6kozép Ca 10000 ABS CDO
1248M5AJ7 CBCL_19A-A2 3.400.000 Nov-07  Szenior Caa2 6500 ABS CDO
1248M5AC2 CBCL_19A-B 3.636.364 Nov-07 Fels6kozép Ca 10000 ABS CDO
35729MAK3 FHLT_2006-3-M5 9.398.496 Nov-07  Alsokozép Caa2 6500 Nem elsérangu RMBS
13189TAE2 CAMBR_6A-D 2.200.000 Dec-07 Alsokozép C 10000 ABS CDO
45072HAJ9 IXCBO_2006-2A-C 5.500.000 Dec-07 Alsokozép C 10000 ABS CDO
49916RAEQ KNOLL_2006-2A-C 5.500.000 Dec-07 Alsékozép Ca 10000 ABS CDO
SYN-C098112 Milano 2007-1 7.500.000 Dec-07 Szenior Ba1 940 ABS CDO
68626VAC6 ORIN_2006-1-C 11.750.000 Dec-07 Alsokozép Ca 10000 ABS CDO
93935KANO  WMABS_2007-HE1-M9  9.264.406 Dec-07 Nem elsérangu C 10000 Nem elsérangt RMBS
004421MJ9 ACE_2005-HE2-M7 1.015.226 Jan-08 Nem els6érangu Baa3 610 Nem elsérangi RMBS
040104Sz5 ARSI_2006-W3-M7 4.050.000 Jan-08 Nem elsérangu Ca 10000 Nem elsérangu RMBS
17309QAN4  CMLTI_2006-WFH3-M9  521.841 Jan-08 Nem elsérangi Caal 4770 Nem elsérangi RMBS
437084FA9 HEAT_04-6-B2 1.565.975 Jan-08 Nem elsérangu B3 3490 Nem elsérangu RMBS
53160QAA5 LBRAC_2006-1A-A 4.157.802 Jan-08 Szenior Ca 10000 ABS CDO
5899297P7 MLMI_04-WMC1-B3 1.684.814 Jan-08 Nem elsérangu B3 3490 Nem elsérangt RMBS
68389BAJ2 OOMLT_2006-3-M6 1.211.525 Jan-08 Alsokozep Caa3 8070 Nem elsérangt RMBS
75406 YAM9 RASC_2006-KS9-M7  14.264.406 Jan-08 Nem els6rangi Caa3 8070 Nem elsérangu RMBS
86359RAM8 SASC_2006-BC4-M7  9.000.000 Jan-08 Nem elsérangi Caa3 8070 Nem elsérangu RMBS
89054BAC7 TOPG_2006-2A-A2 8.893.830 Jan-08 Fels6kozép C 10000 ABS CDO
09622YAE4 BGRS_2004-3A-B 18.252.416  Mar-08 Fels6kozép B3 3490 ABS CDO
13189TAE2 CAMBR_6A-D 2.800.000 Mar-08  Alsékozép C 10000 ABS CDO
202636AG1 COMMO_2006-5A-C 7.900.000 Mar-08  Alsokdzép C 10000 ABS CDO
26441NAB7  DUKEF_2006-10A-A2  7.100.000 Mér-08 Fels6kdzép  Caat 4770 ABS CDO
26441NAD3  DUKEF_2006-10A-A3  7.434.944 Mar-08  Alsékozép Ca 10000 ABS CDO
45072HAJ9 IXCBO_2006-2A-C 9.100.000 Mar-08  Alsokozép C 10000 ABS CDO

* Felhivjuk a befektetbk figyelmét, hogy olvassak at a kbétvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhato kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezelGi kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét.
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A 2007. szeptember 6ta eltavolitott problémas ABS eszkozok
(folytatas)

Pozici6 a Jelenlegi
Csere  t6kestruk- Moody's
Cusip kéd Eszkéz Kivont EUR  datuma turaban mindsitesWARF  Eszkéztipus
49916RAEQ KNOLL_2006-2A-C 12.600.000 Mar-08 Alsokozép Ca 10000 ABS CDO
578325AD4 MAYF_2006-1A-A3L 4.900.000 Mar-08  Alsokdzép Ca 10000 ABS CDO
59802RAL0 MIDOR_2006-1A-C 5.600.000 Mar-08  Alsékozép C 10000 ABS CDO
68400DAM6 OOMLT_2007-1-M6 3.000.000 Mar-08  Alsokodzép Caa2 6500 Nem elsérangd RMBS
88065UAA8 TENO_2007-1A-B 5.700.000 Mar-08  Szenior Ca 10000 ABS CDO
89054BAC7 TOPG_2006-2A-A2 10.550.000 Mar-08 Fels6kozép C 10000 ABS CDO
89054BAE3 TOPG_2006-2A-B 3.750.000 Mar-08  Alsokozép C 10000 ABS CDO
89156EAD6  TOURM_2007-3A-B1 5.204.461 Mar-08 Fels6kozép Ca 10000 ABS CDO
89156EAE4  TOURM_2007-3A-B2 5.947.955 Mar-08 Fels6kozép Ca 10000 ABS CDO
93935KAN0  WMABS_2007-HE1-M9  9.500.000 Mar-08 Nem elsérangu C 10000 Nem elsérangu RMBS
00443PAJ8 ACE_2007-HE2-M4 3.404.906 Apr-08  Alsékdzép B3 3490 Nem elsérangi RMBS
00442LAJ8 ACE_2007-HE4-M4 1.702.453 Apr-08  Alsokdzép Caa2 6500 Nem elsérangu RMBS
00442LAK5 ACE_2007-HE4-M5 851.226 Apr-08  Alsékdzép Caa3 8070 Nem elsérangd RMBS
13189TAC6 CAMBR_6A-B 4.680.680 Apr-08  Szenior C 10000 ABS CDO
14453MAG9  CARR_2006-NC4-M2  3.910.000 Apr-08  Felsékozép B1 2220 Nem elsérangi RMBS
124670AB6 CBCL_15A-B 3.640.000 Apr-08 Felsékdozép  Caal 4770 ABS CDO
17307GQT8  CMLTI_2005-HE1-M5 1.128.761 Apr-08 Nem elsérangtiBaa3 610 Nem els6rangi RMBS
23242HAKS CWL_2006-BC3-M6 1.500.000 Apr-08  Alsokozép B3 3490 Nem els6érangu RMBS
49916RAC4  KNOLL_2006-2A-A2J  3.319.018 Apr-08  Szenior B2 2720 ABS CDO
542514KX1 LBMLT_2005-2-M7 1.128.761 Apr-08  Nem elsérangiBaa‘ 260 Nem elsérangu RMBS
75406YAK3 RASC_2006-KS9-M5  1.500.000 Apr-08  Alsokdzép Caa1 4770 Nem elsérangi RMBS
88065UAA8 TENO_2007-1A-B 3.350.000 Apr-08  Szenior Ca 10000 ABS CDO
89156EACS TOURM_07-3A-A2 10.260.000  Apr-08  Szenior Caa2 6500 ABS CDO
89156EAD6  TOURM_2007-3A-B1 5.820.000 Apr-08  Felsékozép Ca 10000 ABS CDO
93935KAJ9  WMABS_2007-HE1-M5  1.500.000 Apr-08  Alsokozép Caa2 6500 Nem elsérangt RMBS
437084TK2 HEAT_2006-2-M5 5.600.000 Jun-08  Alsékozép Caa1 4770 Nem elsérangu RMBS
436944AE2 HEMT_2006-3-M1 7.000.000 Jun-08 Fels6kozép Caa2 6500 Nem elsérangd RMBS
SYN-C098112 Milano 2007-1 3.500.000 Jun-08 Szenior Ba1 940 ABS CDO
61744CLN4 MSHEL_05-1-B3 3.200.000 Jun-08 Nem elsérangiCaa3 8070 Nem elsérangu RMBS
Osszes cserélt névérték 433.441.691 WARF 7727 -->Caa3

* Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy olvassak at a kétvényhez Alaptajékoztatéjaban talalhatd kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfelelben, és nem valamely vagyonkezelGi kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét.
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Valtozasok a mindsitd intézeteknél

A jelenlegi piaci bizonytalansag egy fontos eleme a Moody’s, a Fitch és az S&P
intézeteknél bekovetkezett valtozasokhoz kapcsolddik. Mindharom intézet jelentésen
modositotta CDO modelljét, és arra torekszik, hogy felkészlljon az RMBS-ek mindeddig
példa nélkuli értékvesztésére és magas tényleges korrelaciora, ugyanakkor szamos
nehézseéggel is meg kell birkozniuk:

=A fundamentumok tovabbi romlasa nagy mennyiségl kibocsatott €s minésitett kibocsatott
értékpapir esetében teszi szikségesse a folyamatos nyomonkovetest

A bevételek meredek zuhanasa jelentés elbocsatasokhoz vezetett, igy a mindsito
intézetek tulterheltek, és az er6forrasok minden szinten korlatozottak

=A Bazel Il. kdzelmultban tortént bevezetése kovetkeztében a mindsitd intézetekre még
nagyobb nyomas nehezedik, hogy a mindsitéseik legalabbis védhetbek legyenek

A fenti tényez6k arra 0sztonzik az intézeteket, hogy a lehetd legkonzervativabb
megkozelitést alkalmazzak az ABS-ek és CDO-k tekintetében
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A minositések egesz piacra kiterjedo ingadozasa

Lemindsitési statisztikak:

A Moody’s az altala minésitett ABS CDO értékpapirosztalyok 89%-at leminésitette, az S&P a 83%-at, a Fitch pedig 80%-at.
Az ABS CDO értékpapirosztalyok koziil 1722 szerepel a Moody’s lemindsitési figyelendd listajan, az S&P ilyen listajan 764, a Fitch-én 702.
A Moody’s az ‘Aaa’ minésitésti ABS CDO értékpapirosztalyok 85%-at leminésitette, atlagosan 10,7 fokozattal (Aaa-rol Ba1/Ba2-re).

A mindsité intézetek varakozasainak valtozasa 2008-ban:

S&P januarban bejelentette, hogy médositotta az RMBS-re és az ABS CDO-ra vonatkoz6 varakozasait. A 2006-0s ,evjarat” 14%-0s kumulalt
veszteségre vonatkozé varakozasa 19%-re nétt. Minddssze harom hénappal korabban duplazodtak meg az S&P veszteség-varakozasai 14%-ra.

A Moody’s és a Fitch januarban bejelentette, hogy 18%-ra emelték a varhaté veszteség meértékét a nem elsérangu jelzalogok tekintetében. (A Moody’s-
nal a varhato veszteség ma tobb mint kétszer akkora, mint a 2007-es el6rejelzésekben szerepl6 érték).

A Moody’s februarban bejelentette a strukturalt pénztigyi CDO-kra vonatkozo legfrissebb veszteség-varakozasait.

A mindsité intézeti modelleket érint6é valtozasok 2008-ban:

Januarban a Moody’s kibocsatotta tj CDOROM modelljét, mely magasabb korrelacids varakozasokat tartalmaz az ABS CDO-kra és néhany mas ABS
instrumentumra vonatkozoan.

Az S&P februarban publikalta CDO értékelési modelljének legfrissebb verzidit, melyek magasabb korrelacids varakozasokat, a vart megtérilési ratara
vonatkozéan pedig alacsonyabb értékeket tartalmaznak.

A Fitch februarban javaslatot tett egy Uj vallalati CDO mindsitési metodikara, majd, miutan a piacrol begydjtotte a javaslatra vonatkozo észrevételeket,
kibocsatotta Uj PCM CDO modelljét. Ettél fuggetlenil a Fitch kibocsatotta a Vector 3.2 modellt, amely az ABS CDO-kra vonatkozo varakozasokat
érintéen moédositott értékeket tartalmaz.

Nagyaranyu mindsitési intézkedések 2008-ban

Az S&P januarban az amerikai nem elsérangi RMBS-ek 6389 osztalyanak és 1953 darab ABS CDO osztalyanak mindésitését modositotta.

A Fitch februarban 139 mrd USD érték(i amerikai nem elsérangu RMBS-t helyezett lemindsitési figyelendd listajara.

A Moody’s marciusban bejelentette, hogy majusig fellilvizsgalja az Alt-A RMBS-eket. A Moody’s ezutan lemindsitett 3077 darab értékpapirt (27.2 mrd
USD), ebbél 1338-et (9.8 mrd USD) tovabbra is figyelemmel tart eseteges tovabbi lemindsités céljabal.

A Moody’s a marcius 31. és majus 6. kdzotti idészakban 839 darab masodhelyi RMBS értékpapir mingsitését rontotta.

A S&P aprilisban 331 amerikai ABS CDO osztalyt tett negativ megfigyelési listara (50,98 mrd USD névértékben).

A Fitch majusban moédositotta az amerikai Alt-A RMBS-ekre vonatkozd megfigyelési kritériumokat.

* Forras: UBS és Bloomberg
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Mindsitd intézeti intézkedések: KBC FP CDO-k

Fitch

= 2008. marcius: A Fitch minden KBC FP szintetikus CDO kétvényt felllvizsgalat ala helyez esetleges
lemindsités céljabdl.

= 2008. majus: A Fitch kibocsatja uj, vallalati kibocsatasokra vonatkozé modelljét, amely nem teszi
lehetévé vallalati és ABS eszkdzoket egyarant tartalmazo portfoliok elemzését, tobbek kozott sok KBC
FP szintetikus CDO értékelését sem.

= 2008. junius: a Fitch lemindsiti a KBC FP tobb szintetikus CDO kotvényét.

S&P

= 2008 januarja 6ta az S&P kulonb6zé Chiswell Street és Aldersgate Finance kibocsatasokat mindsitett
le. Tavaly ugyanilyenkor az S&P tobb Aldersgate kdtvényosztaly mindsitésén tobb fokozattal javitott.

= 2008. junius: Az S&P a Baker Street és Dorset Street néhany kotvényosztalyat figyelendd listara
helyezi. A Dorset Street egyik osztalyanak mindsitését egy héttel késébb megerdsitik. A Baker Street
két kdtvényosztalyat a megfigyelendd listara helyezés utan két héttel lemindsitik.

Moody’s

= 2007. november: A Moody’s 6t, KBC FP szintetikus CDO koétvényt lemindsitési megfigyelendd listara
helyez.

= 2008. januar: A Moody’s harom KBC FP szintetikus CDO koétvény mindsitését megerdsiti.

= 2008. junius: A Moody’s tobb KBC FP szintetikus CDO kotvényt lemindsit.
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MinOsito intézeti intezkedesek: KBC FP CDO-k (folytatas)

Ugylet Osztaly Osszeg EUR ISIN Moodys eredeti  Fitch eredeti S&P eredeti Moodys jelenlegi  Fitch jelenlegi  S&P jelenlegi
Aldersgate Class A1 39,50 XS0177873147 Aaa - AAA Aaa - AAA
Aldersgate Class A2 100,00 XS0177858692 Aaa - AAA Aaa/*- - AA
Aldersgate ClassB 38,00 XS0177874624 Aa2 - AA Aa2/*- - A-
Aldersgate ClassC 36,00 XS0177875514 A2 - A A2/*- - BBB-
Aldersgate ClassD 14,50 XS0177876595 A3 - A- A3/*- - BB+
Aldersgate ClassE 14,00 XS0178150750 Baa2 - BBB Baa2/*- - BB+
Aldersgate Class F 7,50 XS0178384078 Baa3 - BBB- Baa3/*- - BB

Chiswell Street Class AS 30,00 XS0191282457 Aaa - AAA A1/*- - AA-
Chiswell Street Class A 30,00 XS0191282960 Aaa - AAA Baa2/*- - A-
Chiswell Street ClassB 26,40 XS0191283265 Aa2 - AA Ba3/*- - BBB-
Chiswell Street ClassC 25,60 XS0191283695 A2 - A B3/*- - BB+
Chiswell Street Class D 10,40 XS0191284073 Baa2 - BBB Caal/*- - BB/*-
Chiswell Street Class E 7,50 XS0191284404 Baa3 - BBB- Caa2/*- - B+
Chiswell Street Class F 5,60 XS0191284669 Ba2 - BB+ Caa3d/*- - B
Fulham Road Class A 70,00 XS0205595860 Aaa AAA - Aaa/*- AAA/*- -
Fulham Road ClassB 95,00 XS0205596595 Aa2 AA+ - Aa2/*- AA+/*- -
Fulham Road ClassC 40,00 XS0205596835 A1l AA- - A1/*- AA-/*- -
Fulham Road ClassD 20,00 XS0205597213 A3 A- - A3/*- A-/*- -
Fulham Road ClassE 15,00 XS0205597569 Baa2 BBB - Baa2/*- BBB/*- -
Fulham Road Class F 15,00 XS0205598294 Ba1 BB+ - Ba1/*- BB+/*- -
Clifton Street Class A1 53,25 XS0214312067 Aaa AAA - Aaa/*- BBB- -
Clifton Street Class A2 48,75 XS0214312901 Aaa AAA - Aal/*- BB -
Clifton Street ClassB 37,50 XS0214313545 Aa1l AA+ - Aa3/*- B -
Clifton Street ClassC 32,00 XS0214314352 Aa2 AA - A2/*- CECE -
Clifton Street ClassD 30,00 XS0214314865 Aa3 AA- - Baa3/*- cC -
Clifton Street Class 17,50 XS0214315169 A2 A - Ba2/*- cC -
Clifton Street Class F 15,00 XS0214315672 A3 A- - B1/*- cC -
Clifton Street Class G 15,00 XS0214316217 Baa2 BBB - B3/*- cC -
Clifton Street Class H 12,00 XS0214316993 Ba1 BB+ - Caal/*- cC -

* 2008. junius 26-i adatok
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Mindsitd In

tézeti intezkedesek: KBC FP CDO-k (folytatas)

Ugylet Osztaly  Osszeg EUR ISIN Moodys eredeti Fitch eredeti S&P eredeti Moodys jelenlegi Fitch jelenlegi S&P jelenlegi
Sydney Street Class A1 70,00 XS0217587871 Aaa AAA - Aaa/*- BBB -
Sydney Street Class A2 66,70 XS0217588416 Aaa AAA - Aal/*- BB -
Sydney Street Class B 60,00 XS0217588846 Aa1 AA+ - Aa2/*- B+ -
Sydney Street Class C 46,70 XS0217589141 Aa2 AA - A1/*- B- -
Sydney Street Class D 44,00 XS0217589570 Aa3 AA- - A2/*- CCC -
Sydney Street Class E 26,70 XS0217589810 A2 A - Baa1/*- CC -
Sydney Street Class F 21,35 XS0217590230 A3 A- - Baa3/*- cE -
Sydney Street Class G 21,35 XS0217590743 Baa2 BBB - Ba2/*- CC -
Sydney Street Class H 20,00 XS0217591048 Ba1 BB+ - B3/*- CC -
Oxford Street Class A1 87,00 XS0232966910 Aaa AAA - Aaa A -
Oxford Street Class A2 80,00 XS0232967728 Aaa AAA - Aaa/*- BBB -
Oxford Street Class B 64,00 XS0232968296 Aa1 AA+ - Aa2/*- BB -
Oxford Street Class C 43,00 XS0232968882 Aa2 AA - Aa3/*- B -
Oxford Street Class D 33,00 XS0232969690 Aa3 AA- - A2/*- CCC -
Oxford Street Class E 28,00 XS0232970433 A2 A - Baa1/*- ce -
Oxford Street Class F 17,00 XS0232971324 A3 A- - Baa3/*- CcC -
Oxford Street Class G 16,00 XS0232971837 Baa2 BBB - Ba2/*- CC -
Oxford Street Class H 14,00 XS0232972728 Ba1 BB+ - B1/*- CC -

Baker Street Class A1la 137,50 XS0245834816 Aaa AAA AAA Aaa A AAA
Baker Street Class A1lb 110,00 XS0245835383 Aaa AAA AAA Aaa BBB AAA
Baker Street Class A1lc 92,40 XS0245764690 Aaa AAA AAA Aaa BB AAA
Baker Street Class A2 90,20 XS0245765408 Aaa AAA AAA Aal/*- B AA+
Baker Street Class B 89,10 XS0245767289 Aa1 AA+ AA+ Aa2/*- CcCE A+/*-
Baker Street Class C 68,75 XS0245767529 Aa2 AA - A2/*- CcC -
Baker Street Class D 55,00 XS0245767875 Aa3 AA- - Baa3/*- CC -
Baker Street Class E 39,60 XS0245768097 A2 A - Ba2/*- CC -
Baker Street Class F 24,20 XS0245768410 A3 A- - B1/*- CE -
Baker Street Class G 22,00 XS0245768501 Baa2 BBB - B2/*- CC -
Baker Street Class H 19,25 XS0245769491 Ba1 BB+ - B3/*- CE -
Dorset Street Class A1 45,00 XS0255317520 Aaa AAA AAA Aaa/*- A- AAA
Dorset Street Class A2 75,00 XS0255319815 Aaa AAA AAA Aa1/*- BBB AAA
Dorset Street Class B 98,25 XS0255320235 Aa1 AA+ AA+ Aa2/*- BBB- AA+/*-
Dorset Street Class C 91,50 XS0255320748 Aa2 AA AA A1/*- BB- AA/*-
Dorset Street Class D 75,00 XS0255321126 Aa3 AA- - A2/*- CCC -
Dorset Street Class E 60,00 XS0255321712 A2 A - Baa1/*- CcC -
Dorset Street Class F 37,50 XS0255322520 A3 A- - Baa3/*- CC -
Dorset Street Class G 33,75 XS0255323338 Baa2 BBB - Ba2/*- CcC -
Dorset Street Class H 30,00 XS0255323841 Ba1 BB+ - B2/*- CE -

*2008. junius 26-i adatok
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MinOsito intézeti intezkedesek: KBC FP CDO-k (folytatas)

Ugylet Osztaly  Osszeg EUR ISIN Moodys eredeti Fitch eredeti S&P eredeti Moodys jelenleqi Fitch jelenlegi S&P jelenlegi
Pembridge Square  Class A1 17,00 XS0271574328 Aaa AAA - Aaa A+ -
Pembridge Square  Class A2 80,00 XS0271577180 Aaa AAA - Aaa/*- BBB+ -
Pembridge Square Class B 70,00 XS0271577776 Aa1 AA+ - Aal/*- BB -
Pembridge Square Class C 60,00 XS0271578154 Aa2 AA - Aa3/*- B -
Pembridge Square  Class D 50,00 XS0271578584 Aa3 AA- - A2/*- CCC -
Pembridge Square Class E 40,00 XS0271579715 A2 A - Baa2/*- CcC -
Pembridge Square Class F 25,00 XS0271580481 A3 A- - Ba2/*- CcC -
Pembridge Square  Class G 22,00 XS0271581455 Baa2 BBB - B2/*- CcC -
Pembridge Square  Class H 16,00 XS0271585365 Ba1 BB+ - B3/*- CcC -

Regent Street Class A1 93,55 XS0287823735 Aaa AAA - Aaa A+ -

Regent Street Class A2 120,00 XS0287824030 Aaa AAA - Aaa A- -

Regent Street Class B 112,50 XS0287824543 Aa1 AA+ - Aa1 BBB -

Regent Street Class C 105,00 XS0287824626 Aa2 AA - Aa2 BB -

Regent Street Class D 82,50 XS0287824972 Aa3 AA- - Aa3/*- CCE -

Regent Street Class E 67,50 XS0287825193 A2 A - A3/*- CC -

Regent Street Class F 40,00 XS0287825359 A3 A- - Ba1/*- CC -

Regent Street Class G 37,50 XS0287825516 Baa2 BBB - B2/*- CcC -

Regent Street Class H 30,00 XS0287825607 Ba1 BB+ - Caal/*- cC -
Hanover Street Class A1 72,20 XS0294152268 Aaa AAA - Aaa A- -
Hanover Street Class A2 80,50 XS0294153316 Aaa AAA - Aaa/*- BBB -
Hanover Street Class B 80,50 XS0294153746 Aa1 AA+ - Aa2/*- BB -
Hanover Street Class C 70,00 XS0294154397 Aa2 AA - Aa3/*- B -
Hanover Street Class D 50,40 XS0294154801 Aa3 AA- - A3/*- CCC -
Hanover Street Class E 30,45 XS0294155105 A1 A+ - Baa2/*- CC -
Hanover Street Class F 29,40 XS0294155527 A2 A - Ba2/*- CcC -
Hanover Street Class G 28,00 XS0294156335 A3 A- - B2/*- CE -
Hanover Street Class H 24,50 XS0294156681 Baa2 BBB - Caal/*- CC -
Hanover Street Class | 18,20 XS0294157143 Ba1 BB+ - Caa2/*- CC -
Newcourt Street Class A1 35,00 XS0307606623 Aaa AAA - Aaa AAA/*- -
Newcourt Street Class A2 45,00 XS0307607357 Aaa AAA - Aaa AAA/*- -
Newcourt Street Class B 45,00 XS0307607605 Aa1 AA+ - Aa1 AA+/*- -
Newcourt Street Class C 39,00 XS0307607860 Aa2 AA - Aa2 AA/*- -
Newcourt Street Class D 33,00 XS0307609304 Aa3 AA- - Aa3 AA-/*- -
Newcourt Street Class E 30,00 XS0307609569 A2 A - A2 Al*- -
Newcourt Street Class F 15,00 XS0307610492 A3 A- - A3 A-/*- -
Newcourt Street Class G 15,00 XS0307610658 Baa2 BBB - Baa2 BBB/*- -
Newcourt Street Class H 12,60 XS0307610732 Ba1 BB+ - Ba1 BB+/*- -
Lancaster Place Class A1 66,25 XS0356930254 Aaa - - Aaa - -
Lancaster Place Class A2 20,00 XS0356931229 Aaa - - Aaa - -
Lancaster Place Class B 11,00 XS0356931815 Aa2 - - Aa2 - -
Lancaster Place Class C 6,00 XS0356932623 A2 - - A2 - -
Lancaster Place Class D 450 XS0356933191 Baa2 - - Baa2 - -

*2008. junius 26-i adatok
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Aldersgate Finance

2007. szeptember Ota végrehajtott cserek Aldersgate JELENLEGI MINGSITESEK MEGOSZLASA

2007. szeptember

= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 234,5 M EUR névérték
= A globalis WARF 602-rél 552-re javult
= Tervezett csokkentés: Quebecor World; Tribune Co.

O Kozvetlen vallalati portfolié
12% W ABS Portfolié

2007. oktober
= ABS portfoli6 kiigazitésa: 106,2 M EUR névérték
= A globalis WARF 554-r8| 548-ra javult

= Tervezett csokkentés/csere: MSAC_2004-NC2-B3; RASC_2006-
KS9-M7

A teljes portfolié %-aban

PP v’b@,gb" (b,b&%,bé” PTG IR AR O,,;z;‘ 0,1;5” o"’& & ©
2007. december b
= Kdzvetlen vallalati portfoli6 kiigazitasa: 357,5 M EUR névérték A PORTFOLIO HISTORIKUS globalis WARF értekei
= A globalis WARF 651-rél 567-re javult 1.100
= Tervezett csere: Quebecor World; Hilton Hotels 1.000
= Tervezett csokkentés: Alltel Corp.; Residential Capital 900
800
2008. marcius 700
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 42,50 M EUR névérték 600 /\,.A;AV.A.A”
= Tervezett csdkkentés/csere: TOPG_2006-2A-A2; TENO_2007- 500
1A-B B B 400 — T
= Kozvetlen vallalati portfolié kiigazitasa: 300 M EUR néveérték 300 _— — ‘ — S
= Tervezett csere: Residential Capital Q’b Qn, Qb‘g‘x > Qb‘gb‘ Qb‘geo Q‘O 9‘0 ’Q‘og(o S Q(b © o QQDQQ) '\Q 6\ ,6\ §\ ,6\ DQ’,QQ’ 9%
= Tervezett csokkentés: Tribune Company O° & ((e‘f’\?g S \’o‘b @0 0 50,#% 0@ & f$\§’ @b QX%‘{}O@O((&?SEKB‘\}Q

= A globalis WARF 699-rél 645-re javult

*2008. junius 12-i mindésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )
*a WARF cs6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdbje) a hitelmindség javulasat jelzi

* Felhivjuk a befektetbk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatéjaban talalhato kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezelGi kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
maodositani a portfolié 6sszetételét - 10 éves WARF értékek
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Aldersgate Finance

Gazdasagi agak szerinti megoszlas

Vegyes kiskereskedelem_

Ital, élelmiszer, dohany
Kulénbozd természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok|
Tarolas, csomagolas & liveg |

Gép (nem mg.-i, nem épitdipari, nem elektronikus) |
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas |

Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek _
Diverzifikalt/konglomeralt gyartas

Textil és bér |

Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek |
Személyszallitas _

Teherszallitas

Szabadidd, pihenés, szérakoztatas

Olaj és foldgaz |

Egészséglgy, oktatas & gyermekgondozas|
Vegyipar, manyag & gumi |

Kozmivek |

Misorsugarzas & szérakoztatas

Szélloda, egyéb szallashely, szerencsejaték|
Gépjarmii

Telekommunikacié |

Elektronika _

Pénziigy |

Kiskereskedelem

‘“HHHHHMMUHDUUUUDDUUUDDD

O Kozvetlen vaéllalati portfolio

Nyomtatas és kiaddi tevékenység!

Biztositas _

Banki tevékenység

Eplilet és ingatan

0%

2%

4%

6%

A kozvetlen portfolié %-aban

8%

10%

12%

14%

16%

nem elsérangt RMBS
56,61%

2007. szeptemberi ABS megoszlas

Aldersgate

ABS
25,00%

Kozvetlen vallalati
75,00%

Aldersgate
Aldersgate 2008. janiusi ABS megoszlés

Egyéb
. Egyéb [0.91%
| 1,26% | cpo-
/ /OCDO - vegyes ESTES

7.04% nem elsérangli RMBS ‘
o (]
65,48%

2,92%

~clo
N 16,16%
~__ CLo
\  19,57% Els6rangli
RMBS
6,28%
Elsérangt RMBS
0,65% ABS CDO
8,27%

ABS CDO
14,87%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adodnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van

kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS)
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Chiswell Street Finance

2007. szeptember ota vegrehajtott cserék Chiswell Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

2007. szeptember
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 292 M EUR névérték

= Tervezett csokkentés: Alliance Boots PLC; K Hovnanian
Enterprises

= Tervezett csere: Sabre Holdings; Servicemaster (The)
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 175,73 M EUR névérték
= A globalis WARF 561-r8l 465-re javult

10% oK 4 ) -
B ABS Portfolio

A teljes portfolio %-aban

2007. december
= Kozvetlen vallalati portfolié kiigazitasa: 228 M EUR néveérték
= Tervezett csdkkentés: Alltel Corp; Residential Capital LLC ¥

= Tervezett csere: Alliance Boots
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 38,03 M EUR névérték

A IV U - B P A D I SR U SR )
Q),,;b Q),bfa Q),b‘b PR PP O VT P P @]

A PORTFOLIO HISTORIKUS globélis WARF értékei

= A globalis WARF 610-rél 494-re javult 1200
1100 1
2008. marcius 1000 -
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 77,86 M EUR névérték 900
= A globalis WARF 653-rol 584-re javult 800 |
= Tervezett csere/csokkentés: WMABS_2007-HE1-M9 Zgg 1
500 |
400
300 |
200 , , , , , , , , ,

Apr- Aug- Nov- Feb- May- Aug- Nov- Feb- May- Aug- Nov- Feb- May- Aug- Nov- Feb- May-
04 04 04 05 05 05 05 06 06 06 06 07 07 07 O7 08 08

*2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )
*a WARF cs6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelmindség javulasat jelzi
* Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhaté kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezel6i kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét - 10 éves WARF értékek
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Chiswell Street Finance
Uzletagi megoszlas

Chiswell Street

Diverzifikalt/konglomeralt gyartas
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas
Személyszallitas
Kilénboz6 természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyol
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek
Vegyipar, mianyag & gumi
Gépjarmi
Gép (nem mg.-i, nem épitdipari, nem elektronikus)
Textil és b6r
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
MUsorsugarzas & szoérakoztatas
Olaj és foldgaz
Kozmiivek
Elektronika
Szabadidd, pihenés, szérakoztatas
Telekommunikacio
Teherszallitas
allashely, szerenc 2
Kiskereskedelem
Nyomtatas és kiadoi tevékenység
Finance
Biztositas
Banki tevékenység
Epiilet és ingatan

B Kozvetlen vallalati portfolio

Szalloda, egyéb

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%
A kozvetlen portfolié %-aban

ABS
42,50%
Kozvetlen
vallalati
57,50%
Chiswell Street

Chiswell Street L .
2008. juniusi ABS megoszlas

14% 16%
2007. szeptember ABS megoszlas

) CDO - Vegyes
Egyeb 0,42%

CDO - Vegyes
1,31%

2,36%

Egyéb
1,97%

CLO
4,91%

5,85%

Elsérangu
RMBS

12,37%

= " Elsérangt RMBS
nem elsérangt RMBS
o 3,17%

73,52%
ABS CDO

13,13%
ABS CDO

13,64%

nem elsérangi RMBS

67,34%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van

kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS)
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Fulham Road Finance

Fulham Road JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

16%

2007. szeptember ota vegrehajtott cserék ¥

O Kozvetlen vallalati portfolié
12%

W Szintetikus vallalati portfolio|

olié %-aban

2007. szeptember B

= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 506 M EUR névérték

z
o o
= WARF 675-rél 559-re javult S

es

6%

= Tervezett csere: Residential Capital LLC; Servicemaster (The)E

Beazer Homes USA Inc; Telus Corp; K Hovnanian Enterprisest 4%

= Szintetikus vallalati portfolio kiigazitasa: 29
= WARF 625-r6l 478-ra javult 0%

= Tervez re: Alliance B PLC; Servicemaster (The); N D D ORIIN D A SN Ny >
ervezett csere: Alliance Boots PLC; Servicemaster (The); PSP DR PR O R IR R P SR O NG S

Beazer Homes USA Inc; K Hovnanian Enterprises V7 R ¥ (OERCENE)
2008. marcius
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 472 M EUR névérték HISTORICAL WARF
= WARF 764-r8| 520-ra javult 800
= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp; Harrah’s Operating 750 —— DIRCORP %
Company; 700 —— TRANCHE j

Alltel Corp; Manor Care Inc. 650 JJ /_/ /
2008. &prilis s

/\/ u
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa: 550 A //l' =
P . 500 L A ~ ]
= WARF 569-rél 490-re javult L~ j_j’\,_,_//' v
= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp; Harrah’s Operating 450 /[/ T
Company; 400 //‘w
Alltel Corp; Manor Care Inc.; Residential Capital 350
sro 300 T T T T T T T T T T T T T
2008. junius
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 288 M EUR névérték Dec- Feb- Apr- Jul- Sep- Nov- Jan- Apr- - Sep- Nov- Jan- Apr- Jn-
- WARF 594-ré| 577-re javult 05 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 08 08 08

= Tervezett csokkentés: Financial Guaranty Insurance; XL Capital
Assurance
* 2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )

*a WARF cs6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelminéség javulasat jelzi

* Felhivjuk a befektetbk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatéjaban talalhato kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezelGi kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Fulham Road Finance
Uzletagi megoszlas

Vegyes kiskereskedelem
Személyi, vendéglatoipari & egyéb szolgaltatas
Urkutatas és hadaszat i . ) N
Egészséguigy, oktatas & gyermekgondozasis O Koézvetlen vallalati portfolié
e b esaiiore I B Szintetikus véllalati portfolio
Diverzifikalt/konglomeralt gyartas ==
Gép (nem mg.-i, nem épitGipari, nem elektronikus =
Lakés-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek ==
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek =
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas===
Textil & bér =
Kiilénbdzd természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyole=r
Tarolas, csomagolas & lveg ==
Olaj & féldgazi==
Teherszallitas _
Szabadidd, pihenés, szérakoztatas
Vegyipar, miianyag & gumi
Kézmivek
MUisorsugarzas & szoérakoztatas
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték
Telekommunikéacio
Személyszallitas _
Gépjarmi
Elektronika
Kiskereskedelem =
Nyomtatas és kiaddi tevékenység ey ——
’ BiZtOSI'téS,
Epdilet és ingatlan
Banki tevékenység

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

A kozvetlen és a szintetikus portfoliok %-aban

* Kozvetlen vallalati kitettség a teljes kbzvetlen véllalati portfolié %-aban; a szintetikus vallalati kitettség a szintetikus
vallalati portfolio %-aban
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Clifton Street Finance

2007. szeptember 6ta véqgrehajtott cserék

Clifton Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA
2007. november

= Kozvetlen vallalati portfolié kiigazitasa: 227 M EUR néveérték 9%
= WARF 546-rél 478-ra javult

= Tervezett csere: Beazer Homes USA Inc; K Hovnanian
Enterprises

= Tervezett csokkentés: Residential Capital LLC;
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:

= WARF 479-rél 425-re javult

O Kozvetlen vallalati portfolio
B Szintetikus valtatati-portfolig
H-ABS-Pertfolié——]

A teljes portfolié %-aban
<
X

= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp; Servicemaster (The); 2% ]
Tribune Co; Beazer Homes 1% <|:|_|_|_|'7
2008. januar 0% o ‘q/ A
LA (LA A ) N o N 5 N Q4 95 N CRIPAN >SN > O
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 40,30 M EUR névérték W W@ R WY oF o P P T &P P P

= WARF 710-r6l 450-re javult

= Tervezett csokkentés/ csere: SASC_2006-BC4-M7;

RASC_2006-KS9-M7 HISTORIKUS WARF

3.050
2008. marcius 2550 — KOZV. VALL.
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 28,10 M EUR névérték — ABS
= WARF 470-r6| 421 AU 9 —— SZINTETIKUS
= Tervezett csokkentés/ csere: TOPG_2006-2A-A2; TOP_2006-
OAB 1.550 -
= Kdzvetlen véllalati portfolio kiigazitasa: 218 M EUR névérték 1.050 -
= WARF 599-rél 455-re javult
= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp; Alltel Corp; GMAC LLC; 550 — L— = ,
Residential Capital LLC s ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:
= WARF 489-rél 427-re javult

= Tervezett csere: Harrah’s Operating Co; Alltel Corp; Residential
Capital LLC; K. Hovnanian Enterprises Inc.
* 2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s minésitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbol leképezve )
*a WARF csb6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelminéség javulasat jelzi

Jul- Sep- Nov- Feb- Apr- Jul- Sep- Nov- Feb- Apr- Jul- Sep- Nov- Feb- Apr- Jun-
05 05 05 06 06 06 06 06 O7 07 O7 07 07 08 08 08

* Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy olvassak at a ktvényhez Alaptajékoztatojaban talalhaté kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezel6i kbtelezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
maodositani a portfolié ésszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Clifton Street Finance
Uzletagi megoszlas

Személyi, vendéglatoipari & egyéb szolgaltatas |
Vegyes kiskereskedelem _

Ital, élelmiszer, dohany

Urkutatas és hadaszat|

Mezégazdalkodas |

Egészséglgy, oktatas & gyermekgondozas |
Allami, kormanyzati szervek |

Tarolas, csomagolas & liveg
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek
Szabadidd, pihenés, szérakoztatas |
Teherszallitas |

Diverzifikalt/konglomeralt gyartas |

Textil és bér |

Gép (nem mg.-i, nem épitéipari, nem elektronikus) |
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték |
Kilénbozé természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok |
Misorsugarzas & szoérakoztata:

Személyszallitas |

Gépjarmi

Olaj és foldgaz

Vegyipar, miianyag & gumi |

Kozmiivek |

Telekommunikacio

Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek |
Pénziigy |

Elektronika |

Kiskereskedelem |

Nyomtatas és kiadoi tevékenység

Biztositas 1

O Kézvetlen véllalati portfolié
B Szintetikus vallalati portfolié

UJHJUJUJ”JUJUJHJ”J”JUJW“W“ -

il

L

Epiilet és ingatan

Banki tevékenység

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

14%

16%

A kdzvetlen és a szintetikus portfolidk %-aban

nem elsérangul
63,83%

Clifton Street

ABS

Kozvetlen
vallalati
50,00%

Szintetik
vallalati
30,00%

Clifton Street
2008. junius ABS megoszlas

Clifton Street
2007. szeptember ABS megoszlas

Egyéb Egyéb
/ 3,43% 2,12% CDO - Vegyes
// CDO - Vegyes 2,23%
5,50% B CLO
__co 3,03%
—  9,38%
\ — Elsérangu F

Elsérangti RMBS 14,13%
4,72%
ABS CDO
ABS CDO 9,53%

13,13%

nem els6érangu
68,95%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van
kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Sydney Street Finance

2007. szeptember Ota véqgrehajtott cserék

Sydney Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

2007. szeptember o 12%
= ABS portfolio kiigazitasa: 178 M EUR névérték § i @ Kozvetlen vallalati portfolié
= WARF némileg névekedett, 232-r6l 235-re °\°° B Szintetikus vallalati portfolio
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 310 M EUR néverték s 8% OABS Portfolie————
= WARF 595-r6| 492-re javult §_ 6%
= Tervezett csere: Tribune Co: Sabre Holdings; Beazer Homes ﬁ
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa: ﬁ 4%
= WARF 476-r6l 438-ra javult 2% -
= Tervezett csere: Realogy Corp; Sabre Holdings; Servicemaster Co;
Beazer Homes; Tribune Co. 0%
2007. december ST Vrb@fb’*’\ Q,fo’gb@'o"(’b S FF TP o@";\ ofo";" Ofoqr’b @ ©
= ABS portfoli kiigazitdsa: 25,72 M EUR névérték
= WARF 788-rol 558-ra javult 1800 HISTORIKUS WARF
= Tervezett csokkentés/ csere: WMABS_2007-HE1-M9 1.700 - p
1.600 — KOZV. VALL.
2008. februar 1400 —a
» ABS portfolié kiigazitasa: 127 M EUR névérték 1300 — RS
= WARF 574-r6l 289-re javult 1:(1)88
= Tervezett csokkentés: csere: TOPG_2006-2A-A2; 900
LBRAC_2006-1A-A 800
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 308 M EUR névérték ngg ]
= WARF 673-rol 486-ra javult 288 1
= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp; Alltel Corp; Residential Capitakgg -
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa: fgg

* WARF 524-r6l 431-re javult Sep- Oct- Dec- Feb- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- Jun-
= Tervezett csere: Alltel Corp; Hilton Hotels Corp; Residential Capital 05 05 05 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 08 08 08

* 2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s minésitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbol leképezve )
*a WARF csb6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelminéség javulasat jelzi

* Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhaté kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezel6i kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Sydney Street Finance

Uzletagi megoszlas ABS

20,00%

Urkutatas és hadaszat
Személyi, vendéglatoipari & egyéb szolgaltatas
Vegyes kiskereskedelem
. Mez6gazdalkodas
Allami, kormanyzati szervek
Ital, élelmiszer, dohany
Egészségligy, oktatas & gyermekgondozas
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas
Tarolas, csomagolas & liveg
Kilénboz6 természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok
Személyszallitas
Lakas-/irodaberendezés & tartos fogyasztasi cikkek
Textil és bor
Diverzifikalt/konglomeralt gyartas
Gép (nem mg.-i, nem épitdipari, nem elektronikus)
Teherszallitas
Szabadidd, pihenés, szérakoztatas
Gépjarmu
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték
Misorsugarzas & szérakoztatas
Olaj és foldgaz
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
Telekommunikacioé
Kozmiivek
Vegyipar, mianyag & gumi
Pénziig
Elektronika
Kiskereskedelem
Nyomtatas és kiaddi tevékenysé
. Biztositas
Epiilet és ingatan
Banki tevékenység

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

A kozvetlen és a szintetikus portfoliok %-aban

O Kozvetlen vallalati portfolié
B Szintetikus vallalati portfolié

Szintetiku
vallalati
30,00%

Sydney Street
2007. szeptember ABS megoszlas

Egyéb

1,52%

CDO - Vegyes
6,86%

CLO
12,89%

Els6rangt RMBS

nem elsérangul 6,58%

51,69%

ABS CDO
20,47%

nem elsérangu
61,03%

Sydney Street

Kozvetlen
vallalati
50,00%

Sydney Street
2008. junius ABS megoszlas

CDO - Vegyes
5,23%

7,53%

Elsérangu F
9,22%

ABS CDO
17,00%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van

kifejezve (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Oxford Street Finance

2007. szeptember Ota végrehajtott cserék

2007. szeptember
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 10,27 M EUR névérték
= WARF 184-rél 182-re javult

= Tervezett csokkentés/ csere: SABR 2006-FR4-M4; ACE_2007-
HE4-M4

= Kdzvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 310 M EUR névérték
= WARF 519-r6l 473-ra javult
= Tervezett csere: Beazer Homes; K Hovnanian Enterprises

2007. november
= Kozvetlen vallalati portfolié kiigazitasa: 186 M EUR névérték
= WARF 543-r6| 458-ra javult
= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp.
= Tervezett csokkentés: Residential Capital LLC
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:
= WARF 498-r6| 424-re javult

= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp; Servicemaster Co: Alliance
Boots

2008. méjus
= ABS portfoli6 kiigazitdsa: 23 M EUR névérték
= WARF 1997-r6l 1807-re javult
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 256 M EUR névérték
= WARF 608-rél 477-re javult
= Tervezett csere: Residential Capital LLC: GMAC LLC; Alltel Corp.
= Szintetikus vallalati portfoli6 kiigazitasa:
= WARF 580-r6l 537-re javult

= Tervezett csere: Residential Capital LLC; K Hovnanian Enterprises

12%

Oxford Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

10%

O Kozvetlen vallalati portfolié

8%

B Szintetikus vallalati portfolio
[0 ABS Portfolid

6%

4%

A teljes portfolié %-aban

2%

A > N A DN A S NG D N
& ?(J'?"Q)o”(bfo'z’(bfb'b P PP VOO P

HISTORIKUS WARF

2.100

1.900 A
1.700
1.500
1.300
1.100
900
700 -
500
300

= KOZV. VALL.
— ABS
—— SZINTETIKUS

100

T T T T T T T T T

Nov- Jan- Mar- May- Jul- Sep- Nov- Jan- Mar- May- Jul- Sep- Nov- Jan- Apr- Jun-

05

06 06 06 06 06 06 O7 07 O7 O7r 07 O7 08 08 08

* 2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s minésitések alapjan (NR (nem-minésitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )
*a WARF csokkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos minésitési tényezdéje) a hitelminéséqg javulasat jelzi

* Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhaté kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezel6i kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Oxford Street Finance

g e ) Oxford Street
Uzletagi megoszlas ABS
15,00%

Személyi és nem tartés fogyasztasi cikkek
Személyi, vendéglatdipari & egyéb szolgaltatas
Vegyes kiskereskedelem |
Urkutatas és hadasza
Mez6gazdalkodas |
Egészséglgy, oktatas & gyermekgondozas |
Diverzifikalt/konglomeralt gyartas
Gép (nem mg.-i, nem épitdipari, nem elektronikus) |
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek
Ital, élelmiszer, dohany
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték
Textil és bér
Szabadidd, pihenés, szérakoztatas
Tarolas, csomagolas & liveg
Kilénbozé természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyol
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas
Teherszallitas
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
Vegyipar, mianyag & gumi |
Misorsugarzas & szérakoztatas
Olaj és foldgaz
Személyszallitas |
Kozmiivek
Gépjarmi
Elektronika _
Telekommunikacio

O Koézvetlen vallalati portfolié
B Szintetikus vallalati portfolié

Kozvetlen
vallalati
55,00%

Szintetikus
vallalati
30,00%

Oxford Street Oxford Sreet

Kiskereskedelem | 2007. szeptember ABS megoszlas Jine 2008 ABSDidt ribution

Nyomtatas és kiadoi tevékenység
Biztositas

Epiilet és ingatan

Banki tevékenység

Egyéb

0,62%

CDO - Vegyes
5,85%

Other

‘ ‘ ‘ 0,
0% 2% 4% 6% 8%  10%  12%  14%  16% 0.40%

CDO - Various
5.10%

A kdzvetlen és a szintetikus portfolidk %-aban

CLO

ao
14,28% 12.17%
Prime RVIBS
g 7.2%
b (]
ABSCDO
5.54%

Subprime RVBS

nem elsérangu 69.07%

73,71%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van
kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettségek a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Baker Street Finance

2007. szeptember oOta véqgrehajtott cserék

2007. szeptember
= Globalis Portfolié: ABS portfolié 15%-rél 20%-ra ndvekedett; Kdzvetlen
vallalati portfolio a teljes tgylet 55%-arol 50%-ra csokkent.
= ABS portfolié kiigazitasa:
= WARF 324-rél 141-re javult
= Tervezett csokkentés/ csere: LBMLT_2006-2-M7; SAIL_06-1-M7
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa:
= WARF 477-rél 463-re javult

= Tervezett csokkentés/csere: Beazer Homes USA Inc; Expedia Inc.
2008. januar
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 379,5 M EUR névérték

= WARF 672-r6l 495-re javult

= Tervezett csokkentés/csere: ACA Financial Guaranty Corp; Alltel

Corp; Residential Capital LLC; Hilton Hotels Corp.

= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:

= WARF 520-r6| 444-re javult

= Tervezett csokkentés/csere: ACA Financial Guaranty Corp; Alltel
Corp; Residential Capital LLC; Hilton Hotels Corp; Beazer Homes
USA Inc.

2008. aprilis
= Kdzvetlen véllalati portfolio kiigazitasa: 242 M EUR névérték
= WARF 551-rél 476-ra javult

= Tervezett csere: Harrah’s Operating Co; GMAC LLC; Manor Care
Inc.

= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:
= WARF 480-rél 441-re javult
= Tervezett csere: Harrah’s Operating: Residential Capital LLC
= ABS portfolio kiigazitasa:
= WARF 1646-rol 1478-ra javult
= Tervezett csokkentés/ csere: CAMBR_6A-B; ACE_2007-HE4-M5

12%

A teljes portfolio %-aban

3.600

3.100

2.600

2.100

1.600 -

1.100

600 -

100

10%

8%

Baker Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

O Kdzvetlen vallalati portfolié

B Szintetikus vallalati portfoli®
O ABS Portfolie

l .-

N 9 95 AN S5 N A H O N g o NS N OB O )
&P @Y DU P FF PP F D P PP O
HISTORIKUS WARF
—KOZV. VALL.
—ABS
—— SZINTETIKUS

—\

_—\

6 06 06 06

*a WARF csb6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelminéség javulasat jelzi

Jan- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- Jun-
0 06 06 07 07 07
* 2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s minésitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbol leképezve )

07 07 07 08 08 08

* Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhaté kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezel6i kbtelezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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0 Baker Street
Baker Street Finance .
Uzletagi megoszlas 20,00%

Személyi és nem tartds fogyasztasi cikkek
Allami, kormanyzati szervek

Urkutatas és hadaszat ) il ‘, 0
Vegyre: ;:,f;sskzdzf;; ] O Kézvetlen vallalati portfolio ’KOZV'etIen
UV ic 222 oceo) @ Szintetikus vallalati portfolié vallalati
Személyi, vendéglatdipari & egyéb szolgaltatas
Egészségligy, oktatas & gyermekgondozas | 50,00%

Ital, élelmiszer, dohany
Diverzifikalt/konglomeralt gyartas _
Gép (nem mg.-i, nem épitéipari, nem elektronikus) |
Lakéas-/irodaberendezés & tartés fogyasztasi cikkek =
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas ==
Textil és bor =
Szabadid®, pihenés, szérakoztatas=—=
Kiilénb6z8 természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok ==
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték ===
Tarolas, csomagolas & liveg ==
Teherszallitas |
Olaj és fldgaz ==
Koézmivek ==
Vegyipar, mianyag & gumi
Misorsugarzas & szdrakoztatas
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
Személyszallitas |
Gépjarmi
Pénzigyl|
Elektronika
Telekommunikacié

Szintetiku
vallalati
30,00%

Kiskereskedelem Baker Sreet
Nyomtatés és kiaddi tegé_;enytslég — e Baker Street Jine 2008 ABSDistribution
Iztositas a
Banki tevékenység 2007. szeptember ABS megoszlas
Epiilet és ingatan
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% Cther

A kozvetlen és a szintetikus portfoliok %-aban

1.04% CDO - Various

CDO - Vegyes
2,37%

CLO
3,40%
Elsérangi RMBS

4,73%

257%

Prime RMBS
9.24%

ABSCDO

ABS CDO 12.75%

14,23%

Subprime RVBS
72.43%

nem elsérangu
74,09%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van
kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Dorset Street Finance

2007. szeptember ota végrehajtott cserék

2007. oktéber - 12%
= Globalis portfolid: ABS portfolié 15%-rél 18,33%-ra ndvekedett; a s
kozvetlen vallalati portfolio a teljes ligylet 55%-arol 51,67%-ra csokkent. ¢ 10%
= ABS portfolié kiigazitasa: 3
= WARF 953-r6l 213-ra javult o
= 'égrvezett csokkentés/ csere: IXBO_2006-1A-C; MSAC_2006-HE4- §_ 6%
0
= Kdzvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: % 2%
= WARF 471-r8l 443-ra javult <
= Tervezett csokkentés/csere: Servicemaster Residential Capital LLC 2%

2007. december
= Kodzvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 280 M EUR névérték
= WARF 494-r8| 452-re javult
= Tervezett csokkentés/csere: ACA Financial Guaranty Corp; Alltel
Corp.

2008. marcius

Dorset Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

O Kdzvetlen vallalati portfolié

B Szintetikus vallalati portfolio
O ABS Portfolié

HISTORIKUS WARF

= ABS portfolio kiigazitasa: 59,50 M EUR névérték 2.600
= WARF 537-r8l 242-re javult
= Tervezett csokkentés/csere: CAMBR_6A-D; COMMO_2006-5A-C
2008. majus
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 328 M EUR névérték
= WARF 585-r8| 514-re javult e
= Tervezett csokkentés/csere: Residential Capital LLC; GMAC LLC
2008. jnius 1.100]
= ABS portfolio kiigazitasa: 51,40 M EUR névérték
= WARF 2107-r6l 1894-re javult 600 -
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:

2.100

——KOZV. VALL.
—ABS
—— SZINTETIKUS

|

/—’_’ l/—-'_/_'nu .

= WARF 543-r6l 460-ra javult

= Tervezett csokkentés/csere: Residential Capital; Tribune Co; 100

K Hovnanian Enterprises

Jun-06 Aug-06 Oct-06 Dec-06 Ma

r-07 May-07 Jul-07 Szep-07Nov-07 Feb-08 Apr-08 Jan-08

* 2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s minésitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbol leképezve )
*a WARF csb6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelminéség javulasat jelzi

* Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhato kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezelbi kbtelezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
maodositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Dorset Street

Finance

Uzletagi megoszlas

Személyi és nem tartds fogyasztasi cikkek |
Személyi, vendéglatoipari & egyéb szolgaltatas!
Vegyes kiskereskedelem &

Urkutatas és hadaszat |

Ital, élelmiszer, dohany _

Mezégazdalkodas

Diverzifikalt/konglomeralt gyartas

Egészségligy, oktatas & gyermekgondozas
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek |
Kiilénboz6 természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok |
Gép (nem mg.-i, nem épitdipari, nem elektronikus) |
Textil és bor

Szabadidd, pihenés, szérakoztatas.

Tarolas, csomagolas & liveg |

Misorsugarzas & szérakoztatas!|

Olaj és foldgaz |

Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas |

Vegyipar, mianyag & gumi

Teherszallitas

Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek |

Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejatékl
Gépjarm

Személyszallitas

O Kozvetlen vallalati portfolio
O Szintetikus vallalati portfolio

Telekommunikacio

Elektronika_
Pénziigyl
Kiskereskedelem

Kozmlive

| ‘WH‘“ Mwmﬂm "W”wwmmwwww\[”” uu

Nyomtatas és kiadoi tevékenység

Biztositas

Banki tevékenység

Eplilet és ingatan

0% 2% 4% 6% 8%

10% 12% 14%
A kozvetlen és a szintetikus portfoliok %-aban

nem elsérangul

16%

50,48%

Dorset Street

ABS
18,33%

Kozvetlen
vallalati
51,67%

Szintetik
vallalati
30,00%

Dorset Street
2007. szeptember ABS megoszlas

Dorset Street
2008. junius ABS megoszlas

CLO
4,00%

CLO

Elsérangi RMBS
20,97%

Elsérangu F
nem elsérang 36,40%

51,07%

| ABs cpo
22,43%
~
ABS CDO
8,53%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van
kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Pembridge Square Finance

Pembridge Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA
2007. szeptember oOta véqgrehajtott cserék

14%

N
N
ES

T Kézvetlen vallalati-portfolic

2007. december

B Szintetikus vallalati portfoli®

= ABS portfolio kiigazitasa: 84,3 M EUR névérték

O ABS Portfolié
= WARF 455-rél 139-re javult

= Tervezett csdkkentés/ csere: CAMBR_6A-D; IXBO_2006-

2A-C; ORIN_2006-1-C; KNOLL_2006-2A-C
= Kozvetlen vallalati portfolié kiigazitasa: 387 M EUR

A teljes portfolié %-aban

névérték

= WARF 450-rél 338-ra javult

= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp: Residential Capital s
LLC; GMAC LLC , Alltel Corp. NN ST A S I G A A A O O S
= Szintetikus vallalati portfoli6 kiigazitasa:
= WARF 457-rél 406-ra javult

= Tervezett csere: Hilton Hotels Corp: Residential Capital HISTORISE S
LLC; Servicemaster (The); Alliance Boots Ltd. 3.000
2500 ——KOzV. VALL.
2008. aprilis — ABS
= ABS portfoli6 kiigazitasa: 45 M EUR névérték 2000 —— SZINTETIKUS
= WARF 491-rél 167-re javult
= Tervezett csokkentés/ csere: CAMBR_6A-D; 1.500

BSABS_2006-HE10 2M2
1.000

2008. junius
= ABS portfolio kiigazitasa: 15,4 M EUR névérték
= WARF 2767-r6l 2482-re javult - =
Nov-06 Dec-06 Feb-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Aug-07 Okt-07 Nov-07 Jan-08 Mar-08 Apr-08 Jin-08

500

———)

T T T T T T T T T T T T

*2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )
*a WARF cs6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelmindség javulasat jelzi
* Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhaté kereskedési iranyelveket,

mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezel6i kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Pembridge Square Finance
Uzletagi megoszlas

Személyi és nem tartés fogyasztasi cikkek
Diverzifikalt/konglomeralt gfyartas
Személyi, vendéglatoipari & egyeb szolgaltatas
Egeszségligy, oktatas & gyermekgondozas
Mez6gazdalkodas
Urkutatas és hadasz
Allami, kormanyzati szervek
Kiilénb6z6 természeti eréforrasok, ‘nemesfémek & asvan
Gép (nem mg.-i, nem épitdipari, nem elektronikus)
Szemeélyszallitas
Textil és bor
Tarolas csomagolas & liveg
Vegyes kiskereskedelem
Ital, elelmlszer dohany
D|ver2|f|kalt/konglomeralt szolgaltatas
Szabadidd, pihenés, szérakoztatas
Musorsugarzas & szérakoztatas
Vegyipar, mianyag & gumi
Teherszallitas
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek
Szélloda, egyéb szallashely, szerencsejatél
Gépjarmu
Elektronika
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
Pénzig
Olaj és foldgaz
Nyomtatas és kiadoi tevékenysé:
Telekommunikacio
Kozmiivek
Kiskereskedelem
Biztositas
Banki tevékenység

O Kozvetlen vallalati portfolio
W Szintetikus véllalati portfolié

Epiilet és ingatan - |

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

A kozvetlen és a szintetikus portfoliok %-aban

nem elsérangi RMBS
24,25%

Pembridge Square

ABS
15,00%

Kdzvetlen
vallalati
.. 50,00%
Szintetikus
vallalati
35,00%
Pembridge Syuare
Pembridge Square Jine 2008 ABSDigtribution
2007. szeptember ABS megoszlas
CDO - Various

4.43%

CDO - Vegyes
6,00%

Prime RMBS
34.83%

“\_ Elsérangi RMBS
31,75%

ABSCDO

10.67%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van
kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Regent Street Finance

2007. szeptember Ota véqgrehajtott cserék

2007. november
= Kdzvetlen vallalati portfolié kiigazitdsa : 451 M EUR
néveérték
= WARF 416-ré6l 315-re javult
= Tervezett csere: Alltel Corp; Residential Capital LLC
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:
= WARF 430-rél 359-re javult
= Tervezett csere: Servicemaster; Alliance Boots; Tribune Co:
Alltel Corp

2008. marcius
= ABS portfoli6 kiigazitéasa: 59,40 M EUR névérték
= WARF 183-rél 178-ra javult

= Tervezett csokkentés/ csere: TOURM_2007-3A-B1;
DUKEF_2006-10A-A3

2008. méjus
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 347 M EUR névérték

= WARF 368-rél 344-re javult

= Tervezett csere: Financial Guaranty Insurance Corp.
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:

= WARF 402-ré| 382-re javult

= Tervezett csere: Financial Guaranty Insurance Corp; GMAC
LLC;

K Hovnanian Enterprises; Manor Care, Inc.

A teljes portfolié %-aban

3.500

3.000 -

2.500
2.000
1.500
1.000

500

Regent Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

O Kdzvetlen vallalati portfolié

B Szintetikus vallalati portfolig
OABS Portfolid

N 9 5 N9 D5 N 9 H5 N 9 9
RN I T M s N R S ) & &
HISTORIKUS WARF
—— KOZV. VALL.
—ABS
— SZINTETIKUS

Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul- Aug- Sep- Oct- Nov- Dec- Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun-
07 07 07 07 07 07 07 07 O7 O7 O7 08 08 08 08 08 08

*2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )
*a WARF cs6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelmindség javulasat jelzi

* Felhivjuk a befektetbk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatéjaban talalhato kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezelbi kbtelezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
maodositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Regent Street Finance Regent Street
Uzletagi megoszlas e

Személyi és nem tartés fogyasztasi cikkek

Vegyes kiskereskedele
Személyi, vendéglatoipari & egyéb szolgaltatas
Urkutatas és hadaszat

Ital, élelmiszer, dohany

Mez(’igazdélkodés

Textil és bor

Iaml kormanyzati szervek
Egészségligy, oktatas & gyermekgondozas

Diverzifikalt/konglomeralt gyartas
Gép (nem mg.-i, nem épitdipari, nem elektronikus)
Szabadidé, pihenés, szérakoztatas

Teherszallitas
Kulénboz6 természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok
Vegyipar, mianyag & gumi
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek
Diverzifikalt/konglomeralt szolgaltatas

Tarolas, csomagolas & liveg

MUsorsugarzas & szérakoztatas
Elektronika

Személyszallitas
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
Olaj és foldgaz

B Kozvetlen vallalati portfolié
B Szintetikus véllalati portfolio

K¢
Nyomtatas és kiadoi tevékenység
Kiskereskedelem
Telekommunikacio
| Biztositas
Eplilet és ingatan
Banki tevékenység |

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

A kozvetlen és a szintetikus portfoliok %-aban

Kdzvetlen
vallalati
i 50,00%
Szintetik
vallalati
35,00%
Regent Sreet
Regent Street Jine 2008 ABSDistribution
2007. szeptember ABS megoszlas
QDO - Various

CDO - Vegyes 1.73% ao

2,07% 5.78%

CLO
nem elsérangti RM 6,77%

26,31% Subprime RVIBS

33.26%

Elsérangi RMBS

35,10% Prime RMBS

34.65%

ABSCDO

24.58%
ABS CDO

29,74%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van
kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Hanover Street Finance

2007. szeptember Ota véqgrehajtott cserék

2007. november
= ABS portfoli6 kiigazitdsa: 47 M EUR névérték
= WARF 303-rél 220-ra javult
= Tervezett csokkentés/ csere: CBCL_19A-B; FHLT_2006-3-M5
= Kdzvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 386 M EUR néveérték
= WARF 512-r8l 340-re javult

= Tervezett csere: Servicemaster Co; Alliance Boots; Residential
Capital
= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa
= WARF 431-rél 372-re javult

= Tervezett csere: Alltel Corp; Servicemaster Co; Residential Capital

LLC; Alliance Boots Ltd.

2008. aprilis
= ABS portfolio kiigazitasa: 47 M EUR névérték

= WARF 454-rél 352-re javult
= Tervezett csokkentés/ csere: TOURM_2007-3A-B1;
TENO_2007-1A-B

Hanover Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA

12%

c
3 10% @ Kézvetlen vallalati portfolié
2 B Szintetikus vallalati portfolid
2 gy O.ABS Portfolid
o
£
2 6%
8
2 4%
<

2% |

0%

PRSPV PRI PSSP S ISP PP P O
HISTORIKUS WARF
3.000 -
, — KOZV. VALL.

2.500 —— ABS
2.000 | —— SZINTETIKUS
1.500 -
1.000 -

500 _ I4:Ff4

Apr- May- Jun- Jul- Aug- Sep- Oct- Dec- Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun-
07 07 07 07 07 07 O7 07 08 08 08 08 08 08

*2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )
*a WARF cs6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelmindség javulasat jelzi

* Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatdjaban talalhaté kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfeleléen, és nem valamely vagyonkezel6i kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Hanover Street Finance
Uzletagi megoszlas

o . Qkolé.giai
Személyi és nem tarids fogyasztasi cikkek
Urkutatas és hadaszat

L Mez6gazdalkodas

Diverzifikalt/konglomeralt gyartas

Gép (nem ng.-i, nem épitbipari, nem elekironikus
Diverzifikalt/konglomeralt szol?altatas
. Személyi, vendéglatoipari & egyéb szolgaltatas
Klénb6z6 term. eréforrasok, nemesféemek & asvanyok
Vegyes kiskereskedelem

Textil és bor

8 Kozvetlen vallalati portfolié

B Szintetikus vallalati portfolié

Szabadidd, pihenés, szérakoztatas
Egészségligy, oktatas & gyermekgondoza:

2 /T a . epjarmu
Lakas-/irodaberendezés & tartés foggas.z,tast,mkk,ek
laj és foldgaz

Teherszallitas

Misorsugarzas & szérakoztatas

. al, elelmiszer, dohan
Allami, kormanyzati szervel

Elektronik

Személyszallitas
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek

A ., Vegyipar, mianyag & gumi
Szélloda, egyéb szallashely, szérencsejaté
Kézmivek
o, Penzigy
Nyomtatas és kiaddi tevékenység
Telekommunikacio

Kiskereskedelem
Biztositas

Epilet és ingatan
Banki tevékenység

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%
A kozvetlen és a szintetikus portfoliok %-aban

nem elsérangu
44,38%

Hanover Street

ABS
20,00%

Hanover Street
2007. szeptember ABS megoszlas

CDO - vegyes
2,38% cLO

10,37%

ABS CDO
24,19%

Kozvetlen
vallalati
45,00%
Szintetikus
vallalati
35,00%
Hanover Sreet
Jine 2008 ABSDigt ribution
DO- Various
0,
2.38% ao
5.31%

Prime RVIBS

Elsérangi RMBS 23.84%
18,68%  g,bprime RVIBS
52.35%
ABS(DO
16.12%

* A kbzvetlen vallalati kitettségek nem adddnak 6ssze 100%-ra, mert mindegyik a teljes kézvetlen portfolié %-aban van
kifejezve itt (kbzvetlen vallalati és ABS); szintetikus vallalati kitettség a szintetikus vallalati portfolio %-aban
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Newcourt Street Finance

) ) _ ] Newcourt Street JELENLEGI MINOSITESEK MEGOSZLASA
2007. szeptember ota vegrehajtott cserek

2008. januér 14%

O Kozvetlen vallalati portfolio

= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 316 M EUR

B Szintetikus vallalati portfolid

néverték
= WARF 466-r6l 297-re javult

= Tervezett csere: ACA Financial Guaranty Corp; Alliance
Boots Ltd; Residential Capital LLC

A teljes portfolié %-aban

= Szintetikus vallalati portfolié kiigazitasa:

= WARF 403-rél 360-ra javult

= Tervezett csere: ACA Financial Guaranty Corp; Alliance
Boots Ltd; Residential Capital LLC;

Hilton Hotels Corp.

2008. junius HISTORIKUS WARF
= Kozvetlen vallalati portfolio kiigazitasa: 201 M EUR 600
névérték 550 —— KOZV. VALL.
= WARF 362-rél 342-re javult 500 —— SZINTETIKUS
= Tervezett csere: XL Capital Assurance Inc.; Financial 450
Guaranty Insurance Co. 400
= Szintetikus vallalati portfolio kiigazitasa: 350
= WARF 402-rél 382-re javult 300
= Tervezett csere: XL Capital Assurance Inc; Financial 250
Guaranty Insurance Co. 200
150
100 w T T T T T T T T T T

Jul-07 Aug-07 Szep-070kt-07 Nov-07 Dec-07 Jan-08 Feb-08 Méar-08 Apr-08 May-08 Jun-08

*2008. junius 12-i minésitési adatok, Moody’s mindsitések alapjan (NR (nem-mindsitett) az S&P/Fitch adatokbdl leképezve )
*a WARF cs6kkenése (WARF: a Moody's sulyozott atlagos mindsitési tényezdje) a hitelmindség javulasat jelzi
* Felhivjuk a befektetbk figyelmét, hogy olvassak at a kbtvényhez Alaptajékoztatéjaban talalhato kereskedési iranyelveket,
mivel a KBC FP azoknak megfelelben, és nem valamely vagyonkezelGi kételezettségek és feladatok alapjan, tudja csak
modositani a portfolié 6sszetételét. * 10 éves WARF értékek
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Newcourt Street Finance
Uzletagi megoszlas

Okologiai
Személyi és nem tartos fogyasztasi cikkek
Személyi, vendéglatdipari & egyeb szolgaltatas

 Allami, kormanyzati szervek 0O Kézvetlen vallalati portfolié
Diverzifikalt/konglomeralt gyartas . . ] |
Vegyes kiskereskedelem B Szintetikus vallalati portfolio

Ital, élelmiszer, dohany
.. Mezbgazdalkodas
Urkutatas_és hadaszat
Textil és bér
Gép ;nem mg.-i, nem égitt’iipari, nem elektronikus)
Lakas-/irodaberendezés & tartds fogyasztasi cikkek
Egészségligy, oktatas & gyermekgondozas
Kulonb6z6 természeti eréforrasok, nemesfémek & asvanyok
Téarolas, csomagolas & liveg
Teherszallitas
Diverzifikélt/konglomeralt szolgéaltatas
Vegyipar, miianyag & gumi
Szabadidd, pihenés, szorakoztatas
MUsorsugarzas & szérakoztatas
Személyszallitas
Szalloda, egyéb szallashely, szerencsejaték
Elektronika
Gépjarmi
Olaj és foldga:
Banyaszat, acél, vas & nemnemes fémek
Nyomtatas és kiadoi tevékenység
Kiskereskedelem
Telekommunikacio
Pénzugy.
Kézmﬁve e
, . Biztositas
Epllet és ingatan

Banki tevékenysé¢g i<\
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

A kozvetlen és a szintetikus portfolidk %-aban

14%

16%

* Kbzvetlen vallalati kitettség a teljes kézvetlen portfolio %-aban (jelenleg 100% kdzvetlen vallalati); a szintetikus vallalati

kitettség a szintetikus vallalati portfoli6 %-aban
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