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EGYESULESI SZERZODES

MERGER AGREEMENT

a K&H Bank Zrt. (székhely: 1095 WHEREAS the sole shareholder of K&H

Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: 01-10-041043; a
tovabbiakban |, K&H”  vagy
LAtvevé Tarsasag”) egyediili
részvényese és a K&H
Autéfinanszirozo Pénziigyi
Szolgaltato Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag (székhely:
1095 Budapest, Lechner Odén
fasor 9.; cégjegyzékszam: 01-10-
043531; a tovabbiakban
,L2Autéfinanszirozo” és a K&H
Eszkozfinanszirozo Pénziigyi
Lizing Zart Korien Miikédo
Részvénytarsasag (székhely:
1095 Budapest, Lechner Odon
fasor 9.; cégjegyzékszam: 01-10-
044272; a tovabbiakban
,Eszkozfinanszirozo” vagy
egyiittesen ,,Beolvadé Tarsasag™)
egyediili  részvényese (egyilitt:
,, Tulajdonosok™), elhataroztak a
K&H ¢és az Autofinanszirozo
valamint az Eszkozfinanszirozo
beolvadas utjan torténd egyesiilését,
tovabba

a Tulajdonosok jovahagytdk a jelen
Egyesiilési Szerzddés tervezetét, és

a Tulajdonosok az adott tarsasagok
vezetd tisztségviseloit
felhatalmaztdk  az  Egyesiilési

Szerzodés alairasara,

a K&H, mint atvevd tarsasag,
valamint

az  Autofinanszirozo és az

Eszkozfinanszirozo, mint
beolvado tarsasag
(K&H ¢és Autofinanszirozd és

Eszkozfinansziroz6 egyiittesen a
»Szerz6dé  Felek” vagy a
» Larsasagok™)

az alabbi szerzddeést kotottek meg.

WHEREAS

WHEREAS

THEREFORE

Bank Zrt (seat: 1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 9.; Company

Registry  No.:  01-10-041043;
hereinafter “K&H” or “Absorbing
Company”) and the sole
shareholder of K&H
Autoéfinanszirozo Pénziigyi
Szolgaltaté Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag (seat: 1095
Budapest, Lechner Odon fasor 9.;
Company Registry No.: 01-10-
043531; hereinafter
“Autofinanszirozo” and K&H
Eszkozfinanszirozé Pénziigyi

Lizing Zart Korien Miikodo
Részvénytarsasag (székhely: 1095
Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
Company Registry No.: 01-10-
044272, hereinafter
“Eszkozfinansziroz6” or together
the “Merging Company”), jointly
the “Owners”, have resolved to
merge the K&H and
Autéfinanszirozo and
Eszkozfinansziroz6 by means of
amalgamation, and

the Owners have approved the
draft version of this Merger
Agreement, and

the Owners have authorised the
representatives of the companies to
execute this Merger Agreement,

K&H, as the absorbing
company, and

Autofiananszirozo and
Eszkozfinanszirozé as a merging
company

(K&H and Autéfinanszirozé and
Eszkozfinanszirozo jointly
“Parties” or “Companies”)

have concluded this Agreement.



1.1.

1.2

2.1.

A Szerzodo Felek jogi statusza

Az Atvevé Tarsasag Magyarorszagon 01- 1.1.

10-041043 cégjegyzékszam alatt
bejegyzett, a gazdasdgi tdrsasdgokrol
szolo 2006. évi IV. torvény (,,GL.”)
rendelkezéseinek megfelelden miikodo
zartkorien mikodd — részvénytarsasag.

Az Atvevd Tarsasag neve:
K&H Bank Zrt.

Székhelye:
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

A Beolvaddé Téarsasag Magyarorszdgon
bejegyzett, a  Gt. rendelkezéseinek
megfeleléen miikodd zartkortien miikodod
részvénytarsasag.

A Beolvad6 Tarsasag neve:

K&H  Autofinanszirozo  Pénziigyi
Szolgaltato Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag

Székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén
fasor 9.;

Cégjegyzékszam: 01-10-043531

és

K&H Eszkozfinanszirozéo Pénziigyi
Lizing  Zart Koriien Miikodo
Részvénytarsasag

székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén
fasor 9.;

Cégjegyzékszam: 01-10-044272, a

tovabbiakban

Szerzodo Felek nyilatkozatai

Szerz6dé Felek kijelentik, hogy az
egyesiilés célja a Szerz6dd Felek
cégcsoportjanak atszervezése a
hatékonyabb  miikodés  megvalositasa

érdekében.

1.

1.2.

2.1.

Leqgal Status of the Parties

The Absorbing Company is a private
company limited by shares (in Hungarian:
“zartkoriien mitkédo részvénytarsasag”)
registered in Hungary under Company
Registry No. 01-10-041043, and operates
in compliance with Act IV of 2006 on
Business  Associations  (“Companies
Act”).

The name of the Absorbing Company:
K&H Bank Zrt

Registered office:
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

The Merging Company is a private
company limited by shares (in Hungarian:
“zdrtkoriien miikodo részvénytdarsasdag”)
registered in Hungary and operates in
compliance with the Companies Act.

The name of the Merging Company:

K&H  Autofinanszirozo  Pénziigyi
Szolgaltaté Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag

Registered  office: 1095  Budapest,

Lechner Odén fasor 9.
Company Registry No.: 01-10-043531
and

K&H Eszkozfinanszirozo Pénziigyi
Lizing Zart  Koriien Miikodo
Részvénytarsasag

Registered  office: 1095  Budapest,
Lechner Odon fasor 9.;

Company Registry No.: 01-10-044272

Representations and warranties by the
Parties

The Parties represent that the aim of the
merger is to reorganize the K&H group
and make the operations of the Parties
more effective.



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Szerz6d6 Felek kijelentik és szavatoljak,
hogy a teljes jegyzett téke minden
Szerz6dé  Félnél  teljes  mértékben
befizetésre, illetve rendelkezésre bocsatasra
kertilt.

A Szerz6d6 Felek kijelentik,
cégbejegyzésiik megtortént.

hogy

A Szerz6doé Felek kijelentik, hogy veliik
szemben birdsagi eljaras, felszamolasi,
illetéleg  végelszamolasi eljaras nincs
folyamatban.

Az egyesiilés elokészitése €s végrehajtasa
soran a tisztességtelen piaci magatartds
és a versenykorlatozas tilalmarol szolo
1996. évi LVII. torvény (,,Tpvt””) VL
fejezete megfelelden figyelembe vételre
keriilt. Szerz6d6 Felek egybehangzoan
kijelentik, hogy jelen egyesiilés nem
igényli a Gazdasagi Versenyhivatal
engedélyét.

Megallapodas az egyesiilésrol

Szerz6d6 Felek megallapodnak abban,
hogy egyesiilnek a jelen Szerzédésben
eloirt feltételek szerint.

Az egyesiilés moddja: beolvadds. A
Beolvadod Tarsasag altalanos jogutodlassal
beolvad az Atvevo Tarsasagba.

A jelen szerzddésben  szabalyozott
beolvadas joghatasai bealltanak idpontja:
2012. szeptember 30.

Ugyanezzel az iddponttal a Beolvado
Tarsasag megszlnik, altaldnos jogutddja
az Atvevd Tarsasag lesz.

Szerz6dd Felek megallapodnak, hogy a
beolvadast kovetden az Atvevd Tarsasag
tarsasagi ¢és miikodési formdja, valamint
székhelye valtozatlan marad.

A jogutod tarsasag cégformaja:

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4

The Parties represent and warrant that
their shares are fully paid up.

The Parties represent that they are duly
registered.

The Parties represent that there are no
ongoing court proceedings or liquidation
or voluntary liquidation procedures
against them.

During the preparation and execution of
the merger, compliance with Chapter VI
of Act LVII of 1996 on the Prohibition of
Unfair and Restrictive Market Practices
(’Competition Act”) was ensured. The
Parties unanimously represent that this
merger is not subject to approval by the
Competition Authority.

Agreement on the merger

The Parties agree that they shall merge
under the terms and conditions defined in
this Merger Agreement.

The method of the merger is
amalgamation. The Merging Company
shall merge into the Absorbing Company
with general legal succession.

The merger regulated under this
agreement shall be effective as of 30
September 2012.

As of the above date, the Merging
Company shall cease to exist, and will be
replaced by the Absorbing Company as its
general legal successor.

The Parties agree that the corporate and
operational form as well as the registered
seat of the Absorbing Company will
remain unchanged following the merger.

The corporate form of the legal successor
company will be:



3.5

3.6

3.7.

3.8.

Zartkortien miikodod részvénytarsasag

A jogutdd tarsasag neve:

K&H Bank Zrt.

A jogutod tarsasag sz€khelye:

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Az Atvevd Tarsasag egyesiilés el6tti
vagyona, tovabba a Beolvadd Téarsasag
egyesiilés elotti vagyona, tovabba az
Atvevd Tarsasag egyesiilést  kovetd
vagyona az atalakuldssal érintett mindkét
tarsasag esetében az ECONOMIX AUDIT
Konyvvizsgald ¢és Adotanacsado Kift.
(székhely 1077 Budapest, Kiraly utca 43-
45. 1. em. 14., cégjegyzékszam: Cg.: 01-
09-463732; felelds konyvvizsgald neve:
Horvath  Sarolta, kamarai azonositd
szama: 003448) altal ellen6rzott, 2011.
december 31. fordulonappal készitett
vagyonmérleg-tervezetek ¢és vagyonleltar
tervezetek szerint keriilt meghatarozasra,
amelyeket a jelen Egyesiilési Szerzddés 9.,
10. és 11. sz. mellékletei tartalmazzak.

A Szerz6d6 Felek kijelentik, hogy az
egyestiléssel érintett Tarsasagok vagyonat,
sajat tokéjét az elkészitett, fiiggetlen
konyvvizsgald altal hitelesitett ¢és a
Tulajdonosok altal elfogadott
vagyonmérleg-tervezetek ¢és vagyonleltar
tervezetek alapjan hatarozzak meg.

Mivel az Atvevd Tarsasag a Beolvadd
Tarsasag egyediili részvényese, ezért
nincs sziikség a Gt. 279.§ (1) bekezdése
szerint az egyesild részvénytarsasdgok
részvényei cserearanyanak
meghatarozasara.

A Szerz6dé Felek kijelentik, hogy a
beolvadas soran a Téarsasagok eszkozei,
illetve  kotelezettségei nem  keriiltek

3.6

3.7

3.8

Private Company Limited by Shares (in
Hungarian: “zartkoriien miikodo
részvénytarsasdg’”)

The name of the legal successor company
will be:

K&H Bank Zrt.

The registered seat of the legal successor
company will be:
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

3.5 The assets of the Absorbing
Company prior to the merger, the assets
of the Merging Company prior to the
merger and the assets of the Absorbing
Company following the merger have
been determined in case of both
companies affected by the present
merger according to the draft balance
sheets and draft inventories of assets as
of the reference date of 31 december
2012, as audited by company name:
ECONOMIX AUDIT Koényvvizsgalod és
Adotanacsado Kft. (seat: 1077 Budapest,
Kiraly utca 43-45. I. em. 14., company
registry number: Cg.: 01-09-463732,
personally responsible auditor: Horvath
Sarolta, bar registration  number:
003448), included in Exhibit 9, 10 and
11 to this Merger Agreement.

The Parties hereby declare that the assets
and the equity of the Companies shall be
determined on the basis of the draft
balance sheets and draft inventories as
approved by the independent auditor and
accepted by the Owners.

Since the Absorbing Company is the sole
shareholder of the Merging Company,
determination of the exchange ratio of the
shares of the Companies according to the
Art. 279 section (1) of Companies Act is
not required.

The Parties hereby declare that during the
merger, the assets and liabilities of the
Companies have not been re-valued, these



3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

atértékelésre, a vagyonmérleg-,
vagyonleltar tervezetekbe ezek konyv
szerinti értékén keriiltek be.

Az Atvevd Tarsasag jegyzett tékéje az
egyesiilést kovetden 140.978.164.412,- Ft,
azaz egyszaznegyvenmilliard-
kilencszazhetvennyolcmillio-
egyszazhatvannégyezer-
négyszaztizenkettd forint, amely
140.978.164.412 torzsrészvénybdl all.

A Szerz6d6 Felek megéllapodnak tovabba
abban, hogy a Beolvad6 Tarsasag
vagyonmérleg-tervezet szerinti vagyona az
Atvevé Tarsasag alaptSkén (jegyzett tokén)
feliili vagyonaba keriiljon at, a Szamviteli
torvény szabdlyainak figyelembe vételével.

Az egyesiilést kovetben az Atvevd
Tarsasag egyediili részvényese tovabbra is
a KBC Bank N.V. (székhely: BE-1080

Brussels, Havenlaan 2., Belgium;
cégjegyzékszam: RLP 0462.920.226)
lesz.

Az Atvevé Tarsasig beolvadast kovetd
vagyona (sajat tokéje) a beolvadassal
kapcsolatos elszdmolas és a végleges
vagyonmérleg elkészitését kovetden kertil
meghatarozasra. A végleges
vagyonmérleget a  Szerz6d6  Felek
legkésObb a beolvadas jogerds cégbirdsagi
bejegyzését kovetd 90 napon beliil
elkészitik, és azt az Atvevd Tarsasag
egyediili részvényese jovahagyja.

A Szerz6do Felek megallapodnak, hogy a
Gt. 279. § (1) bekezdés a) pontja szerint a
Beolvad6 Téarsasag részvényesei szdmara
az alaptékén felili vagyon terhére
juttathatd kiegészitd készpénzfizetést nem
teljesitenek.

Atvevé Tarsasag kijelenti, hogy az Atvevé
Térsasagnal nincsenek kibocsatva
kiilonleges jogokat biztositd részvények
(dolgozoi, elsébbségi, ill. kamatozd
részveényfajtak).

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

items were recorded in draft closing
balance sheets and draft inventories at
book value.

Following the merger, the registered
capital of the Absorbing Company will
be: HUF 140,978,164,412 (one hundred
forty billion nine hundred seventy-eight
million one hundred sixty-four thousand
four hundred twelve Hungarian Forints),
which consists 140,978,164,412 shares.

The Parties agree furthermore, that the
assets of the Merging Company be
transferred to the Absorbing Company’s
assets, taking into consideration the
provisions of the Accounting Act.

Following the merger, the sole
shareholder of the Absorbing Company as
legal successor will remain KBC Bank
N.V. (seat: BE-1080 Brussels, Havenlaan
2., Belgium; Company Registry No.: RLP
0462.920.226).

The assets (equity) of the Absorbing
Company will be determined after the
settlement of accounts related to the
merger and the preparation of the closing
balance sheets, which will be prepared by
the Parties within ninety (90) days from
the effective registration of the merger by
the Court of Registration, and then
approved by the sole shareholder of the
Absorbing Company.

The Parties agree that they do not provide
to the shareholders of the Merging
Company any additional amount of cash
from the assets exceeding the registered
capital as prescribed by Art. 279 section
(1) a) of the Companies Act.

The Absorbing Company hereby declares
that no shares with special rights
(preference, employee and interest-bearing
shares) have been issued by the Absorbing
Company.

Szerz6d6 Felek megallapodnak, hogy az 3.14 The Parties agree that they do not provide



3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

igazgatdsagaiknak, vezetd allasu
munkavallaloiknak, illetve a
feliigyelobizottsagok tagjainak az

egyesiiléssel 0Osszefliggésben semmilyen
elényt nem nyujtanak.

Tekintettel arra, hogy a K&H az
Autéfinansziroz6 ¢€s Eszkozfinanszirozo
egyedili részvényese, a Gt. 279. § (6)
bekezdése ¢és a Tarsasagok egyediili
részvényesei altal hozott hatarozatok
alapjan a K&H és az Autéfinanszirozéd
valamint az Eszkozfinansziroz6
részvényei cserearanya tekintetében a Gt.
279.§ (3) ¢és (4) bekezdése szerinti
konyvvizsgaldi nyilatkozatra, valamint az
egyesiilési szerzddés és az
Autéfinansziroz6 valamint az
Eszkozfinanszirozé igazgatdsdga altal
készitett beszamold kapcsan
konyvvizsgalol  jelentés  elkészitésére
nincs sziikség.

Mivel a Beolvadd Téarsasag egyediili
részvényese az Atvevd Tarsasag, ezért
nincs sziikkség a tarsasagtol megvald
részvényessel  vald  elszdmoldsra, a
Beolvadd ~ Tarsasag nem  koteles
elszamolasi javaslatot tenni.

Szerz6d6 Felek rogzitik, hogy az
atalakulo részvénytarsasagok
egyesiilésének/beolvadasanak feltétele a
Pénziigyi Szervetek Allami
Feliigyeletének az 4talakuldshoz adott
engedélye, tekintettel arra, hogy az
atalakulo részvénytarsasagok a
hitelintézetekrol és pénziigyi
vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXIL
torvény (,,Hpt.”) hatalya ala tartoznak. Az
engedélykérelem és a kérelem
mellékleteinek benyujtdsa az atalakulo
részvénytarsasagok vezeto
tisztségviseldinek kotelezettseége,
amelynek az datalakulasrol meghozando
un. masodik 4talakulasi  dontéseket
kovetden haladéktalanul kotelesek eleget
tenni.

Szerz6dd Felek rogzitik, hogy a jelen

3.15

3.16

3.17

3.18

benefits regarding the merger to their
boards of directors, executive employees
and members of the supervisory boards.

With regard to the fact, that K&H is the
sole shareholder of Aut6finanszirozo and
Eszkozfinanszirozo, no auditor
declaration according to the Art. 279
section (3) and (4) of Companies Act
related to the exchange ratio of the shares
of K&H and Autdéfinanszirozé and
Eszkozfinanszirozd6 and no auditor’s
report on the merger agreement and the
management report (prepared by the
board of directors of Autofinanszirozo
and Eszkozfinanszirozo) should be
prepared based on Section 279 (6) of the
Companies Act and the resolutions of the
sole shareholders of the Companies.

Since the sole shareholder of the Merging
Company is the Absorbing Company, the
settlement with the shareholders separating
from the company is not required and no
settlement proposal shall be accepted by
the Merging Company.

The Parties declare that the Hungarian
Financial Supervisory Authority must
authorize the present transformation,
which is a precondition of the present
merger/acquisition of the Companies,
with regard to the fact, that the
Companies are governed by the Act CXIlI
of 1996 on Credit Institutions and

Financial Enterprises (“Hpt.”). The
submission of the application for
authorization and its annexes is the

obligation of the executive officers of the
merging Companies, and they shall fulfil
this obligation promptly after the so-
called second resolution on the merger.

The Parties declare that the merger



4.1.

5.1

5.2.

5.3.

egyesiilési szerz0dés szerinti beolvadas a
tarsasagi adorol és az osztalékadorol
szolo 1996. évi LXXXI. térvény 4.§ 23/A.
pontja alapjan kedvezményezett
atalakuldsnak  mindstil. Az  eldbbi
koriilmény alapjan az illetékekrol szolo
1990. eévi XCIII. torvémy 26.§ (1)
bekezdés g) pontja alapjan az atalakulas
mentes a visszterhes vagyonatruhdzasi
illeték alol.

Az Egvesiiléssel kapcsolatos Tarsasagi
Szerzodés modositasok

Jelen Szerzédés 14. szamu melléklete
tartalmazza az Atvevd Tarsasagnak, mint
Jogutod Tarsasagnak a  beolvadassal
kapcsolatosan elfogadott Alapitd Okiratat,
feltiintetve a beolvadds miatt sziikséges
modositasokat.

Vegyes rendelkezések

Egyiittmiikddés

Szerz6dé Felek minden olyan 1j
informéaci6  tekintetében  megfeleléen
tajékoztatjadk egymast, amely barmely
méddon  lehetetlenné  teszi  a  jelen
Szerz6désbol — fakadd  kotelezettségek
teljesitését, valamint kdlcsondsen
egylttmiikddve jarnak el a  jelen
Szerz6désben  foglalt  kotelezettségek

teljesitése soran.

Moédositas

A jelen SzerzOdés csak irdsban és a
Szerz6d6 Felek egyez0 akaratdval —
Alapito Okiratuk és a Gt. vonatkozo
rendelkezéseinek figyelembevételével —
modosithatd, amely egyetértés ésszertitlen
okbol nem tagadhaté meg.

Ervénytelenség

Amennyiben a jelen Szerzédés barmely
rendelkezése érvénytelen lenne, a Szerz6dd
Felek minden elvarhatot megtesznek annak
érdekében, hogy az érvénytelen
rendelkezést az ahhoz (iizleti-gazdasagi-
pénziigyi-jogi hatadsdban legkozelebb allo
érvényes rendelkezéssel potoljak, és ezaltal

4.1

5.1

5.2

5.3

pursuant to the present agreement shall be
deemed as preferential transformation
according to Art. 4. Subsection 23/A. of
Act LXXXI of 1996 on Corporate Tax and
Dividend  Tax.  Accordingly, the
transformation shall be exempt from
transfer duty according to Art. 26 Section
(1) Subsection g) of Act XCIII of 1990 on
Duties.

The Merger-Related Modification of
the Articles of Association

Annex 14 attached to this Agreement
contains the Deed of Foundation
indicating the amendments required by
the transformation of the Absorbing
Company as legal successor, as approved
in relation to the merger.

Miscellaneous Provisions

Co-operation
The Parties shall duly inform each other

about any new information which renders
them unable in any way to fulfil an
obligation in accordance with this
Agreement, and shall co-operate in the
performance  of  their  obligations
hereunder.

Amendments

The present Agreement may only be
amended in writing with the mutual
consent of the Parties, in accordance with
the relevant rules of the Companies Act
and the Articles of Association of the
Parties, and such consent cannot be
unreasonably withheld.

Invalidity
To the extent that any provision of the

present Agreement is invalid, the Parties
shall use their best efforts to supplement
the invalid provision with a valid
provision that is most similar to the
commercial, economic, financial and



5.4.

5.5.

5.6.

a SzerzOdés érvényességét megorizzek.

Nyelv

A jelen Szerzddés megegyezd tartalommal
angol és magyar nyelven késziilt és keriilt
alairasra. Az angol ¢és a magyar szdveg
barmely eltérése esetén a magyar nyelvi
valtozat az iranyado.

Dijak, koltségek és illetékek

Mindazon dijakat és koltségeket, amelyek
ezen Szerzédés megtargyalasaval,
elokészitésével és teljesitésével
kapcsolatosak, beleértve az ligyvédi,
szakértdi és egyéb tanacsadoi dijakat is,
valamint ~a  cégbirdsagi  eljarassal
kapcsolatos valamennyi illetéket,
kozzétételi €s egyéb dijat vagy koltséget az
Atvevd Tarsasag viseli.

Iranyado jog, jogvitak eldontése

A jelen Szerzédésben nem szabalyozott
kérdésekben - ideértve a Szerzddés
megkotésével, értelmezésével és
alkalmazasaval kapcsolatos kérdéseket is -
a Magyar Koztarsasag jogat kell
alkalmazni.

Amennyiben barmely vita vagy eltérés (a
tovabbiakban  “Jogvita”) adodna a
Szerz6do Felek kozott a jelen Szerzddéssel

Osszefliggésben, az ilyen jogvitakat
(beleértve a jelen Szerz8dés
értelmezésével, hatalyaval valamint
kikényszerithetdségével kapcsolatban

keletkezOket 1s) amennyiben a Szerzddo
felek egymas k6zott megoldani nem tudjak,
a jogvitat a Szerz6dé Felek a Budapesti
Kereskedelmi Kamara mellett mikods
Allandé Vilasztottbirosag elé utaljak.

5.4

5.5

5.6

legal effects of the invalid provision

Language

The present Agreement has been prepared
and executed with identical content in
Hungarian and English. In the event that
the English and Hungarian texts diverge,
the Hungarian version shall prevail.

Fees, expenses and dues

The Absorbing Company shall bear all
costs and expenses arising under the
present Agreement in connection with its
negotiation, preparation and fulfilment,
including attorneys’, experts’ and
advisors’ fees and all the expenses,
publication and other fees related to the
registration proceedings.

Governing law, dispute resolution.

All matters not regulated by the present
Agreement - including its conclusion,
interpretation and application - shall be
governed by the laws of the Republic of
Hungary.

If any dispute or disagreement with
respect to this Agreement (a “Dispute”)
should arise among the Companies, any
and all such Disputes (including the
interpretation, scope and enforceability of
this Agreement) whenever they arise,
which cannot be settled by the
Companies, shall be finally resolved by
Avrbitration in Hungary before the Court
of Arbitration of the Budapest Chamber
of Commerce.



A jelen Egyesiilési Szerzédést a Felek, mint The present
akaratukkal mindenben megegyezot,

Merger Agreement has been

kelléen executed by the duly authorised representatives

felhatalmazott képviseléik utjan jovahagyolag of the Parties as fully reflecting their will.

alairtak.

Kelt/Dated: ......oovvveeiiieein,

K&H Bank Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag

K&H Autoéfinanszirozo Pénziigyi Szolgaltaté Zartkorien Miikodoé Részvénytarsasag

K&H Eszkozfinanszirozo Pénziigyi Lizing Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag

MELLEKLETEK:

1.

2.

3.

10.

az Atvevé Tarsasag
igazgatosaganak elbterjesztése;
a Beolvado Tarsasag
igazgatosaganak elbterjesztése;
az Atvevd Tarsasag egyediili
részvényesének elsd hatarozata;

az Atvevé Tarsasdg egyediili
részvényesének masodik
hatarozata;

a Beolvadd Tarsasdg egyediili
részvényesének elsd hatarozata;

a Beolvadd Téarsasag egyediili
részvényeseének masodik
hatérozata

az Atvevé
feliigyeldbizottsaganak
jovahagyasa;

a Beolvadd Tarsasag tigydontd
feliigyeldbizottsaganak
jovahagyasa;

az  Atvevd Tarsasag
vagyonmérleg-tervezete,
vagyonleltar-tervezete a
fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentéssel;

A Beolvadd Tarsasag
vagyonmérleg-tervezete,
vagyonleltar-tervezete a

Tarsasag

zard

zard

ANNEXES:

1.

2.

3.

10.

Proposal of the Board of Directors of
the Absorbing Company;

Proposal of the Board of Directors of
the Merging Company;

First resolution of the sole shareholder
of the Absorbing Company;

Second resolution of the sole
shareholder of the  Absorbing
Company;,

First resolution of the sole shareholder
of the Merging Company;

Second resolution of the sole
shareholder of the Merging Company;
Approval of the Supervisory Board of
the Absorbing Company;

Approval of the  Definitive
Supervisory Board of the Merging
Company;,

Draft closing balance sheets and draft
inventories of assets of the Absorbing
Company with the independent
auditor’s report;

Draft closing balance sheets and draft
inventories of assets Merging
Company with the independent
auditor’s report;



11.

12.

13.

14.

fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéssel;

Az Atvevd Térsasag, mint
jogutod tarsasag nyito
vagyonmérleg-tervezete,
vagyonleltar-tervezete a
fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéssel;

az Atvevé Tarsasag
feliigyelobizottsaganak az

vagyonmérleg- és vagyonleltar-
tervezeteket elfogado
hatarozata;

a Beolvado Téarsasag tigydonto
feliigyeldbizottsaganak
vagyonmérleg- és vagyonleltar-
tervezetet elfogado hatarozata;
az Atvevd Tarsasagnak, mint
jogutod tarsasagnak az Alapitd
Okirata.

11.

12.

13.

14.

Draft opening balance sheets and draft
inventories of assets of the Absorbing
Company as legal successor company
with the independent auditor’s report;

Resolution of the Supervisory Board
of the Absorbing Company;
on acceptance of the draft balance
sheets and inventories;

Approval of the  Definitive
Supervisory Board of the Merging
Company ont he acceptance of
thedraft balance sheet and inventory;

Deed of Foundation of the Absorbing
Company as the legal successor
company.



