Jelen kotvenyprogram két alaptajekoztatot (Alaptajekoztatd) foglal magaba, amelyek alapjan a
Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsde altal mikodtetett szabalyozott piacra bevezetésre kerild,
illetve szabalyozott piacra bevezetésre nem keriil6é kotvényeket egyarant forgalomba hozhat.
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Az Alaptajékoztatd PSZAF engedélyszama: KE-I11-369/2011

Jelen Alaptajékoztatd tartalmaért kizardlagosan a Kibocsatd tartozik felelésséggel, igy az
értékpapir forgalomba hozatala a befektet6k szempontjabdl a szokasostdl elteré kockazatu.
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1. A Kotvényprogram osszefoglaldja

Kibocsaté: K&H Bank Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vigadd tér 1., nyilvantartja a Févarosi
Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041043) (a tovabbiakban ,Kibocsatd” vagy
-K&H Bank”).

Ez az Alaptajekoztatd ket alaptajekoztatot foglal magaba, amelyek alapjan a Kibocsato a
Budapesti Ertéktézsde altal mikodtetett szabalyozott piacra bevezetésre kerlld, illetve
szabalyozott piacra bevezetésre nem keril6 kétvényeket egyarant forgalomba hozhat.

Jelen Alaptajékoztatéban részletezett kibocsatasi program a t6kepiacrol széld 2001. évi CXX.
torvénynek ("Tpt”) és a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének (a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal
torténd beépitése, a tajékoztatok kozzeététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasardl), valamint a magyar jog egyéb vonatkozo rendelkezéseinek megfeleléen a K&H
Bank Zrt. altal készitett dokumentum, melyet a Kibocsaté koétvények Kibocsatasi Program
keretében torténd belfdldi nyilvdnos forgalomba hozatala céljabol maga készitett és a Kibocsato,
valamint bankcsoportjdanak pénzigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkozé
informaciokat tartalmaz.

Magyarorszagon kivul a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné.

A Kotvények a kotvényrél széld 285/2001. (XI11.26.) Kormanyrendelet (“Kétvényrendelet”)
értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhaté értékpapirok. A Kotvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatdval szemben nem évilnek el.

Jelen Alaptajékoztatdé a Kibocsatasi Program egészére, a tizenkét honapon belll tervezett tobb
forgalomba hozatalra egylttesen vonatkozé 6sszes informaciét egyetlen dokumentumban
tartalmazza.

A Kibocsatasi Programra vonatkozéan kozzétett Alaptajékoztatd a kozzétételét kovetd tizenkét
honapig hatélyos. A Kibocsaté haladéktalanul koteles az Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje
kozott olyan lényeges tény vagy korilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztato
kiegészitését indokoltta teszi.

Ha a tdjékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre kerll, az a befektetd,
aki a kiegészités kozzététele elbtt az értékpapir lejegyzésére megallapodast kotott, jogosult
elfogadd nyilatkozata visszavonasara, illetbleg a megallapodastél valé elallasra. A befekteté az
elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napon belll gyakorolhatja. A befektetd
elallasa esetén a kibocsatd koteles a befektetének a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni. A kiegészités kdzzétételét kovetd tizendt napos id6tartam alatt az allokacié nem
folytathato le.

A hivatkozott jogszabalyok rendelkezéseinek értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan
akkor hozhaté forgalomba, ha a Kibocsatd Kibocsatasi tajekoztatét vagy Alaptajékoztatot és
hirdetményt tesz k6zzé.

Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges
ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzigyi és
jogi helyzetét, valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolddé jogokat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd kotelezdé bevezeté része. Az dsszefoglald réviden,
kozérthetben, az Alaptajékoztatd eredeti nyelvén tartalmazza a Kibocsato, az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitéséért esetlegesen kezességet (garanciat) vallalo személy, illetve az
értékpapir lényeges jellemzéit és f6 kockazatait. Mindemellett azonban ahhoz, hogy a befekteték
megalapozott befektetési dontést hozhassanak az Alaptajékoztatdé egészének, - beleértve a



K&H Bank Zrt. K8&H

hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozé
Végleges Feltételeket is — részletes attanulmanyozasa és megértése szikséges.

Az Alaptajékoztatd telies egészének tartalmaért - beleértve a jelen "Osszefoglald” fejezetet és
minden tovabbi fejezetet és részt — a K&H Bank, mint Kibocsato teljes vagyonaval, kizarélagosan,
korlatlanul felel.

Az Osszefoglalé tartalméaért felelésséget vallald személyt, illetve az Osszefoglald forditasat végzé
személyt a hirdetmény kozzétételétél szamitott o6t évig Kkartéritési felelésség terheli a
Kotvénytulajdonosoknak okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatdé mas elemeivel. Ez a felel§sség érvényesen
nem korlatozhaté és nem zarhato ki.

Amennyiben az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertil sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie
a birdsagi eljaras meginditasat megel6z8en az Alaptajékoztato forditasanak koltségeit.

1.1. A kotvényprogram altalanos feltételeinek ismertetése

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("PSZAF”) a Kétvényprogram céljara késziilt 2011. .
datumu Alaptajekoztato és a kapcsolodo hirdetmény kdzzétételét a 2011 napjan kelt EN ... szamu
hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztato a kdzzétételt kdvetben 12 hénapig hatalyos.

A Kibocsatoé jelen Koétvényprogramja keretében kizardlag névre szo6ld, dematerializalt ktvényeket
eértékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem
haladhatja meg a 100.000.000.000 Ft-ot (szazmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 EUR, CHF,
GBP vagy USD 06sszeget (mely EUR, CHF, GBP és USD 0sszeg forintra valé atszamitasanal a
Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Program keretében a teljes
100.000.000.000.Ft (vagy ennek megfelel6 EUR, CHF, GBP vagy USD &sszeg) 6ssznévértékben
hoz forgalomba nem alarendelt , illetve alarendelt kbtelezettségii kdtvényeket.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatdé K&H Bank Uuzleti tevékenységének
finanszirozdsara az el6re meghatarozott keretfeltételeken belll rugalmasan kezelhet6 és rovid
el6készitési id6ét igénylé médon hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, GBP,
USD) Kotvényeket mely kibocsatasokbdl szarmazé forrasokat kdzép-, illetve hosszabb tavu
hitelezés fejlesztésének el6segitésére hasznal fel; tovabba, hogy alarendelt kodlcsontékéhez
juttassa a Kibocsatot. A Kibocsatasi Program ennek megfeleléen elsédlegesen a Kibocsatd Gzleti
tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat tamogatja, elésegiti a tékepiaci forrasok hatékony
bevonasat.

A Koétvényprogram soran kibocsatott Kotvények tébb Sorozatban és a Sorozatokon belll tébb
Sorozatrészletben hozhatdk forgalomba, forintban, eurdban, svajci frankban, angol fontban vagy
USA dollarban denominaltak, minimum 90 napos és maximum 20 éves futamidejlek, fix, valtozo,
indexalt kamatozasu vagy diszkont kotvények, tovabba alarendelt kolcsontéke-kétvények. A
Kotvények jegyzési vagy aukcids eljaras utjan kertlnek kibocsatasra az Alaptéjékoztatd és a
vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsaté kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Koétvények
szabalyozott piacra torténé bevezetését.
1.2. A Kibocsato bemutatasa

Az Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank Rt. mikddését 1987. januar 1-jén, a kétszintl
bankrendszer kialakitasanak keretében kezdte.

2001. jalius 1-jével a Bank egyesiilt az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az
egyesulést kdvetden mintegy 60 %-ban a KBC Bank N.V. (a tovabbiakban KBC Bank), és kdzel 40
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%-ban az ABN AMRO N.V. voltak. 2006-ban a KBC Bank megvasarolta az ABN AMRO N.V. kdzel
40 %-os részesedését. 2007-ben a KBC Bank N. V. részesedését 100 % -ra novelte, igy a K&H
Bank egyetlen tulajdonosava valt. A K&H Bank mintegy 3.228,9 milliard Ft mérlegf66sszegével,
235 fidkjaval és 3.155 dolgozdéjaval univerzalis banki szolgaltatasokat kinal a vallalati és lakossagi
Uzletagakban egyarant, valamint — a csoportba tartozé vallalkozdsokon keresztil — brokeri
tevékenységet, életbiztositasi termékeket, befektetési alapkezelést, vagyonkezelést, lizing és
nyugdijpénztari szolgaltatdsok sorat biztositja.

1.3. Fo6bb befektetési kockazatok

A befektetési dontésiik meghozatala el6tt a befektet6knek mérlegelniiik kell a Kotvényekbe torténé
befektetésben rejl6 kockazatokat, amelyek kapcsoldédhatnak a Kibocsatd tevékenységéhez,
mikodéséhez, illetve jogi helyzetéhez, a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzethez,
valamint a megvasarolni kivant értékpapirokhoz 6nmagukhoz.

A Kibocsaté tevékenységéhez, miikddéséhez, illetve jogi helyzetéhez kapcsolédd kockazatok
kézul kiemelendé az Ugyfelek kotelezettségvallalasainak esetleges nem teljesitésébdl eredd
hitelezési kockazat, a K&H Csoport eszkozei és forrasai szerkezetének eltérésébdl eredd
kamatlab- és likviditasi kockazat, illetve mérleg és mérlegen kivili tételi kozott kilonbozé
devizanemekben nyilvantartott eszk6zokbdl és forrasokbdl adodo devizaarfolyam kockazatok. A
Kibocsaté tevékenységéhez nem kapcsolodd befektetési kockazatokat csokkenti, hogy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositasa kiterjed a Kibocsatod altal kibocsatott Kétvényekre
kivéve az alarendelt kdlcsontdke-kdtvenyeket.

A befektetés megfelel6 mérlegelésekor a fentieken tul figyelembe kell tovabba vennie a
befektetéknek a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzetbdl eredé makrogazdasagi,
szabalyozasi és piaci kockazatokat, illetve a Kotvények kibocsatasahoz, masodpiaci
kereskedelméhez kapcsolodo kockazatokat is.

1.4. Befektetdk tajékoztatasa

A Tpt. vonatkozd rendelkezései értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan akkor
hozhat6 forgalomba, ha a kibocsaté tajékoztatot vagy alaptajékoztatdt és hirdetményt tesz kozzé;
a forgalomba hozatal el6készitése és lebonyolitasa Ulgyében hitelintézet, illetve befektetési
szolgaltatd kibocsatd sajat maga is eljarhat. Az alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a
kibocsato piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az
értékpapirhoz kapcsolddd jogoknak a befektetd részérél torténd megalapozott megitéléséhez
szUkséges adatot. Az alaptajékoztatoban, illetbleg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett
hirdetményben kozoélt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdésagnak
megfelelének, helytallénak kell lennie. Az alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat
el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a kibocsato
piaci, gazdasagi, pénziugyi és jogi helyzetét, valamint annak varhatd, valamint az értékpapirhoz
kapcsolddo jogok alakulasat.

A Kibocsato felhivja a befekteték figyelmét arra, hogy:
(i) az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevezetd része;

(i) (a befektetési dontést az Alaptajékoztatdé és a Végleges Feltételek egészének
ismeretében lehet meghozni;

(i) (ha az Alaptajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerdl
sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetének kell viselnie a birésagi eljaras meginditasat megel6z6en az
Alaptéjékoztato forditdsanak kdltségeit; és

(iv) az Osszefoglalo tartalmaért felelésséget vallalo személyt kartéritési felelésség terheli
a befektetébknek okozott karért abban az esetben, ha az 6sszefoglald félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel.
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A Pénziigyi Szervek Allami Feliigyeletének engedélye sziikséges a jelen Alaptajékoztatd és a
kapcsolédd hirdetmény kozzétételéhez. A kibocsatasi programra vonatkozdan kdzzétett jelen
Alaptajékoztatd tizenkét hénapig érvényes. Kotvényeket az Alaptajékoztatd kozzeétételét kovetd
tizenkét honapon belll lehet nyilvanosan forgalomba hozni.

A Kibocsaté koteles a jelen Alaptajékoztato kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa
és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kdzott olyan lényeges tény vagy korilmény
jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Ha az Alaptajékoztato a
forgalomba hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre keril, az a befektetd, aki a kiegészités
kozzététele elbtt a Kotveny lejegyzésére megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata
visszavonasara. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités kdzzétételét kdvetd tizendt napon belll
gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a Kibocsatd koteles a befektetébnek a jegyzéssel
kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. Az értékpapir tulajdonosanak az Alaptajékoztatd
félrevezet6 tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato
felel.

A Tpt. rendelkezései alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni
vagyoni, jovedelmi helyzetének, valamint mikoédésének fébb adatairdl és gondoskodik arrél, hogy
az egyes tajékoztatasok legalabb 6t évig nyilvanosan hozzaférhetéek maradjanak. A rendszeres
tajékoztatast az éves és féléves jelentés formajaban kell teljesiteni. A kibocsatonak az egyes
pénzigyi évek végét kdvetd legkésdbb négy honapon beltl kdzzé kell tennie — kényvvizsgald altal
is felllvizsgalva - az éves jelentését. A hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatoja az adott
idészak végét kovetéen mieldbb, de legkésdbb két honapon belil a pénzigyi év elsé hat
honapjara vonatkozoan féléves jelentést tesz kozzé.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza tobbek
kozott az értékesités maodjat és részletes feltételeit.

A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Koétvényprogram hatalya ala tartozé egyes forgalomba
hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezd® napjat megel6zéen a forgalomba
hozatal végleges feltételeirdl (igy kilondsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir
futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal mddja, tovabba az Uj
értékpapir-sorozat értékpapirkodja, stb.) a Feliigyeletet a PSzAF altal miikddtetett tékepiaci
kozzétételi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) keresztil tajekoztatja, tovabba a forgalomba hozatal
végleges feltételeit a Kibocsato honlapjan (www.kh.hu) — a t6zsdére bevezetésre kertld kotvények
esetében a BET honlapjan (www.bet.hu) is — kdzzéteszi.

A végleges feltételek kozzétételéhez kiilon felligyeleti engedély nem sziikséges.

A Kotvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacio
tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizardlag a Kibocsatd felhatalmazott képvisel8i jogosultak. A jogosulatlan személytdl szarmazé
informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan
tett kijelentések nem tekintheték a Kibocsatd felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve
kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Kotvények jelen Alaptajékoztaton, illetve az adott
Végleges Feltételeken alapuld értékesitése nem tekinthetd a Kibocsato kotelezettségvallalasnak
arra nézve, hogy a jelen Alaptajékoztato, illetve az elsd részkibocsatas lezarasat kovetben a
Kibocsato tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsatd pénzigyi
helyzetében nem koévetkezik be kedvezétlen valtozas. A Koétvényprogrammal kapcsolatban
kozzétett barmely informacié a kozzététel idépontjat kovetéen a bekovetkezett valtozasok miatt
pontatlanna, meghaladotta valhat. Ez nem érinti a Kibocsatd Tpt. 32. §-aban foglalt, a kozzététel
engedélyezése és a forgalomba hozatali eljaras lezédrasa kozotti idészakban bekdévetkezd
lényeges valtozas esetén, az Alaptajékoztatd kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeket; ez
esetben az Alaptajékoztatd a lényeges valtozasra vonatkozo informaciokkal kiegészitésre kertlhet.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kétvények forgalomba
hozatala és értékesitése egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet.
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A Kibocsato nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely méas orszagban az ott alkalmazando
jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen jogszerlen terjeszthet6, vagy azt, hogy a
Kotvények jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatok vagy vasarolhatok, vagy valamely
mas allam allampolgara altal korlatozas nélkil megszerezheték. A Kibocsatd nem vallal
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéeért.
Magyarorszagon kivil a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az
ilyen orszagban a Koétvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesitheték sem kdzvetve, sem
kozvetlenill, illetve a jelen Alaptajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjesztheté vagy hozhatd nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriulmények kozoétt torténik,
amelyek biztositigk az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Kibocsato nyilatkozik arrdl, hogy az altala szervezett minden
forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett térténik majd. A Kibocsato felkéri azokat,
akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozédjanak és
vizsgalodjanak a jelen Alaptajékoztatd, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a
Kotvények forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. A
Kotvények nyilvantartasba vételére az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi tdbbszdr médositott
Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan nem keriilt sor, és azokat az
Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén vagy amerikai egyesiilt allamokbeli személy részére vagy
javara nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba hozataluk soran vagy (i)
egyeébkeént a Kotvények értékesitésének befejezését kovetd 40 napig, kivéve, ha azok az Amerikai
Ertékpapirtdrvény alapjan hozott Regulation S szaballyal 6sszhangban térténnek. A fentiekben
hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

Minden egyes potencidlis befektetbnek maganak kell értékelnie a jelen Alaptajékoztatdé és a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott teljeskori értékelés
eredményeképpen kell déntenie a Kétvények megvasarlasarol.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsilnek a Kibocsato
nyilatkozatanak arrol, hogy a Kotvények befektetdi a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében
jogosultak Koétvényeket vasarolni vagy a Kétvényekbe érdemes befektetni. A Kotvények befektetdi
viselik Kétvénybefektetésik kockazatait.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Koétvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztato
félrevezet6 tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatod
felel. Az Alaptajékoztatdé pontosan, egyértelmlien azonosithatdé modon megjeldli annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltdtt szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely az Alaptajékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel.
Az Alaptajékoztatoban foglalt minden informaciodra, illetéleg az informacioé hianyara is kiterjed a
fenti személy(ek) felel6sségvallalasa a nyilvanos ajanlattétel megjelentetésétdl szamitott 6t évig . E
felel6sség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Az Alaptajékoztatéban szerepl6 elbrejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informacidin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen
az elbrejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A Kibocsaté auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatast (éves beszamolot) készit és tesz kdzzé a
Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatast
készit a Nemzetkozi Pénzigyi-, Beszamolé-készitési Szabalyoknak megfeleléen is. A féléves és
az éves nem auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatasok (jelentések) kozzététele a magyar
torvényi eléirasoknak megfelel6en torténik.

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, az Alaptajékoztatd, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsoldédé Végleges Feltételek, és a nyilvanos forgalomba hozatali
eljarasok eredménye a Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu) kozzétételre kerililnek. Abban az
esetben, ha a kdtvények a szabalyozott piacra is bevezetésre kerliltek, a fenti informaciok a BET-
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re bevezetésre nem keriilé kdtvények Végleges Feltételein kiviil a BET honlapjan (www.bet.hu) is
elérhetbek.

A Kibocsaté — a 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet értelmében — a Tékepiaci torvény 56. § szerinti, a
nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségeit a PSZAF altal mikodtetett tékepiaci
kozzétételi rendszer (www.kozzetetelek.hu), a Magyar Tékepiac cim( elektronikus felllet, mint
honlappal rendelkez6 média uatjan, valamint a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) valo
megjelentetéssel teljesiti.
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2, Kockazati tényezék

Az alabbi fejezet azokat a legfontosabb kockazati tényez6ket foglalja 6ssze, melyek érinthetik a
Kibocsatonak azt a képesseget, hogy eleget tegyen a jelen Kibocsatasi Program keretében
kibocsatott Kotvényekben foglalt kotelezettségeinek. A Kotvényekbe vald befektetés bizonyos
kockézatokkal jar. Az aldbbi tényez6k, melyek kapcsolatosak a Kibocsato uzleti tevékenységével,
illetve a Kotvényekkel, mint befektetési eszkdzokkel, jovébeli felmerilése esetleges, a Kibocsato
nincs abban a helyzetben, hogy el6re jelezze ezen tényezdk felmerulését, illetve fel nem
meruléseét, valamint ezek jovdbeli valdszinliségét.

Azok a kockazati tényez6k, melyek a Koétvényprogram soran kibocsatott Kotvények piaci
kockazatainak megitéléséhez sziikségesek, szintén a Kétvényprogram jelen fejezetében kertinek
ismertetésre.

A Kibocsatoé ugy itéli meg, hogy az alabbi kockazati tényezdk lefedik a Kétvényprogram keretében
kibocsatott Kotvényekhez kapcsolodd legfontosabb kockazati tényezdket, e mellett azonban
esetlegesen egyéb tényezbk is befolyasolhatjak a Kibocsatét abban, hogy a Koétvényprogram
keretében kibocsatott Kétvényekhez kapcsolddd kotelezettségeinek eleget tegyen.

A Kaotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekbe esetlegesen befektetni kivano dgyfeleknek
azonban — jelen Fejezet megértésén és attanulmanyozasan tul — az Alaptajékoztatéban és a
Végleges Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozdsa, megértése és
megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

A Tpt. 23. § (1) bekezdés c) pontja szerint hitelintézet sajat kibocsatasu értékpapirja forgalomba
hozatalahoz befektetési szolgaltatot nem koételes igénybe venni. A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot
onalléan készitette, annak tartalmaért kizardlagosan a Kibocsato tartozik felelésséggel, ezért a
szokasostol eltéré kockazatu.

21. A Kibocsaté jelen Kétvényprogram keretében vallalt kotelezettségeit érintd kockazati
tényezok

2.1.1. Magyarorszagi gazdasagi korilmények

A Kibocsato Uzleti tevékenysége az ugyfelei altal igénybe vett banki; pénzigyi- és befektetési
szolgaltatasoktdl fugg. Az Ugyfélkor hitelek iranti igénye kiléndsen fugg a lakossagi bizalmi
indextdl, a foglalkoztatottsag alakulasatol, a gazdasagi korilményektdl illetve a kamatszinttél.
Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd Uzleti tevékenységét Magyarorszagon végzi, igy az a
magyarorszagi gazdasagi korilmények fejlettségétdl és ciklikussagatol, kdzvetve pedig a hazai és
nemzetkdzi gazdasagi és politikai eseményektél fligg. Semmi sem garantalja, hogy adott esetben
a magyarorszagi gazdasagi korulmények esetleges romlasa a Kibocsaté lzleti pozicidit is ne
rontana.

2.1.2. Hitelezési kockazat

A hitelportfolio minéségébél, a nyujtott hitelek 6sszegének, valamint az azokhoz kapcsolédo
kamatok és egyéb dijak meg nem fizetésébdl eredd kockazatok jelentés mértékben befolyasoljak a
Kibocsato Uzleti pozicioit. A Kibocsato altal hitelezett Ggyfelek, illetve egyéb Uzleti partnerek Gzleti
pozicidinak romlasa, a magyarorszagi illetve a nemzetkdzi gazdasagi helyzet kedvezétlen
valtozasa, illetve a nemzetkdzi pénziigyi rendszerek mikodésében rejlé kockazatok kedvezétlen
iranyban befolyasolhatjak a Kibocsaté eszkdzeinek minéségét/mindsitéseét, nyujtott hiteleinek és az
azokhoz kapcsoldédd kotelezettségeknek a teljesitését, illetve a Kibocsatot a céltartalék
allomanyanak novelésére késztethetik.

A hitelezési kockazat konkrétan annak kockazata, hogy a Kibocsato lgyfele képtelen vagy nem
hajlandd a Kibocsatéval szemben vallalt kotelezettsége teljesitésére. A hiteleken és kdveteléseken
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keletkez6 hitelezési kockazatot a Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatd ,Kockazatkezelés” cimi
részében leirtak szerint kezeli.

2.1.3. Piaci kockazat

A kamatkockazat, a devizaarfolyam-kockazat, a Kotvények, illetve  részvények
arfolyamvaltozasanak kockazata azok a legjelent6sebb piaci kockazatok, melyekkel a Kibocsato
Uzleti tevékenysége soran szembesul. A kamatszint és a hozamgdrbe valtozasa a hitel és a betéti
kamatok kozotti réesre és ezeken keresztil a hitelezési tevékenység jovedelmezbségére is hatast
gyakorolhat.

A devizaarfolyamok valtozdsa a devizaban denominalt eszkdz- és forraselemek forintban kifejezett
értékére bir hatassal és befolyasolhatja a Kibocsaté devizakereskedelembdl szarmazo bevételeit.
Ezen felil a pénziigyi piacok teljesitményének esetleges valtozasai a Kibocsatd befektetési és
kereskedési célu portfolidinak értékében indukalhatnak valtozasokat.

A Kibocséaté a piaci kockazatokat jelen Alaptajékoztatd ,Kockazatkezelés” ciml részében leirtak
szerint kezeli, az ilyen kockazatoknak kitett allomanyokat rendszeresen monitorolja. Mindezen
modszerek mellett sem jelezhetéek elbre teljes bizonyossaggal és pontossaggal azok a gazdasagi
és piaci események melyek a piaci kockazatok kivaltoi lehetnek, és ezek Kibocsatéra gyakorolt
hatasa sem jelezhetd el6re teljes bizonyossaggal.

21.4. Mikodési (operacios) kockazat

A Kibocsatd uzleti sikere nagyban fligg attdl, hogy megfeleléen nagyszamu tranzakciét tudjon
végrehajtani kell6 hatékonysaggal és pontossaggal. Az operacios kockazatok jellemzden
szandékos visszaélésekbdl, a Kibocsaté munkavallaloi altal vétett hibakbdl,az alkalmazott
szamitastechnikai rendszerek nem megfelelé miikddésébdl, hibaibol, a tranzakciok nem megfelelé
dokumentalasabdl, a felligyeleti elvarasoknak és Ugyviteli eldirasoknak valé meg nem felelésbdl,
az alkalmazott technikai/irodai berendezések meghibasodasabdl, természeti katasztrofakbdl, vagy
a Kibocsatd uzleti partnerei, igénybe vett szolgaltatoi, alvallalkozoéi altal elkdvetett hibakbol
adodnak.

A Kibocsato az operacids kockazatokat jelen Alaptajékoztatd ,Kockazatkezelés” cim( részében
leirtak szerint kezeli. Mindezen mddszerek mellett sem jelezhet8ek elbre teljes bizonyossaggal és
pontossaggal mindazok az események melyek az operacios kockazatok kivaltoi lehetnek, és ezek
Kibocsatdra gyakorolt hatasa sem jelezheté elbre, illetve zarhato ki teljes bizonyossaggal.

2.1.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsaté nem tudja elére jelezni illetve kezelni
az eszkoz oldali és a forrasoldali allomanyai lejaratait, ennek megfeleléen esedékes fizetési
kotelezettségeinek nem tud eleget tenni.

A Kibocsatd az eszkodzok, forrasok és kotelezettségek strukturajat oly moédon kezeli, amely
lehet6séget teremt egyfel6l a bevételei maximalizalasara, masrészt azonban biztositja, hogy a
kotelezettségeinek azok esedékessége szerint eleget tudjon tenni. A Kibocsaté a likviditasi
kockazatokat jelen Alaptajékoztatd ,Kockazatkezelés” cimi részében leirtak szerint kezeli.

2.1.6. Szabalyozéi kornyezet valtozasa

A Kibocsatoé tevékenységét a mindenkor hatalyos pénziigyi jogszabalyok, felligyeleti el6irasok,
elvarasok, ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozé jogi
szabalyozas jelent6és kockazatot eredményezhet a Kibocsatdé szamara, melynek valtozasai
egyrészt jelentés hatast gyakorolhatnak a Kibocsatd mindennapi Uzleti tevékenységére, az
elérhetd Uzleti eredményére, masrészt a befektetkre a t6ke- és kamatjovedelmeket érint6é
adojogszabalyi valtozasok kapcsan. A Kibocsaté jovedelmez&ségét negativan befolyasolta a 2010-
ben bevezetett kilénadd. A Kibocsaté altal kildénadd cimén 2010-ben befizetett 6sszeg 15 milliard
forint volt.

11



K&H Bank Zrt. K8&H

2.2. A Kotvényprogramban kibocsatott kotvényekben rejlé piaci kockazatok

2.21. Akibocsatott Kotvény nem felel meg valamennyi befekteté befektetési céljainak

Minden leendd befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy szamara a Kdétvények megfeleld
befektetési eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetének tobbek kozott szikséges sajat
korilményeit figyelembe véve mérlegelnie, hogy

(i) megfelelé ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Kotvényekbe torténd
befektetéshez, a Kotvények elényeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez,
valamint az Alaptajékoztatoban szerepld vagy hivatkozassal beépitett informacidk
megitélése tekintetében;

(i) rendelkezik-e megfelelé6 hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez sziikséges
eszk6zokhoz és azok megértéséhez, abban a tekintetben, hogy a Koétvénybefektetés
milyen hatassal lesz a mar esetlegesen tulajdonaban 1évd befektetési portfolid
megvaltozasara,

(i) rendelkezik-e megfelelé pénzigyi forrasokkal és likviditassal a Kotvényekbe valo
befektetés kockazatainak fedezéséhez,

(iv) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetéségeinek és
céljainak;
(v) a befektetés dsszhangban van-e befektetési politikajaval, illetve tisztaban van-e a

Kotvények kockazataival Osszefliggésben az egyes pénzigyi piacok és indexek
viselkedésével, valamint

(vi) a befektetés 6sszhangban van-e a vonatkozé eléirasokkal és jogszabalyokkal.

A fentieken tul, az indexalt Kotvények, illetve a referencia értékhez kotott Kotvények olyan
kockazatokat is jelenthetnek a befektet6k szamara, amelyek a hagyomanyos hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokban megjelené kockazatokon tulmutatnak.

2.3. Azegyes lehetséges kétvénykibocsatasokban rejlé specialis kockazatok

Jelen Kibocsatasi Program eltérd jogokat és kotelezettségeket tartalmazdé kotvények forgalomba
hozatalara biztosit lehetéséget. Ennek megfeleléen bizonyos Kétvények olyan jellegzetességekkel
rendelkezhetnek, amelyek specidlis kockazatokat jelenthetnek a potencialis befektetfknek. A
legjellemzdbb ilyen kockazatokat az alabbiakban foglaljuk 6ssze:

2.3.1. Kotvények a Kibocsato visszavasarlasi opciojaval

A Kibocsatasi Program alapjan lehetéség van arra, hogy a Kibocsaté olyan Kétvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsatoé valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavasarolhatéak. Az ilyen
Kotvények piaci arat ez a visszavaltasi opcid korlatozhatja.

A Kibocsaté a klasszikus hitelezési jogot megtestesitd Kotvények tekintetében minden
valoszinliség szerint akkor él a lejarat el6tti visszavasarlas lehetségével, ha finanszirozasi
koltsége alacsonyabb, mint a Koétvények kamata. Ebben az esetben, a befekteté altalaban nem
biztos, hogy a Kétvények kamatédnak megfeleld szinten képes lesz arra, hogy a visszavasarlasi
Osszeget egy hasonld kamatozasu eszkdzbe uUjra befektesse. Az ilyen Koétvények lehetséges
befektetéinek mérlegelnitk kell az ujra befektetési kockazatot a piacon elérheté egyéb hasonld
befektetési lehetéségek figyelembe vételével.

2.3.2. Indexhez kotott kétvények

Az Indexalt Kétvények olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek kamata el6re nem
meghatarozott, hanem valamely index, és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keril meghatarozasra. Az ilyen index,
és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék &nmagaban is
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szamottev® hitel-, piaci-, aru- vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A leendd befektetéknek
mérlegelnitk kell, hogy az indexalt kdtvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott
feltételektdl fiiggéen, befektetett tékejikon felll, akar semmilyen kamatésszegre nem lesznek
jogosultak.

Amennyiben az indexalt kotvények szerkezete alsd és fels6 hozam-kliszoboket, illetve — a
mogottes fedezeti eszkdzokon keresztil — tékeattételt, illetve ezek, vagy ezekhez hasonlé mas
feltételeket illetve ezek kombinacioit tartalmazza, ugy ezen befektetések hozama, illetve piaci
értéke az ilyen feltétel(eke)t nem tartalmazé indexalt kotvényekhez képest is még fokozottabban
reagalhat a piaci események valtozasaira.

2.3.3. Inverz médon kamatozé kétvények

A valtoz6 kamatozasu koétvények kozott kibocsatasra kerilhetnek inverz moédon kamatozo
kotvények. Az ilyen Kotvények kamatanak kiszamitsa oly moddon torténik, hogy egy elbre
meghatarozott fix kamatbol a kamat megallapitas soran levonasra keril egy megfeleléen definialt
referencia kamatlab, pl. Bubor vagy Libor. Az ilyen kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok piaci értéke rendszerint valtozékonyabb, mint a klasszikus, azonos referencia
hozamhoz (pl. Libor, Bubor) kotott valtozd kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
piaci értéke, mivel az inverz médon kamatozd Kotvények esetében a referencia kamatlab
esetleges emelkedése nem csak 6nmagaban csdkkenti a Koétvény kamatat hanem a piaci
kamatszint emelkedéséhez is vezethet, ami tovabbi negativ hatast fejthet ki a Kdétvény piaci
értékére.

2.3.4. Alarendelt kdlcsdontoke-kotvény

Az alarendelt kotvények a Kibocsaté azon kotelezettségét testesitik meg, amelyek egy
felszamolasi eljarasban a kovetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek el6tti legutolso
helyen allnak.

Az alarendelt kolcsontbke-kotvénnyel kapcsolatosan kizart a befektetd barmiféle beszamitasi joga
a Kibocsatéval szemben.

Ezen kotvéenyekre az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal nyujtott betétbiztositas nem terjed ki.
2.4. A pénzpiacban rejl6 altalanos kockazatok

241. Masodpiac kockazatai

Elképzelhetd, hogy a Kotvényprogram keretében kibocsatasra kerulé kotvények esetében a
Végleges feltételekben foglaltak alapjan a Kibocsaté nem vallalja a lejarat el6tti visszavaltast, vagy
visszavasarlast, vagy nem alakul ki a kdtvény megfelel6 masodpiaci kereskedése, illetve az nem
lesz likvid. Ebbél fakaddan elképzelhet, hogy a befektet6k masodpiaci kereskedés hianyaban
nem, illetve nem kellen likvid piac esetén nem olyan piaci értéken/hozammal tudjak
befektetéseiket értékesiteni, mint tehetnék ezt olyan hasonlé jellemzd6kkel biré hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokkal, melyeknek megfeleld masodpiaca van.

Ez els6sorban olyan Kétvények esetében fordulhat el6, melyek a kamatlab-, a devizaarfolyam- és
egyéb piaci kockazatoknak fokozottan kitettek, kifejezetten valamilyen el6re meghatarozott
befektetési célra, vagy befekteték sziik koére igényeinek kielégitésére kertltek kialakitasra. Az ilyen
tipusu hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak a masodpiaca jellemz8en joval kisebb és
kevésbé likvid, mint a hagyomanyos befekteti igények kielégitésére szolgald hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokéi. A likviditashiany kiléndsen hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesitd érteékpapirok piaci értekét.

2.4.2. Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsato a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra keriilé értékpapirok esetében a
hatélyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen arra kételezi magéat, hogy elére megjeldlt
idében és moddon a pénz (kolcsdn) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
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meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetleg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) medfizeti, illetve teljesiti. A Kétvények
jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kertilhetnek forintban, eurdban, svajci frankban,
angol fontban illetve USD-ban. Ez a tény a befektet6k szamara deviza-atvaltasi kockazatot
jelenthet, amennyiben pénzlgyi tevékenységiket a megvasarolt Kétvény devizanemétdl eltérd
devizaban végzik, és a devizaarfolyamok a befektetés futamideje alatt jelentésen megvaltoznak
(ideértve azt az esetet, ha a Kétvény devizaneme jelentésen gyenglll, illetve a befekteté pénziigyi
tevékenyseége szerinti deviza er6sodik), tovabba ha a devizakonverziéra vonatkozo jogszabalyok a
befekteték szamara kedvezétlenul alakulnak.

Devizaarfolyam kockazattal természetesen a Kibocsato is szembeslil, hiszen mérleg és mérlegen
Kivuli tételei kozott szerepelnek kilonb6zd devizakban nyilvantartott eszk6zok és forrasok.
Devizaarfolyam kockazat akkor mertl fel, ha egy adott devizaban nyilvantartott tényleges vagy
jovébeli eszkdzallomany eltér az ugyanabban a devizaban nyilvantartott forrasallomanytol. A
Kibocsatdé a devizaarfolyam kockazatbdl fakadd kockazatait jelen Kibocsatasi Alaptajékoztatd
.Kockazatkezelésrél” szold részében leirtak szerint, annak megfeleléen kezeli.

2.4.3. Kamatlab kockazat

A fix kamatozasu kotvényekbe vald befektetés annak a kockazatat hordozza, hogy a befektetés
futamideje alatti késébbi kamatvaltozasok kedvezétlenil befolyasoljak a befektetés piaci értékét.

A Kibocsaté a kamatkockazattal a piaci kamatlabakban bekovetkez6 valtozasok kamatrésre és a
netté kamatjovedelemre gyakorolt hatasan keresztil szembesiul. A kamatlabkockazat az adott
id6szak soran lejaré vagy atarazodd eszkozok, forrasok és mérlegen Kkivili eszk6zok nyitott
Osszehangolasaval cstkkenthetd, beleértve a derivativ fedezeti termékek felhasznalasat is. A
Kibocsatd a kamatlab kockazatbol fakadd kockazatait jelen Kibocsatasi Alaptajékoztatd
.Kockazatkezelésrél” szold részében leirtak szerint, annak megfeleléen kezeli.

2.4.4. Hitelmindsités kockazatai

Maga a Kibocsato, illetve jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kertlé Kotvények
mindsitésre kerulhetnek egy vagy tobb hitelmindsité intézet altal. A mindsités azonban nem
feltétlenll terjed ki a kibocsatasra kertld Koétvények piaci értékére, dnmagara a pénzugyi piacokra
és a jelen fejezetben targyalt valamennyi tényez6re hatassal biré valamennyi kockazati
esemeényre.

A hitelmingsités a hitelmingsité altal barmikor moédosithaté és visszahivhaté. A hitelmindsités
semmiképpen nem tekintend6 a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Kotvényekre
vonatkozo vételi, eladasi vagy tartasi ajanlatnak.

2.5. Ajegyzési eljaras kockazatai

A jegyzési eljaras szabalyaibol kovetkezéen a jegyzési eljaras keretén belll benyujtott ajanlatok
kozul a Kibocsatd a benyujtott ajanlatok ismeretében, az adott kibocsatasra érvényes Végleges
Feltételekben meghatarozott szabalyok szerint hatarozza meg az allokacio soran elfogadhaténak
mindsitett ajanlatokat, illetve az esetleges tuljegyzés elfogadasat, annak mértékét, igy semmilyen
garancia nincs arra, hogy a jegyzési eljarasra benyujtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra
kerulnek.

A jegyzési ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a kotvények jegyzési aron szamitott bruttd
vételara az ajanlati iv alairdsaval egyidejlleg rendelkezésre alljon, a Kibocsatd ugyanakkor a
jegyzést — a nyilvanos forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott legrévidebb
jegyzési id6tartam figyelembevételével — a kitlizott zaronap elétt is lezarhatja, ha a kibocsatas
telies mennyiségét lejegyezték. Erre figyelemmel, amennyiben a Befektet6 a bruttdé vételar
megfizetésérél a fenti id6pontig nem gondoskodik, ennek kockazatat maga viseli.
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2.6. Az aukcios eljaras kockazatai

Az aukcids eljaras szabalyaibol kdvetkezden az aukcios eljaras keretén belll benyujtott ajanlatok
kézul a Kibocsatd a benyujtott ajanlatok ismeretében, elére meghatarozott szabalyok szerint
hatarozza meg az allokacio soran elfogadhatonak mindsitett arfolyamot, igy semmilyen garancia
nincs arra, hogy az aukcids eljarasra benyuijtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra kerulnek.
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3. Felelés személyek

Jelen Alaptdjékoztatét a K&H Bank készitette kdtvényprogram létrehozasa céljabdl; a Bank az
Alaptajékoztato tartalmaért, az abban foglalt informaciokért felel6sséggel tartozik.

A K&H Bank Zrt. Igazgatosaganak, Felligyel6 bizottsaganak és Vezet6i bizottsaganak tagjait
nevik és beosztasuk feltiintetésével az Alaptajékoztato 8. pontja tartalmazza.

3.1. Felelésségvallalé nyilatkozat

Az Alaptajékoztatoban szerepld informacidkért a Kibocsatd, azaz a K&H Bank Zrt. (székhelye:
1051 Budapest, Vigado tér 1., nyilvantartja a Févarosi Birosag Cégbirdsaga, cégjegyzékszama:
Cg 01-10-041043) tartozik felel6sséggel.

A K&H Bank Zrt. jelen Koétvényprogram vonatkozasaban Kibocsatoéként, Forgalmazodként is
6nmaga jar el, igy a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyban meghatarozott
felel6ésséget sajat maga vallal.

A K&H Bank kijelenti, hogy az Alaptajekoztatét haladéktalanul kiegésziti és a kdzzétételehez
szlkséges hatdésagi engedély kiadasat kezdeményezi, ha az eredeti engedély kiadasa és a
forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje k6zétt olyan Iényeges tény vagy koriilmény jut a
tudomasara, amely azt sziikségesseé teszi.

A Kibocsatd kijelenti tovabba, hogy az Alaptajékoztato, illetve az esetlegesen a késébbiekben
kiegészitésre keruld Alaptajékoztatd alapjan készilt hirdetmény kézzétételétél szamitott 6t évig
terheli az Alaptajékoztato illetve a kiegészités tartalmaért valo felelésség, amely érvényesen nem
zarhato ki és nem korlatozhaté.

A K&H Bank Zrt. alulirott, cégjegyzési jogosultsaggal rendelkezd képvisel6i ezuton nyilatkoznak
arrél, hogy az elvarhatd gondossag mellett, leheté legjobb tudasuk szerint, Kétvények belfdldi
forgalomba hozatala céljabol készitett jelen Alaptajékoztatoban szerepl6 informaciok megfelelnek
a tényeknek, az Alaptajékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatd megitélése
szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik azon koérliimények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhat6 fontos kévetkeztetéseket.

Alulirottak nyilatkoznak tovabbéa arrdl is, hogy az Alaptajékoztatod teljes egészének tartalmaert -
beleértve az ,Osszefoglald” fejezetet — valamint az értékpapir tulajdonosanak az Alaptajékoztatd
félrevezetd tartalmaval és az informéacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a K&H Bank
Zrt. mint Kibocsaté teljes vagyonaval, korlatlanul felel, csakugy, mint abban az esetben, ha az
,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs ésszhangban az Alaptajékoztatd mas elemeivel.

Budapest, 2011. ......

Dr. Varga Tiborné Orszagh Mihaly
Befektetési szolgaltatasok vezetd Treasury vezetd
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4. Osszeférhetetlenség, harmadik személytél szarmazé informéaciok

A Kibocsatéd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi
személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kdzott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

Az Alaptajékoztatéban szerepl6 informaciok a Kibocsatd sajat véleményét tikrozik, az harmadik
személytél szarmazo informaciot nem tartalmaz.
5. Konyvvizsgalo

A Kibocsato kdnyvvizsgaldja az Alaptajékoztatoban feltiintetett pénziigyi informaciok altal lefedett
id6szakban:

Ernst & Young Kényvvizsgald Korlatolt Felel§sségl Tarsasag; 1132 Budapest, Vaci ut 20.
A kdnyvvizsgalatért személyében is felelés személy:
Sulyok Krisztina (an.: Czink llona) 1214 Budapest, Technikus u. 5.

A fent emlitett kdnyvvizsgalé fenntartasok nélkil a Magyar Szamviteli Szabalyokkal 6sszhangban
auditalta a Kibocsatéonak a jelen Alaptajékoztatéban kdzzétett 2007-2009 évi Uzleti évekre
vonatkozd pénzugyi beszamoloit, az utolsé pénzigyi évet 2010. december 31-i datummal lezarva.
A kdényvvizsgaldknak semmilyen lényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

6. A Kibocsaté bemutatasa

6.1.  Altalanos informaciék
Kibocsato: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag (K&H Bank Zrt.)

Kibocsaté székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.; adészam: 10195664-4-44; tel: (06 1) 328-
9000

Kibocsaté  jegyzett tokéje: 140.978.164.412 Ft, azaz  egyszaznegvenmilliard-
kilencszazhetvennyolcmillio-egyszazhatvannégyezer-négyszaztizenkettd forint

A jegyzett toke valtozasai:

Hataly Jegyzett téke 6sszege
1990.03.27 — 1991.11.07 12.590.000.000 Ft
1991.11.07 — 1991.11.11 12.890.000.000 Ft
1991.11.11 — 1993.12.22 13.534.500.000 Ft
1993.12.22 — 1994.05.16 46.908.000.000 Ft
1994.05.16 — 1995.05.22 51.908.000.000 Ft
1995.05.22 — 1997.09.09 10.381.600.000 Ft
1997.09.09 — 1997.11.05 21.585.600.000 Ft
1997.11.05 - 1999.11.11 26.384.914.000 Ft
1999.11.11 — 2000.07.05 25.755.840.000 Ft
2000.07.05 - 2001.06.30 34.089.174.000 Ft
2001.06.30 — 2003.12.23 45.507.204.412 Ft
2003.12.23 - 2007.11.06. 52.507.204.412 Ft
2007.11.06 — 2009.04.30. 66.307.204.412 Ft
2009.04.30 - 2011.03.24. 73.709.164.412 Ft
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2011.03.24.- 140.978.164.412 Ft
A miikodés idétartama: a Kibocsaté hatérozatlan id6re alakult.

A Kibocsatoé uzleti éve: naptari évvel azonos.

Az alapitas idépontja: 1987. februar 20.

Bejegyzés helye: A Févarosi Birosag Cégbirésaga a Cg.01-10-041043 szamu ceégjegyzékbe
1987. februar 20. napjan bejegyezte.

Alkalmazotti |étszam: 3.155
A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog: magyar.

A Kibocsato tevékenységi kore:

A Tarsasag tevekenységi kore a gazdasagi tevékenységek egyseéges agazati osztalyozasi
rendszere (TEAOR) szerint:

Foétevekenység:
6419°08 Egyéb monetaris kdzvetités

Egyeb tevékenyseégi korok:
6491°'08 Pénzlgyi lizing
6499’08 M.n.s. egyeb penzugyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
6622’08 Biztositasi ugynoki brékeri tevékenység

A Tarsasag a fenti tevékenységi korokon bellil a mindenkori vonatkoz6 hatésagi engedélyekben
foglalt tevékenységeket végzi a hitelintézetekrél és pénzigyi vallalkozasokrol sz6lo 1996. évi CXII.
torvény (Hpt.), tovabba a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) szerint.

A Tarsasag tevékenységi engedélyei: APTF 969/1997, APTF 41.064/1998, PSZAF 111/41.064-
11/2002.

6.2. A Kibocsatoé torténete

A K&H Bank sziletésnapja egybeesik a magyarorszagi kétszintli bankrendszer 1étrejottével, 1987.
januar 1-jén kezdte meg mikodéset.

Alapitéja a Magyar Allam és az 6rokolt lgyfélkdréhez tartozd cégek — mezdgazdasagi,
élelmiszeripari, kereskedelmi és idegenforgalmi vallalatok — voltak. Az 1992-ig tarté id6szakban a
Bank tevékenysége és ugyfélkdre bévilt, Uj szolgaltatdsok indultak, s dinamikusan névekedett a
fiokok szama is. Az orszag akkori gazdasagi helyzetével parhuzamosan j6 néhany igyfél helyzete
is romlott, igy a mindsitett hitelallomany jelentésen emelkedett. Emiatt, és a folyamatos ndvekedés
érdekében a bankkonszolidacio soran alaptéke-emelésekre, illetve alarendelt koélcsontéke-
juttatasra is sor kerllt, s a megerdsodott pénzintézet 1996-ban magaba olvasztotta a korabban is
tulajdonaban all6, lakossagi szolgaltatasokra szakosodott leanybankjat, az IBUSZ Bankot. Az
egyesuléssel univerzdlis nagybank szlletett, amely egyben az orszag masodik legnagyobb
fiokhalozataval is buszkélkedhetett. Ugyanebben az évben csatlakozott a K&H Bank a VISA-hoz
és az Europay-hez (ma MasterCard), igy megkezdhette az orszag egyik legszélesebb bankkartya-
valasztékanak kialakitasat.

A bankprivatizacio elsé |épéseként, 1997-ben az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) —
mint pénzlgyi befektet6 — 30 millio amerikai dollar értéki alarendelt kolcsontékét nyujtott a
Banknak, igy er8sitve annak t6kehelyzetét. A kiirt tender gy6ztese a belga Kredietbank és az ir
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Irish Life biztositétarsasag alkotta konzorcium lett, amely el6bb a Bank részvényeinek 9,6
szazalékat jelentd csomag megvasarlasaval szerzett részesedést, majd ezt kdvetden — 60 millid
amerikai dollar értéekben — t6keemelést hajtott végre. A tulajdonosi struktura ujabb valtozasat az
EBRD altal nyujtott alarendelt kdlcsontéke részvénnyé torténé konvertalasa jelentette. Mindezek
hatasara a Bank stratégiai befektet6i, a Kredietbank és az Irish Life egyarant 23,1 szazalékos, az
EBRD pedig 18,2 szazalékos tulajdoni hanyadot szerzett. A t6keemelés nyoman nemzetkozi
normakkal mérve is stabil tartalékokkal, j6 tokeellatottsaggal rendelkez6 Bank jott 1étre, amely
képessé valt a tovabbi fejlédésre. A belga tulajdonos KBC Bank és Biztositasi Csoport 2001-ben
egyesitette a Bankot a holland ABN AMRO magyarorszagi érdekeltségével. Ez az egyesilés
kiterjedt a Bankok leanyvallalataira is, az Argosz Biztosité (a KBC nem-életbiztosito tarsasaga), a
LeasePlan (az ABN AMRO autdflotta-kezel6 tarsasaga) és a Mébit Biztosito (az ABN AMRO
biztositéja) kivételével.

Az ABN AMRO Bankkal kotétt megallapodasnak megfeleléen, a KBC Bank élt a
tulajdonostarsaival kotott opcios szerzddéssel, és meég az egyesilés el6tt, 2001 februarjaban — az
Irish Life 17,9, valamint az Espirito Santo Asset Administration 7,33 szazalékos
részvénycsomagjanak megszerzésével — 98,51 szazalékra novelte részesedését a K&H Bankban.
A bankok részvényesei a 2001. aprilis 27-i, parhuzamos éves kozgylléseiken megadtak
jovahagyasukat az egyesiiléshez. Majd a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) és a
Gazdasagi Versenyhivatal engedélyezését kdvetben, a Cégbirdsag 2001. julius 1-jével jegyezte be
az egyesult K&H Bankot, melyben a KBC Bank 59 szazalékos, az ABN Amro Bank pedig 40
szazalékos tulajdonnal rendelkezett. 2007. december 18-t6l a Bank zartkdrlen mikddd
részvénytarsasagként tevékenykedik, miutan az 1%-ot el nem éré kisrészvényesek kiszoritasaval
a KBC Bank N.V. megszerezte a részvények 100%-at.

Az egyesilés eredményeként Magyarorszag egyik legnagyobb pénzintézete jott Iétre 1.145 milliard
forintos mérlegfé0sszeggel, amely a vallalati banki Uzletagban piacvezetd helyet foglalt el, a
lakossagi agazatban pedig masodik volt. Egy évre ra a K&H Bank sikeresen véghezvitte az
egyesullésbdl még fennmaradt teenddéket: elinditotta az Uj, egységes szamlavezet6é rendszert a
lakossagi fiokhalézatban. A K&H Bank 2002-ben hazankban els6ként hozott forgalomba
mikrochipes bankkartyat, amely a magnescsikos kartyaknal sokkal biztonsagosabb, és nemcsak
tarolja a rajta 1évé adatokat, de azok rendszeres modositasara és a személyes azonositasra is
lehetéséget nyujt. Mindezek mellett az esztend6 legnagyobb uUjdonsaga a Magyarorszagon
els6éként bevezetett, garantalt szerkezetl zartvégl alapok elinditasa volt.

A befektetési alapkezelés azéta is a bankcsoport meghatarozo tevékenysége, a kezelt vagyon
évrél évre novekedett és a lakossagi megtakaritasi hajlandésag id6szakos csokkenése mellett is
ndvekedett. Tovabb folytatodott a korabbi években megkezdett innovacids stratégia és nem csak a
zartvégl alapok piacan, de a nyiltvégl alapok kdzétt is szamos Uj strukturaju terméket forgalmaz a
bank. A K&H Alapkezeld Zrt termékei is segitették, hogy a K&H Bank 2008-ban elnyerte a
"Leginnovativabb bank" dijat.

Az elmult években 52 nyiltvégi és tdbb mint 20 zartvégi alapot bocsatott ki az Alapkezeld.

A K&H Alapkezel6 altal kibocsatott befektetési alapok allomanya 2010. december 31-én
meghaladta az 550 Md forintot, piaci részesedése pedig mar tullépte a 20%-ot, ezzel masodik
legnagyobb Alapkezel6 a magyar piacon.

A bank a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében ellatja a magyar allampapirok t6zsdei
szekcid tagként vald és sajat szamlara torténé forgalmazasat. Részvényforgalmazast a KBC
Securities magyarorszagi fioktelepe kdzvetitésével végez.

A Bank vezet6 szervezéként, kamatszamitd Ggynokkeént, illetve konverzids tgynokként részt vesz
Onkormanyzati és vallalati kdtvénykibocsatdsokban pl. MOL kotvény. E tevékenységet a Bank
gyakorolja sajat jegyzés(i és masok altal jegyzett kotvények esetén is.

Uj értékesitési csatornaval bévitette a bank a befektetési szolgaltatasait, az allampapir és a
befektetési jegy forgalmazas 2008. oktéberétdl mar elérheté interneten keresztll az Ugyfelek
szamara.
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2007 évben a Bank elinditotta sajat kotvény értékesitési programjat, K&H kotvényprogram 2007.
néven, melyet 2008-ban és 2009-ben is meghosszabbitott. A K&H kétvényprogram keretében a
Bank, mint kibocsatd, névre sz6ld dematerializalt kotvényeket értékesit, nyilvanos forgalomba
hozatal dtjan. A nyilvanos forgalomba hozatal az PSZAF altal jovahagyott Alaptajékoztatéban és
az egyes kibocsatando sorozatok vonatkozé Végleges Feltételeiben meghatarozott feltételek
szerint torténik.

A K&H Bank 2008. évi dijai

A MasterCard, Az év Bankja 2008 program keretein belll, fliggetlen zslri déntése alapjan a
K&H inflacio plusz betéttel és a K&H e-zona szolgaltatassal ,,Az év leginnovativabb bankja”
kategoéria els6 dijat a K&H Bank nyerte el. Az els6 helyezés mellett még harom bronzérmet
is nyert a Bank, ,Az év lakossagi hitelterméke”, ,Az év lakossagi megtakaritasi terméke” és
,Kozonségdijas Internetbank 2008” kategdriakban.

A K&H Bank masodik helyezést ért el a 2008-as Eurdépai Energiabajnoksag magyarorszagi
versenyen. A 2007-2008-as verseny sordn a K&H egy év alatt 18,7 szazalékkal csdkkentette
az energiafelhasznalast a cég kdzponti irodaiban.

A neves, tobb mint 80 éves nemzetkdzi magazin, a The Banker adomanyozta a ,The Bank of
the Year in Hungary — 2008” cimet a K&H-nak november 26-an, dijazva teljesitményét,
eredményeit és innovativ megoldasait. A KBC Csoport, melynek a K&H is tagja, szintén
elismerésben részesiilt, a KBC nyerte a ,The Bank of the Year in Belgium — 2008.” cimet.

A K&H Bank 2009. évi dijai

Az EMEA finance magazin a K&H Banknak adomanyozta a "Best Foreign Bank in Hungary”
azaz a ,legjobb kulfoldi tulajdonu bank Magyarorszagon” cimet.

A K&H Bank harmadik helyezést ért el ,Az év lakossagi hitelterméke 2009.” kategoériaban a
K&H szenzacids forinthitellel.

A K&H Bank 2010. évi dijai

Az EMEA finance magazin ismét a K&H Banknak adomanyozta a "Best Foreign Bank in
Hungary” azaz a ,legjobb kulfoldi tulajdond bank Magyarorszagon” cimet.

A K&H Csoport a Figyel6 KarrierStart TOP 30 kutatas eredménye alapjan a palyakezddk kozott
a legjobb 30 munkaado kézé tartozik Magyarorszagon.

A Global Finance magazin értékelése alapjan 2010-ben is a K&H kapta a Magyarorszag
legjobb kereskedelemfinanszirozodja dijat. A gy6zteseket a lebonyolitott tranzakciok volumene,
a szolgaltatasok min6ésége, a versenyképes arazas és az innovativ megoldasok alapjan
valasztottak ki.

MasterCard — Az év lakossagi megtakaritasi terméke 2010 : harmadik helyezést ért el a K&H
prémium nagy esélyesek alap a MasterCard — Az év bankja program 2010-es
megmérettetésében. Az elismerés azért is kiemelkedéen megtiszteld a K&H szamara, mivel a
Magyarorszagon miikédé kereskedelmi bankok versenyében a hétkdznapi ember altal igénybe
vett szolgaltatasokat és azok minéségét értekelik.

6.3. A Kibocsato fizetoképességét érinté események

A K&H Bank pénzlgyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban nem kdvetkezett be olyan
Iényeges valtozas az utolsé olyan pénzigyi idészak vége 6ta, amelyre vonatkozoan ellenérzott
pénzugyi informaciokat vagy kézbensé pénziigyi informaciokat tett kozzé a Kibocsato.

6.4. A Kibocsatoé lényeges szerzédései

A Kibocsato az alabbi, a Kotvénytulajdonosok felé térténd jovébeni fizetési kdtelezettséget érinté
hitelszerzé6désekkel rendelkezik a Tajékoztatd elkészitésének pillanataban.
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A Kibocsaté az alabbiakban felsoroltakon tul nem koétoétt olyan szerzdédést, amely jelentéséggel bir
a jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalra kerilé értékpapirokbdl szarmazo, az
értékpapir-tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettségeivel kapcsolatban.

Alarendelt kolcsontbke szerz6dések:

2006. junius 23. napjan a K&H Bank, mint Koélcsénvevé és a KBC Bank NV Dublin Branch,
mint Kolcsonadd alarendelt kolcsontbke szerzédést kotétt 60.000.000 EUR tékedsszegre, 10
éves lejarattal.

1994-ben a Bank jogelGdje 4.714 millio forint, azaz négymilliard-hétszaztizennégymillio forint
alarendelt kdlcsont6két kapott a Magyar Allamtdl a Pénzigyminisztériummal kotott szerzédés
alapjan. A kotvény futamideje 20 év.

6.5. Stratégia

Univerzalis bankcsoportként mintegy 235 fiokjaban, illetve Uzletagai és leanyvallalatai révén
lakossagi és vallalati partnereinek teljes korl pénzigyi szolgaltatast nyujt. A K&H Bank a
Magyarorszagon miikodd vallalatok és a magyar maganszemélyek megbizhaté partnereként
folyamatosan fejleszti pénziigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenységét, termékeit, hogy mind
tobb Ugyfele nélkilozhetetlen segitéje lehessen. Ehhez egyarant tamaszkodik tulajdonosai
évszazados szakértelmére és munkatarsai elkotelezett, magas szintl, innovativ szakmai

szemben.

A K&H Bank a mindenkori hazai és nemzetkozi, kiilsé és belsé szabalyoknak megfeleld, prudens
mikddéssel dolgozdéinak biztos munkahelyet és vonzo szakmai életutat ajanl, mig tulajdonosainak,
befektetdinek javuld eredményességet kinal.

A K&H Bank célja, hogy modern pénzintézetként

(i) megbrizze, erbsitse és javitsa valamennyi terlleten a mar megszerzett piaci
pozicidjat;
(i) prudens mikddéssel, valamint folyamatosan fejlesztett szolgaltatasokkal és

termékekkel novelje meglévé Ugyfelei bizalmat, és ugyanezek révén Uj partnereket
szerezzen;

(iii) szolgaltatasai és termékei fejlesztésekor ugyfélkbzpontu megoldasokra torekedjen,
amelyek a vallalatok és a maganszemélyek barmilyen helyzetben megfogalmazodo
pénzlgyi igényeire optimalis megoldast jelentenek;

(iv) kimagaslé banki miikbdés mellett érzékenyen figyeljen a tarsadalmat foglalkoztatod
kérdésekre, és stratégiaja mentén kdzosségi szerepvallalassal részt vegyen, segitsen
azok megvalaszolasaban.

A Kibocsaté ugy itéli meg, hogy a magyar pénziigyi piacokon tapasztalhaté élez6dé verseny
ellenére a valasztott stratégia a megfelel6 termék-innovaciokkal, informatikai fejlesztésekkel és az
alkalmazotti allomany folyamatos képzésével egylittesen képes lesz megbrizni, valamint kozép- és
hosszu tavon névelni a Bank versenyképességét és piaci részesedéseét.

6.6. Tulajdonos
Tulajdonos: KBC Bank N.V. (BE-1080 Bruxelles, Havenlaan 2.) — részesedése 100 szazalék.

A KBC Bank a belga Kredietbank, az ABB Biztositétarsasag és a CERA Bank egyestilésével 1998-
ban jott Iétre. A KBC Bank dinamikusan terjeszkedik Eurépaban. Kézel 43 ezer munkatarsa a vilag
harminc orszagaban kilenc millié tigyfelet szolgal ki.

Kiemelt figyelmet fordit a kdzép-eurdpai orszagokra, melyeket masodik otthonanak tekint: banki
tulajdonrészt szerzett lengyel, cseh, szlovak és szlovén bankokban. A KBC Bank jogel&dje, a
Kredietbank a K&H Bank 1997-es privatizaciés tenderének gy6zteseként Iépett be a
magyarorszagi piacra, s a kezdetben 23 szazalékos részesedését mara 100 szazalékra novelte.
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6.7.

A K&H Bank 1 forint névértékd, névre szo6l6 térzsrészvénye, melynek forgalomba hozatalara zart

korben kertlt sor.

A 2007. évi Kotvényprogram keretében kibocsatott kotvények adatai:

Kibocsatott értékpapirok

kibocsatas névérték
kotvény neve napja futamidé | kétvényenként | darabszam Ossznévérték
K&H REGENT EHUF 2007.03.13 10 év | 6.375.000 HUF 22 db 140.250.000 HUF
K&H REGENT HHUF 2007.03.13 10 év | 6.375.000 HUF 78db| 497.250.000 HUF
K&H REGENT FUSD 2007.03.13 10 év 32.500 USD 18 db 585.000 USD
K&H REGENT EUSD 2007.03.13 10 év 32.500 USD 4db 130.000 USD
K&H REGENT FHUF 2007.03.13 10 év | 6.375.000 HUF 22 db 140.250.000 HUF
K&H REGENT GUSD 2007.03.13 10 év 32.500 USD 32db 1.040.000 USD
K&H REGENT GHUF 2007.03.13 10 év | 6.375.000 HUF 214 db | 1.364.250.000 HUF
K&H Nyersanyagkosar

A_HUF 2007.05.10 5év| 5.000.000 HUF 53 db| 265.000.000 HUF

K&H Azsia és Oroszorszag
Részvény A_EUR 2007.05.10 5év 25.000 EUR 41db 1.025.000 EUR
K&H HANOVER HHUF 2007.05.30 10 év | 6.250.000 HUF 167 db | 1.043.750.000 HUF
K&H HANOVER GUSD 2007.05.30 10 év 33.750 USD 6 db 202.500 USD
K&H HANOVER GHUF 2007.05.30 10 év| 6.250.000 HUF 5db 31.250.000 HUF
K&H HANOVER IHUF 2007.05.30 10 év | 6.250.000 HUF 2db 12.500.000 HUF
K&H HANOVER HUSD 2007.05.30 10 év 33.750 USD 12db 405.000 USD
K&H EUR/HUF arfolyamhoz
kotott kétvény A EUR 2007.07.26 1év 25.000 EUR 102 db 2.550.000 EUR
K&H USD/HUF arfolyamhoz
kotott kétvény _A _USD 2007.07.26 1év 25.000 USD 127 db 3.175.000 USD
K&H LUXUS_A_HUF 2007.11.23 3 év| 1.000.000 HUF 288 db| 288.000.000 HUF
A 2008. évi Kétvényprogram keretében kibocsatott kétvények adatai:

kibocsatas névérték
kotvény neve napja futamidé | kotvényenként | darabszam ossznéveérték
K&H Index Jumper 2008.06.30 5év 10.000 EUR 115db 1.150.000 EUR
K&H kotvény 2009/1 2009.04.08 2év 10.000 HUF | 500.000 db | 5.000.000.000 HUF
A 2009. évi Kétvényprogram keretében kibocsatott kétvények adatai:

kibocsatas névérték
kotvény neve napja futamidé | kotvényenként | darabszam ossznéveérték
K&H koétvény 2009/2 HUF 2009.08.26 3év 100.000 HUF | 11.256 db | 1.125.600.000 HUF
K&H kdétvény 2009/3 HUF 2009.09.18 3év 100.000 HUF 8.231db| 823.100.000 HUF
K&H kétvény 2009/3 EUR 2009.09.18 3év 1.000 EUR 572 db 572.000 EUR
K&H kdétvény 2009/4 HUF 2009.10.12 3év 100.000 HUF | 12.061 db | 1.206.100.000 HUF
K&H kétvény 2009/4 EUR 2009.10.12 3év 1.000 EUR 107 db 107.000 EUR
K&H kétvény 2009/5 USD 2009.11.11 3év 1.000 USD 1.882 db 1.882.000 USD
K&H kétvény 2009/6 HUF 2009.11.11 3év 100.000 HUF | 13.344 db | 1.334.400.000 HUF
K&H kotvény 2009/6 EUR 2009.11.11 3év 1.000 EUR 482 db 482.000 EUR
K&H kotvény 2009/7 HUF 2009.12.10 3év 100.000 HUF 8.310db| 831.000.000 HUF
K&H kotvény 2009/7 EUR 2009.12.10 3év 1.000 EUR 56 db 56.000 EUR
K&H kétvény 2009/7 USD 2009.12.10 3év 1.000 USD 297 db 297.000 USD
K&H kotvény 2009/8 HUF 2010.01.11 3év 100.000 HUF | 19.466 db | 1.946.600.000 HUF
K&H kotvény 2009/8 EUR 2010.01.11 3év 1.000 EUR 788 db 788.000 EUR
K&H kétvény 2009/8 USD 2010.01.11 3év 1.000 USD 795 db 795.000 USD
K&H kotvény 2009/9 HUF 2010.02.09 3év 100.000 HUF 5.471db| 547.100.000 HUF
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K&H kdétvény 2009/9 EUR 2010.02.09 3év 1.000 EUR 112.db 112.000 EUR
K&H kétvény 2009/9 USD 2010.02.09 3év 1.000 USD 21db 21.000 USD
K&H kdétvény 2009/10 HUF 2010.03.10 3év 100.000 HUF 3.190db| 319.000.000 HUF
K&H kétvény 2009/10 EUR 2010.03.10 3év 1.000 EUR 75db 75.000 EUR
K&H kétvény 2009/11 HUF 2010.04.08 3év 100.000 HUF 4.616db| 461.600.000 HUF
K&H kétvény 2009/11 EUR 2010.04.08 3év 1.000 EUR 217 db 217.000 EUR
K&H kétvény 2009/11 USD 2010.04.08 3év 1.000 USD 108 db 108.000 USD
K&H kétvény 2009/12 HUF 2010.05.07 3év 100.000 HUF | 11.934 db | 1.193.400.000 HUF
K&H kétvény 2009/12 EUR 2010.05.07 3év 1.000 EUR 988 db 988.000 EUR
K&H kétvény 2009/13 EUR | 2010.06.07 3év 1.000 EUR 45 45000 EUR
K&H kétvény 2009/13 HUF | 2010.06.07. 3év 100.000 HUF 474 47.400.000 HUF
K&H koétvény 2009/14 EUR | 2010.07.06 3év 1.000 EUR 590 590.000 EUR
K&H kétvény 2009/14 HUF | 2010.07.06. 3év 100.000 HUF 11283 | 1 128 300 000 HUF
K&H kétvény 2009/15 EUR | 2010.07.20. 3év 1.000 EUR 117 117.000 EUR
K&H kétvény 2009/15 HUF | 2010.07.20 3év 100.000 HUF 302 30.200.000 HUF
A 2010. évi Kbtvényprogram keretében kibocsatott kotvények adatai:

kibocsatas névérték
kotvény neve napja Futamidd | kétvényenként | darabszam dssznévérték
K&H kétvény 2010/1 EUR 2010.09.07. 3év 1.000 EUR 313 313.000 EUR
K&H kétvény 2010/1 HUF 2010.09.07 3év 100.000 HUF 50 5.000.000 HUF
K&H kétvény 2010/2 HUF 2010.10.05 3év 100.000 HUF 300 30.000.000
K&H kétvény 2010/3 EUR 2010.11.16. 3év 1.000 EUR 80 80 000 EUR
K&H kétvény 2010/3 HUF 2010.11.16 3év 100.000 HUF 2639 263 900 000 HUF
K&H kétvény 2010/4 HUF 2010.12.07 3év 100.000 HUF 250 25 000 000 HUF
K&H kétvény 2010/5 HUF 2010.12.28. 1év 100.000 HUF 4.023 402.300.000 HUF
Torony kétvény 1. 2011.02 10. 1év 100.000 HUF 3722 372 200 000 HUF
Torony kétvény 2. 2011.02. 10 1év 100.000 HUF 5481 548 100 000 HUF
Torony kétvény 3. 2011. 04. 20. 1év 100.000 HUF 5.794 579.400.000 HUF
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A Kibocsato szervezeti felépitése
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8. lgazgatd, iranyito, feliigyeld szervezetek

a) lgazgatosag

Singlovics Béla az igazgatdésag elndke (K&H Bank, elndk) Fels6foku tanulmanyait 1973-ban
fejezte be a Kiilkereskedelmi F&iskola aruforgalmi szakan. Hazai és nemzetkdzi bankszakmai
tanfolyamok elvégzése mellett 1966-1988-ig a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. Nemzetkdzi
Osztalyanak, majd Devizaféosztalyanak vezeté munkatarsa. 1988-1993-ig a Citibank Budapest Rt.
hitelezésért felelés Ugyvezetd igazgatdja, kés6bb vezérigazgatd helyettese. 1993-1994-ig ismét a
Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt-nél a Belfoldi Bankmiiveletek Igazgatésaganak Ugyvezet6
igazgatoja, majd 1995-1998-ig a Budapest Bank Rt. vezérigazgato-helyettese, majd
vezérigazgatdja. 1998-ban az Allami Pénz- és T6kepiaci Felligyelet feliigyeleti biztosa, majd 1999-
2002-ig az Eximbank Rt-nél vezérigazgato-helyettes. 2002-2003 kdzott vezérigazgatdi tisztséget
toltott be a Postabank és Takarékpénztar Rt-nél, 2004-t6l a Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél

be.

Hendrik Scheerlinck (K&H Bank, vezérigazgatd) Jogi tanulmanyait a Brisszeli és a Leuven-i
Katolikus Egyetemen végezte el, majd ugyanitt kozgazdasagi képesitést is szerzett. Palyafutasat
1979-ben Ugyvédként kezdte Leuven-ben, majd 1984-ben csatlakozott a KBC csoport
jogelédjéhez, a Kredietbank Csoporthoz Briisszelben, mint jogi-, és hitel tanacsadd. 1987-ben mar
a csoport New York-i kirendeltségén mint szenior hitel tanacsadé tevékenykedett, majd 1989-t6l az
Atlantai fiokban régidvezeté volt. 1991-ben Taivanban a Kredietbank Taipei kirendeltségének
szenior képvisel6je, 1993-t6l 1999-ig pedig a németorszagi leanyvallalatnal (Kredietbank —
Bankverein AG.) latott el kilonb6zé vezetd tisztségeket. 1999-t61 2006-ig a KBC New York-i
irodajanak ugyvezetd igazgatdja, a KBC észak-amerikai kereskedelmi banki tevékenységének
vezetbje, a Bank vezetbi bizottsaganak, a hitelbizottsaganak és a kockazatkezelési bizottsaganak
elndke, az audit bizottsag tagja. 2006-t6l 2010. aprilis 29-ig a pragai székhelyli CSOB Bank vezetd
tisztségvisel6je, a Bank igazgatdésaganak tagja valamint szamos bizottsaganak elndke volt.
Felel6sségi korébe tartozott a hitel, a pénzligy és kockazatkezelés valamint a beszerzés és a
fogyasztéi finanszirozds. 2010. aprilis 29-t6l a K&H Bank vezérigazgatdja, illetve a Bank
igazgatosagi tagja.

Dr. Baba Agnes (K&H Bank, vezérigazgatdé helyettes) Egyetemi diplomé&jat a Budapesti
Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte, majd ugyanitt 1982-1984 kodzott egyetemi doktori
tanulmanyokat folytatott. 1988-1989-ben szamviteli és kdzgazdasag tudomanyi tanulmanyokat
folytatott, 1993-ben okleveles kdnyvvizsgaloi mindsitést szerzett a Missouri Egyetemen Kansas
City-ben, az USA-ban. A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1982-t6l tanarsegéd, majd
1984-1992-ig adjunktus. 1992-t61 a Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt-nél gazdasagi
igazgato, ugyvezetd igazgato-helyettes, a Vezetdi Bizottsag tagja, majd késébb az Igazgatosag
tagja is. 1998-t6l a Rabobank Magyarorszag Rt-nél Ugyvezetd igazgatd, majd vezérigazgato-
helyettes, az lgazgatosag tagja. 2001-t6l a Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél senior lgyvezetd
igazgatd, a Vezetdi Bizottsag tagja, majd 2004-t6l vezérigazgatd-helyettes.

Marko. Voljé: K&H Bank, vezérigazgatdja volt 2006. aprilis 27 és 2010. aprilis 29 kozott. A
ljubljanai és a belgradi egyetemen szerzett kbzgazdasz diplomat, majd 1976. és 1979. kozott a
Szlovén Nemzeti Bank elemz8i osztalyat vezette. 1979-t61 1992-ig Washingtonban és Mexikd
varosban dolgozott a Vilagbanknal. 1992-ben elndk-vezérigazgatdként csatlakozott a Nova
Ljubljanska Banka-hoz Szlovéniaban. 2004-ben a KBC brisszeli kdzpontjaban a Kézép-Eurdpai
Igazgatésag Ugyvezetd igazgatoja lett. Ezen mindségében tagja a KBC banki leanyvallalatai
Feligyel6 Bizottsagainak Lengyelorszagban, Magyarorszagon és a Cseh Koéztarsasagban.
Jelenleg a KBC Csoport Kozép- és kelet-eurdpai és oroszorszagi Uzleti egységének
vezérigazgatoéja)

Guy Libot, a KBC Kbdzép-eurdpai igazgatésaganak szenior ligyvezetd igazgatdja. Az antwerpeni
egyetemen (UFSIA) alkalmazott kézgazdasagtudomanybdl szerzett diploma utan 1987-ben a
KBC-nél kezdte meg tobb mint 20 éve tartdé sikeres nemzetkozi palyafutasat. Dolgozott New
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Yorkban, Los Angelesben, Rotterdamban, majd Szingapurban iranyitotta a helyi képviseletet 6t és
fél évig. Hollandidban a KBC Bank vezérigazgatdjaként, Lengyelorszagban a KredytBank
vezérigazgato-helyetteseként dolgozott. 2006. julius 24-én csatlakozott a K&H Bankhoz, ahol
diviziovezet6ként a Vallalati és intézményi banki szolgaltatasok diviziét iranyitotta. 2010
szeptemberétdl a banki tevékenységekért felelés ligyvezetd igazgato tisztét tolti be a kozép- és
kelet-eurdpai, illetve oroszorszagi leanyvallalatokat és tevékenységeket tamogatd kozponti
menedzsment team tagjaként. 2011. marciusaban nevezték ki szenior Ugyvezetd igazgatova.

Theodoros Roussis: 1977-ben végezte el oklevéllel az Athéni Egyetem biokémikus szakat. 1980-
ban az Elelmiszeripari biokémia mestere lett. Kezdetben a csaladi vallalkozasukban termelési
vezetbi szerepet t0ltott be. 1981 és 1982 kozott a lepetitei kutatd vallalatnal dolgozott. 1982-ben a
Ravago Plastics-nal allapodott meg. 1982 és 1988 kdzott a Ravago Plastics termelési vezetbje
volt, 1988-t6l 1993-ig befektetési vezetd, majd 1993-ban a Ravago NV vezérigazgatdja lett. 1999-
ben a Ravago SA vezérigazgatojava nevezték ki. [d6kézben, 1993-ban a KBC Investo, majd 1994-
ben a KBC Bank igazgatosagi tagja lett. 2006-t6l a K&H Bank Zrt igazgatdésaganak tagja.

Ignace Gheysens: 1973-ban a Jogi tudomanyok Doktora cimet szerezte meg. 1976-ban
Posztgradualis diplomat szerzet Gazdasagi ismeretekbél. 1987-ben Gazdasagi, Pénzlgyi és
Kereskedelmi Kozigazgatas terén szerzett diplomat. 1974-t61 1984-ig a Regionalis Gazdasagi
Fejlesztések Egyetemén projektfejleszté volt. 1984-t61 1986-ig a Creatuft fétitkaraként
tevékenykedett. 1986 és 2003 kdzott a Keramik Building Products fétitkara és igazgatdsagi tagja
volt. 1999 és 2003 kozott a Trust Capital Partners, 1998 és 2002 kozott a Wienerberger AG
tovabba 2000 és 2003 kozott a Hukor NV igazgatdsagi tagja volt. 2006. juniustél a K&H Bank Zrt.
igazgatosaganak tagja.

b) Feliigyel6 Bizottsag

Ronny Delchambre (Feliigyel6 Bizottsag elnoke): Tevékenységét 1981-ben kezdte a Bank van
Roeselare-nél. 1998-ban kertlt a KBC Csoporthoz mint a Nyugat-flandriai provincia - helyettes
Ugyvezetd igazgatoja. 1999-2003 kozotti idészakban a Nyugat-flandriai provincia — Ugyvezetd
igazgatoja volt a Roeselare/lzagem régioban. 2003-t6l 2006-ig a Flandriai terllet Ugyvezet6
igazgatdjaként dolgozott elébb a Roeselare régidban, majd 2006 és 2009 kozott az Eszak-flandriai
régiot iranyitotta. 2009-t61 Ugyvezeté igazgatod, banki lizletag, Uzleti osztaly, Kézép-Kelet-Eurdpa
és Oroszorszag, KBC Globalis Szolgaltatasok vezet6je. 2009. novemberétél a K&H Bank Zrt.
igazgatosaganak tagja. 2010 decemberétél a K&H Bank Zrt. Felligyel6 Bizottsaganak elndke.

Dirk Laureyns: a Ghent-i (Belgium) Egyetemen végzett kozgazdaszként 1998-ban, majd a Vlerick
Vezetbképzd szamvitel szakat 1999-ben. Szakmai palyajat 1990-ben kezdte a Kredietbank belsé
ellenéreként, 1994-1998 kdzott szamviteli rendszerelemzd volt, 1998-t61 2003-ig a KBC Bank
tervezési és ellen6rzési igazgatoja lett a Vezetdi Szamviteli Féosztalyon, és ekdzben a terilet
europai koordinatora funkciojat is ellatta. 2003-t6l 2006 kdzepéig a KBC csoport kdzép-eurdpai
kontrolling igazgatdja volt, 2005 aprilisatél 2006 juliusaig a KBC TFI (Varso) Felligyeld
Bizottsaganak is tagja volt. 2006 kozepétél a kdzép-eurdpai Uzleti egységben a program iranyitasi
egység kinevezett igazgatdja és ellatja a Kozép-eurdpai Iranyitasi Bizottsag titkari funkcioit is.
2007. szeptemberétél a K&H Bank Zrt. felligyel6 bizottsaganak tagja.

Amberboy-Kiss Attilané: 1978-ban végzett a Pénzligyi és Szamviteli Féiskola Pénziigyi szakan.
1971 és 1986 kozott a Magyar Nemzeti Bank Folydészamla Fdosztalyan, az Adatfeldolgozo
Fbosztalyan illetve a Kohod-és Gépipari Hitelféosztalyon tevékenykedett, utdbbin kohaszati és
kapcsolddo cégek hitelezésével foglalkozott. 1987-t61 a Magyar Hitelbank Ipari Féigazgatésagan a
Kohaszati Osztalyt vezette. 1993-t6l 1997-ig Corporate Banking team vezetd (pénzuigyi és
kereskedelmi tevékenységet folytatd ugyfélkor). 1997-t61 az ABN AMRO Bank — K&H Bank
Ugyfélkapcsolati menedzsere. Tarsadalmi megbizasai: K&H Bank Uzemi Tanacsanak tagja, K&H
Bank Szakszervezetének elndke, KBC Eurdpai Uzemi Tanacsanak tagja. 1994-1997 kdzott a
Pannonlizing igazgatosaganak tagja. 2009. novemberétdl a K&H Bank Zrt. felligyel6 bizottsaganak
tagja.
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c) Vezetdi bizottsag:
Hendrik Scheerlinck vezérigazgato,
Dr. Baba Agnes vezérigazgato-helyettes

Peter Roebben: HR és hitelkezelés divizidjat vezetd szenior Ugyvezetd igazgatd 2010. junius 1-
tol.

Beke Lajos szenior ligyvezetd igazgatd, az Operacio divizid vezetbje és a Vezetdi bizottsagi tagja.
Tanulmanyait a Budapesti M{szaki Egyetemen, majd a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi
Egyetemen végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében csatlakozott, az Informacié
technolégiai igazgatésag vezet6jeként, majd 2004. majusatdl atvette az Operaciéd divizid
iranyitasat.

Gombas Attila a K&H Vezetdi Bizottsaganak tagja. 1994-ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan
a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomat szerzett. 1995. 6ta a Kontrolling
terlleten dolgozik, 2002. 6ta annak vezetSjeként. 2005. oktébert6l a Pénzugyi és hitelkezelés
divizio vezetdje.

Luc Cool, kockazatkezelési vezetd. 2010. junius 1-ével csatlakozott a K&H vezetdi bizottsagaba.
Huszar Rébert, a Vallalati divizié vezetbje, 2011 aprilis 26-atdl a K&H vezetéi bizottsaganak tagja.

A fenti személyeknek a Kibocsatdé szamara végzett feladatai, a személyek maganérdekei vagy
mas feladatai k6z6tt nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

9. A Kibocsaté uzleti tevékenysége

9.1. Egyes lizletagak tevékenységének bemutatasa

A K&H Bank Magyarorszag masodik legnagyobb bankja, a vallalati szegmensben egyik
meghatarozod, a lakossagi szolgaltatasok terén a masodik legjelentésebb pénzintézet.

A Bank legfontosabb célja, hogy partnerei pénziigyi igényeire a legmegfelelébb megoldasokat
kinalja. Ezért fejleszti folyamatosan termékeit és szolgaltatasait. Ehhez egyarant tamaszkodik
tulajdonosai évszazados szakértelmére és mintegy 3.155munkatarsa elkételezett, magas szintd,
innovativ szakmai munkdjara. Univerzalis bankcsoportként Bankunk orszagszerte ma mintegy 235
fiokkal a pénzligyi szolgaltatasok teljes valasztékat kinalja tgyfeleinek.

A K&H Bank tobbségi tulajdonosa, a KBC Bank és Biztositdé a belga piacon sikeresen bevezetett
bankbiztositasi koncepcidjat a ,masodik otthonanak” tekintett kdzép-eurdpai érdekeltségeinél is
stratégiai szinten kezeli, ezért magyarorszagi leanyvallalatai (K&H Bank, K&H Biztositd)
mikodésének dsszehangolasara kiemelt figyelmet fordit.

A masodik legnagyobb lakossagi bankként mintegy hétszazezer maganszemély napi pénzigyeit
kezeli, és a hagyomanyos termékek — a szamlavezetés, atutalas, kdzizemi dijbeszedés, betétek
lekotése, lakashitelek és személyi kdlcsonok - mellett szamos Ujdonsagnak szamitdé szolgaltatast
is kindl.

A Bank a magyarorszagi bankkartya piac uttéréjeként hazankban elséként hozta forgalomba a
magneskartyanal is biztonsagosabb nemzetkdzi szabvanyoknak megfelelé chip-es bankkartyat. A
Bank fiokhalozataban ajanlottak elséként az orszagban garantalt befektetési alapot. A Bank
szamos eszkdzzel tdmogatja az elektronikus bankolas gyors elterjedését. A magyar piacon a
legnagyobb biztonsagot nyujtia a chipkartyas azonositassal mikdédé K&H lakossagi e-bank
szolgaltatas, telefonos Ugyfélszolgalatunk, a K&H TeleCenter pedig a nap 24 o6rajaban all az
Ugyfelek rendelkezésére. Magyar innovacid a K&H mobilinfo, mely sms Uzenetben azonnal
informaciot nyujt példaul az tgyfel szamlajan tortént valtozasokrol, bankkartya tranzakciokrol.

A Munkavallaléi juttatascsomagban a Bank olyan kedvez® bankcsoporti szolgaltatasokat kinal,
amelyekkel a munkaaddk jelent6sen mérsékelhetik az alkalmazottaiknak adott juttatdsok
koltségeit. A jelentds maganvagyonnal rendelkezé Ugyfeleket pedig private banking
szolgaltatasokkal segiti vagyonuk meg6rzésében és gyarapitasaban
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A Bank a koézel 90 ezer kis- és kdzépvallalkozd szamara a hagyomanyos banki szolgaltatasok
mellett szamos egyedi megoldast is kinal, példaul a vallalkozasok igényeihez alkalmazkodd
koltségtakarékos és rugalmas szamlacsomagokat. A Kibocsaté a hagyomanyos hiteltermékek
mellett a kis- és kdzépvallalkozasok szamara nyujtott allami tamogatasos hitelek folydsitasaban
kiemelked® szerepet jatszik, és orszagos fiokhalézataban az eurdpai unids palyazatokkal
kapcsolatos szolgaltatasok széles kdre érhetd el: a palyazati tanacsadastol az dnerd hitelezésig.

A K&H Bank Magyarorszag meghatarozé vallalati bankja. A jelentés t6keerd, a korszer(
elektronikus szolgaltatasok sora, valamint a regionalis és a globalis megoldasokra is lehetéséget
nyujté tulajdonosi hattér a garancia arra, hogy minéségi szolgaltatast nyujtson vallalati igyfeleinek,
melyek kozott megtalalhaté a magyar gazdasag valamennyi jelentés nagy- és kdzépvallalata, akik
az ipari termelés, a telekommunikacié, a szallitmanyozas, az energia-, a vegyi- €s gyogyszeripar, a
fogyasztasi cikkek és a mez6gazdasag terliletén meghatarozoak.

A K&H Bank Strukturalt és projektfinanszirozasi szakemberei Magyarorszagon a legjelentésebb
multtal rendelkezd szakmai mdihelyt alkotjak, széles korli tapasztalatokkal rendelkeznek a
projektfinanszirozasban, szindikalt hitelezésben, akvizicio-finanszirozasban, lakasépités-
finanszirozasban. Vallalati Ugyfeleinket nem csak mindennapi Uzletmenetikkel kapcsolatos
pénzigyeikben segitjiik, hanem eurdpai uniés kérdésekben is. A K&H Bank Onkormanyzatok és
EU projektek Uzletagat a kereskedelmi bankok kozil els6ként hozta létre.

A K&H Treasury a piaci kockazat kezelésére alkalmas széles termékskalat kinal a vallalatoknak az
azonnali és hatérid6s devizalgyletektl az arfolyam- és kamatlabkockazat fedezésére szolgald
strukturakig, valamint &allampapir-kereskedési szolgaltatassal és egyedi bankbetétekkel all
rendelkezésre.

9.2. Kockazatkezelés

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve, a K&H Bank Zrt.-ben az ezen kockazatok
pontos mérésére és megfeleld kezelésére, limitalasara vonatkozd rendszer modszertani és
szervezeti szempontbdl egyarant illeszkedik a tulajdonos KBC bank és biztositasi csoport
kockazatkezelési rendszerébe.

Az egyes Kkockazattipusok részletes kezelése a ma mar hagyomanyosnak tekinthetd
csoportositasban (hitelkockazatok, piaci kockazatok és mikddési kockazatok) kerll bemutatasara,
tekintettel arra, hogy a Bank legfels6 vezet6 testlletei és kockazati bizottsagai is ilyen bontadsban
targyaljak rendszeresen a Bank kockazati kitettségeit, és az ezek limitaldsara vonatkozé
intézkedéseket és elbirasokat, valamint arra, hogy a belsd kockazatkezelési szervezet strukturaja
is ezt a kockazati osztalyozast veszi alapul.

A Kibocsaté alapvetéen prudens, konzervativ kockazatvallalé és -viseld politikat valésit meg,
tevékenysegét az elérhetd eredmény maximalizalasan tul befolyasolja a vallalt kockazatok
mértékének korlatozasa és likviditas, valamint a hosszutavu fizetéképesség biztositasa, mely
hosszabb tavon is fenntarthaté névekedési palyat biztosit a Bank szamara.

A Bank menedzsmentje a fenti célok elérésére megfelelé eréforrast biztosit a hatékony
kockazatkezeléshez, ami az 06nallo, fliggetlen Kockazatkezelési igazgatésagon tul a minden
érdekelt felet magaba foglalo, az adott kockazati kategériahoz mérten kell6 rendszerességgel
Ulésez6 kockazatkezelési bizottsagokban is megmutatkozik.

9.2.1. Hitelkockazatok kezelése

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetéségét értjiik, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az
ugyfel fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ében teljesiteni fizetési kotelezettségeit.

A hitelkockazatokat a Bank a bels6é szabalyzataiban lefektetett kockazatcsdkkentd technikak
alkalmazasaval kezeli, amelyeket a Bank lgazgatéosaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a
hitelezési folyamat egészét, a hitelelemzést és elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok
kezelését, a dontési jogkorok meghatarozasat, hitel-felllvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés
monitoringjat.
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Nagyobb, vagy kockazatosabb ugyek esetén, hitelfolydsitashoz kockazatelemz6i vélemény
sziukséges, amelyben a hitelelemez6 figyelembe veszi a Bank &ltalanos hitelpolitikajat és a
lehetséges kockazati szempontokat. Altalanos szabaly, hogy a déntéseket bizottsagok hozzak,
amelyben a kockazatkezel8i oldal bevonasaval kettd, vagy tébb déntéshozo vesz részt.

A hitelportfoliot a Bank rendszeresen, meghatarozott szempontok alapjan kiséri folyamatosan
figyelemmel, és ez alapjan készlinek jelentések a Bank fels6 vezetésének.

a) Portfoliomindsités, céltartalék

A hitelportfolién belll meghatarozo sulyt képviselnek a vallalati szektor hitelei, azonban az elmult
években a lakossagi és kisvallalati hitelezés tovabb ndvelte részaranyat.

A Bank hitelezési politikajanak megfeleléen a kdzép- és nagyvallalati kérben kockazatot elsérangu
magyar cégekkel, tovabba j6 mindsitéssel rendelkezd multinacionalis vallalatok magyarorszagi
vallalataival szemben és j6 minésitési projektek finanszirozasara vallal. A kisvallalkozasok és a
lakossag finanszirozasa egységesen, megfeleld fedezetek bevonasaval a fenti kortél szervezetileg
elkilondlten torténik.

b) Hitelkockazati Bizottsag (,,CRC”)

A Bizottsag f6 célja, hogy felligyelete alatt tartsa a bank, illetve a bankcsoport dsszes hitelkockazat
vallalasanak (partner-, ados-, kibocsato- és orszag kockazat) altalanos metodikai, illetve portfolio
szintl kérdeéseit, hitelkockazat modszertani ajanlasok értékel és ajanl, elbirdlja a portfolid
menedzsment javaslatokat, menedzseli a Bankban a Basel Il program feladatait.

9.2.2. Piaci Kockazat

A piaci kockdzat a Bank deviza és kamat pozicidi értékének varatlan valtozasabol fakado
veszteség kockazata. (A Bank deviza és kamatkockazatokon kivil mas piaci kockazatokat nem
véllal.) Piaci kockazati kitettséget az Ugyfelek részére és a bank sajat szadmldjara torténd
kereskedés egyarant eredményezhet. Piaci kockazatait a Bank a kereskedési- és banki
kényveiben kulénb6zé modszerekkel kezeli.

a) Eszkoz/Forras Management

Az Eszkoz/Forras management (ALM) a banki kdnyv piaci kockazatanak kezelését foglalja
magaba, amely kiterjed minden a kereskedési konyvbe nem tartozo tevékenységre.

A Bank eszkdz/forras gazdalkodasanak alapjat a fétulajdonos KBC Bank- és Biztositasi Csoport
altal alkalmazott moédszertan jelenti. Ennek megfeleléen a CROC (Téke és Kockazati Altalanos
Bizottsag, mely az Eszk6z - Forras Bizottsagi feladatokat is magaban foglalja) folyamatosan
figyelemmel kiséri és limitek felallitasaval (KBC limitpolitikajaval 6sszhangban) korlatozza a banki
konyv kockazati kitettségeét.

A KBC Csoport eszkdz/forrds gazdalkodasi iranyelveinek megfeleléen a banki kdnyv
kockazatkezelése a Fedezeti és Transzformacios konyvon keresztil valosul meg. A
Transzformacios konyvbe a lejarat nélkilli forrasok (latra szolé forrasok stabil allomanya és a
szabad t6ke) és az ezekhez rendelt benchmark eszkoz portfoliok tartoznak, mig a fedezeti kdnyv a
banki konyv egyéb Ugyfélpozicioit és az ezeket fedez6 pénzpiaci poziciokat tartalmazza.

kézéppontba helyezve, prudens mdédon kezeli.
A bank a fenti médszertant csoportszinten K&H (Lizing csoport, stb.) is meghonositotta.

A kamatkockazat mérését és kontrolljat a Bank kiilénb6z6 modszerek és limitek (gap-elemzés,
kamatérzékenység, duration, BPV) egylttes alkalmazasaval biztositja.
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b) Téke és Kockazati Altalanos bizottsag (CROC)

A Téke és Kockazati Altalanos Bizottsag (tovabbiakban: CROC) figyeli és ellenérzi a Bank eszkdz-
forras és t6keszerkezetét, t6keigényét, a banki kdnyv kockazatait (likviditési- és kamatkockazat) és
meghatarozza ezen kockazatok kezelésének modszertanat. Az CROC kotelezettségei a bank
eszkoz- és forrasgazdalkodasara, valamint az ezekben rejlé kockazatokra terjednek ki. Az CROC
tajékoztatja az Igazgatdsagot a kamat-, és likviditasi kockazati limitek vonatkozasaban, valamint a
banki kdnyvbe tartozo tételek kockazatszamitasi modszereit illetéen, nyomon kéveti és kontrollalja
a banki kényvbe tartozé tranzakciok kamatlab-, arfolyam-, és likviditasi kockazati és tranzakcios
limitjeit, az esetleges limittullépéseket jovahagyas céljabdl az lgazgatosag elé terjeszti. Az CROC
hataskorébe tartozik tovabba a Bank befektetési politikajanak kialakitasa az 6sszes forrasra.

c) Kereskedési konyv

A K&H Bank kereskedési tevékenysége soran devizaarfolyam- és kamatkockazatot vallal, az aru
és részvénypiacon nem kereskedik.

A kereskedési konyv kamat- és devizaarfolyam kockazatanak mérése és ellendrzése soran a bank
els6sorban a kockaztatott érték (VAR) mddszert hasznalja. A VAR moddszer a kereskedéshez
kapcsolédd piaci kockazat napi ellenérzésének eszkdze. A VAR statisztikai mdédszeren alapuld
mérdészam, amely meghatarozza a normal piaci kérilmények esetén felmerils, a piaci arfolyamok
és arak mozgasabdl adodo varhatd veszteséget. A Bank a historikus szimulacid modszerét
alkalmazza, amely az elmult 500 nap adatain alapszik. Ez a modszer nem kéti magat ar mozgasok
eloszlasaval, illetve terméktipusok korrelacidjaval kapcsolatos feltételezésekhez, hanem az elmult
2 év valos tapasztalati el6fordulasait veszi alapul. A KBC Bankcsoport elveihez igazodva a K&H
Bank is a BIS paramétereit hasznalja. (10 napos tartasi periddus, 99 %-os egy oldali konfidencia
intervallum, legalabb 500 napra visszamend historikus adatsor).

A VAR mddszer kiegészitéseképpen a Bank tovabbi eszkozoket alkalmaz, ugy mint a Bazispont-
Erték (BPV) modszert, koncentracios limiteket és lejarati megkotéseket.

A VAR moddszertant stressz tesztek sorozata egésziti ki, amelyek a széls6séges piaci korulmények
koézt nyujtanak lehetéséget egy adott portfolio illetbleg pozicid viselkedésének és az eredmény
alakulasanak elemzésére.

Mind kamatlab, mind pedig arfolyam kockézat tekintetében a limiteket a KBC csoportszinten
allapitia meg. (A Bank jelenlegi gyakorlata szerint minden opciét back-to-back, azaz fedezett
alapon kot.)

A limitek kihasznaltsaga naponta jelentésre kertl mind a K&H Bank vezetése, mind pedig a KBC
Csoport Kockazatkezelése felé, tovabba rendszeresen megkapja ezt a tajékoztatast a Bank
Vezet6i Bizottsaga és az lgazgatdsag.

9.2.3. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat a pozitiv és negativ cash flow elemek id6beli eltérésébdl fakadd illetéleg a
hazai és a nemzetkdzi pénzpiac likviditasanak esetleges besziikiilésébdl adddé kockazat (utdbbi a
Bank egyes pozicidi gyors és hatékony lezarasat veszélyezteti).

A likviditasi kockazat kezelését a Bank a stabil és diverzifikalt Ggyfélforrasok, a likvid eszkdzdk
jelentds volumene valamint az erés tulajdonosi hattér nyujtotta elénydk kihasznaldsaval biztositja.
A likviditasi kockazatot csokkenté tényezd tovabba a lejarat nélklli forrasok ,kemény mag”
ertékének konzervativ meghatarozasa.

A bank likviditasat napi szinten kezeli. Ezen napi szintli likviditas operativ kezelése a Treasury
feladata a CROC felligyelete mellett. A likviditasi kockazat mérése, monitoringja és jelentése a
Kockazatkezelés feladata. Ennek érdekében a bank kuldnféle likviditasi mutatokat és limiteket
alkalmaz dsszhangban a KBC Bank Csoport likviditdskezelési elveivel.

Roévid tavu likviditasi kockazat mérésének és kezelésének kbézponti eleme az Operativ likviditasi
limit. A strukturalis (k6zép- és hosszu tavu) likviditasi kockazat kezelését a Bank a Likviditasi
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Fedezet Mutaté kilonbdz6 id6horizonton (10 évig terjedden) értelmezett szamitasaval és
limitalasaval valamint likviditasi stressz tesztek kiértékelésével végzi. A Bank napi likviditdsanak
mindenkori, akar szélséseges helyzetekre is kiterjed® biztositasanak kézponti eleme az operativ
likviditasi tartalék felallitasa és napi kontrollja. Az egyes likviditasi mutaték és limitek alakulasat a
Kockazatkezelési Igazgatdsag rendszeresen jelenti a Bank vezet6 testlletei, illetékes bizottsaga
(CROC) részére.

9.3. Mikodési Kockazatok

MiUkodeési kockazatnak tekintjuk annak lehet6ségét, hogy a Bank veszteséget szenved a nem
megfeleléen mikodé rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibak, vagy kilsé események
hatasara.

A KBC Csoport Bazel Il. Tékeegyezményre valo felkészilésének fontos eleme a mikddési
kockazatok kezelésének fejlesztése volt E kockazatok pontos részletes mérése érdekében a Bank
a bankcsoport meghatarozé tagjaira is kiterjed6 adatgyljtési rendszert épitett ki, mely alapjan
folyamatosan figyelemmel kiséri, kategorizélja és elemzi az operacids veszteségeseményeket.
Amellett, hogy a leirt rendszer a fejlett mérés alapjait is megteremti, a tékeegyezmény életbe
lépésekor a tékeigény meghatarozasara a bankcsoport a standard moédszert valasztotta 2008.
januar 1. kezdettel, amelyre a PSZAF engedélyt megkapta.

A K&H folyamatosan alkalmaz kilénbdz6 jellegl kockazati és kontroll dnértékeléseket, amelyek az
egyes banki terlletekre vonatkozé csoportszint(i kovetelményekkel vald dsszehasonlitason tul a
terlletek vezetésének ellendrzodtt szubjektiv kockazatbecslését is figyelembe veszik. Ezen
értékelések célja a kiilénbozé zleti folyamatokba épitett ellenérzési mechanizmusok fejlesztése,
egyseégesitése, a kockazati tudatossag novelése, valamint a mikodési kockazatok csdkkentése.

A Bank Uzleti hataselemzés alapjan azonositotta minimum szolgaltatasait és az ezekhez
szukséges id6kritikus folyamatait, ez alapjan torténik az Uzletfolytonossag biztositasa (elkertld
eljarasok kidolgozasa, tesztelése, oktatasa).

a) Kirizisbizottsag (,,KB”)

A Bizottsag f6 célja, hogy az Uzletmenetet jelentésen veszélyeztetd kockazati eseményekre
torténd felkészilést iranyitsa, az ezzel kapcsolatos feladatok helyzetét nyomon kdvesse, valamint
hogy ilyen események bekovetkeztekor vegye at az iranyitast, menedzselje a dontéshozatalt, a
kilsé és bels6 kommunikaciét, valamint elrendelje és fellgyelje az adott kockazati eseménykor
kovetendd egyedi BCP (lizletfolytonossagi) eljaras(ok) végrehajtasat.

A KB ,Normal id6északban” meghatarozza a minimum szolgaltatasi szinteket, kijeldli az
Uzletfolytonossagi (BCP) illetve IT katasztréfa helyreallitasi (DRP) prioritasokat, elfogadja ezek
akcidterveit, teszt terveit és teszt eredményeit.

A KB ,Vélsaghelyzetben” mdodositja a szolgaltatasi szinteket és csatornakat; irdnyitia a BCP/DRP
folyamatokra vald attérést és normal eljarasokra valo visszatérest; eréforrasokat csoportosit at a
minimum szolgaltatasok fenntartasa érdekében; meghatarozza a vészhelyzeti kommunikacié
tartalmat és idézitését (lgyfelek, dolgozdk, feligyel6 hatésagok, tulajdonosok, média).

b) Miik6dési Kockazati Tanacsok (,,MKT”)

Az MKT-k targyaljak meg a miikddési kockazatok kezelésével és Uzletmenet folytonossaggal
kapcsolatos kérdéseket, értékeléseket, amelyeket a Toéke és Kockazati Fellgyeleti Bizottsag
(CROC) elé terjeszti dontésre. Ennek részeként az MKT-k f6 célja, hogy a Bank miikodési
kockazatainak alakulasat, valamint az ezek csokkentése érdekében tett intézkedéseket
folyamatosan figyelemmel kisérje, a miikddési kockazatok mérésére és kezelésére létrehozott
banki rendszer mikodését fellgyelje.
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9.4. A csoport bemutatasa

a) K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1051 Budapest, Vigado tér 1., Cg. 01-10-043736

A K&H Alapkezel6 négy f6 terileten - befektetési alapkezelés, egyedi portfoliok kezelése,
Onkéntes pénztari és magannyugdijpénztari vagyonkezelés, befektetési tanacsadas — nyuijt
szolgaltatasokat szerz6déses  partnereinek:  dnkormanyzatoknak, nyugdijpénztaraknak,
biztositétarsasagoknak.

b) K&H Lizingcsoport

A K&H Bank a K&H Pannonlizing Zrt-n (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/a Cg. 01-10-042149)
keresztul tulajdonolja a lizingcsoport tobbi leanyvallalatat, amelyek az alabbiak:

K&H Eszkozfinanszirozo Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a Cg. 01-10-044272

K&H Autoéfinanszirozo Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/a Cg. 01-10-043531

K&H Ingatlanlizing Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/a Cg. 01-10-045353
K&H Autopark Kft. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a Cg. 01-09-367796
K&H Eszkozlizing Kift. 1068 Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/a Cg. 01-09-736190
K&H Lizing Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/a; Cg. 01-10-041725
K&H Lizinghaz Zrt. v.a. 1068 Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/a Cg. 01-10-043292
K&H Alkusz Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyoérgy ut 84/a Cg.: 01-09-469636

Ezek kozul a K&H Lizing Zrt jelenleg tevékenységet nem folyatat, a K&H Lizinghaz Zrt. pedig
végelszamolas alatt van.

A K&H Lizingcsoport az eszkdzalapu finanszirozas teljes tarhazat kinalja, vallalkozasoknak és
intézményeknek egyarant, legyen sz6 eszkdzok, gépek és berendezések finanszirozasardl,
biztositaskozvetitésrél, autopark-kezelésrél, flottafinanszirozasrol. Az ugyfélkézpontu
szolgaltatasokat a K&H Lizingcsoport munkatarsai — dinamikus és szakképzett dolgozéi —
folyamatosan fejlesztik. A csoport tagjai rugalmas konstrukciokkal és teljes korl Ugyintézéssel is
segitik a hozzajuk forduldkat. A K&H Lizingcsoport portfolid mérete 2011 |. negyedév végeén
meghaladta a 94 Mrd forintot.

A K&H Lizingcsoport a K&H Bank tulajdonaban allé harom lizingtarsasagbdl sziiletett 2001. janius
30-an, magaba olvasztva a Pannonlizing masfél évtizedes szakértelmét, az ABN AMRO
Eszkdzfinanszirozé piaci kapcsolatait és a K&H Lizing fiatalos dinamizmusat és kreativitasat.

c) K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kft.
1051 Budapest, Vigadé tér 1., Cg. 01-09-671000

Alaptevékenység: ingatlaniizemeltetés, adatfeldolgozas, szamviteli, adészakértdi tevékenyseég

d) K&H Faktor Zrt.
1051 Budapest, Vigadé tér 1. Cg.: 01-10-046363

e) K&H Equities (Hungary) Tanacsadé Zrt.
1051 Budapest, Vigadé tér 1. Cg 01-10-041967

f) K&H Biztosito Zrt.
1068 Budapest, Benczur u. 47. Cg 01-10-041919

33



K&H Bank Zrt. K8&H

A kdzvetlenul a belga KBC csoporthoz tartozé K&H Biztosité az élet- és vagyonbiztositasok teljes
palettajaval all lakossagi és vallalkozoi tgyfelei részére mind sajat helyi képvisel6i halézatan, mind
a K&H Bank fiokhalozatan keresztiil.

A K&H Biztositd a K&H Eletbiztosité és K&H Altalanos Biztositd egyesiilésével jott létre 2006.
julius 1-én.

Eletbiztositasok kozill maganszemélyek szamara megtakaritasi és kockazati (hitelfedezeti)
életbiztositasokat, kiegészité baleset- és egészségbiztositasai mddozatokat kinal, mig a
vallalkozasok szamara csoportos (munkavallaloi) életbiztositasi csomagokat ajanl. Ezek a
lehetéségek megtakaritast és gondoskodast egyszerre jelentenek, s hozzajuk még jelentds
adokedvezmeény is tarsul.

Vagyonbiztositasok koézul maganszemélyek szamara gépjarmi- és otthonbiztositasokat,
vallalkozasok szamara miszaki, szallitmany-, Uzemszinet-, géptoérés és egyéb
vagyonbiztositasokat, valamint mezdgazdasagi biztositdsokat ajanlunk. A Biztositdé képviselSinek
feladata nem csupan szolgaltatasok értékesitése, hanem az Uugyfelek hazi biztositasi
tanacsadoként valé folyamatos kiszolgalasa. A tanacsadok alkalmazkodnak az ugyfelek
idébeosztasahoz, igy az ugyintézés nem korlatozodik a hagyomanyos nyitvatartasi idékre.

g) K&H Medicina Egészségpénztar

A K&H Medicina Egészsegpénztar Magyarorszag els6é pénzintézeti és orvos szakmai hattérrel
egyarant rendelkezé orszagos, nyilt, egészségpénztara. A K&H Medicina Egészségpénztar a K&H
Egészségpénztar és a Medicina Egészségpénztar 2002-ben bekdvetkezett egyesulésével jott
létre.

A K&H Medicina Egészségpénztar garantalja a biztonsagot a pénztartagok, a munkaltatoi tagok és
a szerzO6dott szolgaltatok szamara. A befizetések nagy hanyada koltheté el jelentés ado- és
jaruléekkedvezmények mellett egészségligyi és egészségvedelmi szolgaltatasokra, ezeket az
egészségpenztar-tagok kozeli hozzatartozéi is igénybe vehetik. A K&H Medicina tagja lehet
minden 16. életévét betdltott, magyar allampolgar, illetve letelepedési engedéllyel rendelkezé
kulféldi allampolgar.

h) K&H Onkéntes Nyugdijpénztar

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztar 2005. julius 4-t8l fogadja a Pénztartagok belépését. Szakmai
hatterét és stabilitasat a K&H Bankcsoport biztositia: a K&H Onkéntes Nyugdijpénztarba
befektetett vagyon biztonsagarol a K&H Befektetési Alapkezel Zrt. gondoskodik, mig a Pénztari
adminisztracié hatterét a K&H Csoportszolgaltatd Kft. — amely a K&H Bank 100 %-os tulajdonaban
all - biztositja.

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztar a befektetések kezelésére harom kildénbozé befektetési
csomagot kinal. A Pénztartag donti el, hogy nyugdij céli megtakaritasat - figyelembe véve a sajat
biztonsagi igényét, kockazatvisel6 hajlandosagat — melyik befektetési csomagban gyarapitja.

i) KBC Securities Magyarorszagi fioktelep

A kozvetlenlil a belga KBC csoport érdekeltségébe tartozé Tarsasag a magyar befektetési
szolgaltatéi piacon (a csoporton beliil) a K&H Equities (Hungary) Ertékpapir Kereskedelmi Zrt.
korabbi szerepét, pozicidit vette at 2006 oktoberétdl. A Tarsasag mind hazai, mind kilféldi magan
és szakmai befektet6k részére nyuijt széleskor(i tézsdei — a Budapesti Ertéktézsdén tal mintegy 25
eurdpai és tengeren tuli tézsdén hajt végre megbizasokat — és corporate finance szolgaltatasokat.
2007-ben Bankcsoportunk megvasarolta az Equitas Bréoker Zrt-t. A tarsasag f6 tevékenysége
értékpapir-igynoki és alapkezelési feladatok ellatasa online lGizletkbtésen keresztil.

10. Trendek

A Kibocsato kilatasai szempontjabdl nem kovetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok a legutébbi
ellendrzétt pénzigyi beszamold kdzzététele ota.
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11. A kibocsaté f6 piacanak bemutatasa

A magyar gazdasag helyzete 2010-ben és 2011 elsé négy hdnapjaban jelentésen javult. A
gazdasagi ndvekedés 2010-ben meghaladta az 1%-os mértéket és 2011 egészében 3% koruli
mértékre gyorsulhat. E mogott elsésorban az export szektor szerepe meghatarozé, ami
Osszefiiggésben van a gyorsuld eurdpai és azon belill is elsésorban a javuld német konjunkturaval.

A nemzetkdzi kdrnyezet is jelentésen javult az elmult idészakban. A vildggazdasagi kilabalas a
harom f6 globalis piacon (Eurdépa, Azsia és Eszak-Amerika) er6sddétt, a ndvekedéssel
kapcsolatos korabbi kockazatok csdkkentek. Ehhez hozzajarult, hogy stabilizalédott az Egyestilt
Allamok ingatlanpiaca és a munkaerdpiacon is kedvezé tendenciak mutatkoztak, ami alatamasztja
egy onjard gazdasagi ndvekedés kialakulasat. A masik oldalon egyes orszagok helyzete tovabb
romlott és a nemzetkdzi intézmények altal dsszeallitott mentécsomagra szorult Goérégorszag,
irorszag és Portugdlia is. Raadasul a goérég mentécsomag elsd éve kétséges eredményekkel
zarult és ugy tlnik, hogy a mentécsomag jelentés modositasara van szikség ahhoz, hogy a célok
teljesiljenek.

A magyar gazdasagot ezek a kockazati tényezék 2010-ben még érezhetéen, de 2011 folyaman
mar csak mérsékelten érintették. A 2010-es aprilisi valasztasokon 2/3-os tobbséggel nyertes
kormany ugy dontétt, hogy nem Ujitia meg a lejaré IMF-EU hitelmegallapodast. Ez szikségessé
tette a devizalejaratoknak a piacrél torténd megujitasat, ami 2011. elsd felében sikeresen
megvalosult. A piaci finanszirozas biztositdsdnak hire jelent8sen javitotta az orszag kockazati
megitélését, a csédkockazati felar ezt kovetéen az IMF-EU hitelcsomag idején jellemzd szintre
mérséklédott.

Az Uj kormany jelentés atalakitasba kezdett az allamhaztartas bevételi és kiadasi oldalan. A
legfébb valtozasok kozott emlithetjiik a tarsasagi adoban 10 szazalékos preferencialis adokulcs
bevezetését 500 millié forintos arbevételli cégek szamara, valamint a személyi jévedelemaddban
az egyseéges, 16 szazalékos kulcs bevezetését (az addalap tovabbra is tartalmazza a munkaltatéd
altal fizetett jarulékot). Tekintve, hogy Magyarorszag versenyképességi mutatoi kozil az egyik
legrosszabb teljesitményt az adézasban nyduijtja, ezen valtozasok javitjak a gazdasagi ndvekedési
kilatasokat. Az adocsdkkentés ellentételezéséhez specialis kilénadd kerlltek bevezetésre egyes
gazdasagi szektorokban (energia, kiskereskedelem, pénzigyi szolgaltatasok, telekommunikacio),
amelyek a pénziigyi szolgaltatdkra kivetett kiildnadé kivételével 2012-ben megsziinnek. Atmeneti
beruhazas visszafogasi és ezen keresztil novekedés lassitd hatas azonban el6fordulhat. A
Konvergencia Program 2011-2014 kozotti évekre 3 szazalék alatti hianycélt tizott ki, amellyel az
allamadossag rataja csokkend palyara allhat.

A 2009. évkozi afa-kulcs emelés hatasa 2010. kdzepén kifutott az inflaciés mutatobdl, amely 4
szazalékra mérséklédott. Az energia- és élelmiszerarak gyors Utem(i emelkedése azonban 2011
aprilisara 4,5 szézalékra emelte az inflacios mutatét. Ugyanakkor a maginflaciés mutaté 2,5
szazalékon maradt, ami arra utal, hogy a gazdasagban a kereslet oldali inflaciés nyomas tovabbra
is gyenge. Kozéptavon igy elérhetének tlnik a 3 szazalékos inflacids cél.

A magyar gazdasag kulsé egyensulya magas szinten stabilizalédott 2010-ben, majd 2011 elsé
honapjaiban tovabb javult. A kulkereskedelem exporttdbblete a havi 400-500 millié eurds
tartomanybdl 800 milli6 euréra emelkedett, ami azt jelentheti, hogy a folyé fizetési mérleg
egyenlege 2011-ben tovabb javulhat. A folyd fizetési mérleg tdbblete pedig biztositjia a kilsé
adossag fokozatos csdkkenését.

A korabbi éveknél alacsonyabb inflacié és stabil kiilsé egyensuly hatasara az arfolyam stabilitas
jelentdsen javult. A valasztasokat koveté fél évben a forint arfolyamat jelentés bizonytalansag
Ovezte, elsGsorban az allamhaztartas hianypalyajat dvezd bizonytalansag miatt. A koltségvetési
hiany 3 szazalék alatti céljanak kitlizése valamint az ennek elérését szolgald koltségvetési
konszolidaciés terv bejelentése (Széll Kalman Terv) azonban megnyugtatta a piacok és a forint
arfolyama gyorsan visszatért a 2010 elején jellemzd szintre.

A bankszektor helyzete stabil, t6keellatottsaga megfelel6. A hitelallomany a vallalti szektorban a
valsag nyoman csdkkenésnek indult és a hitelallomany évi 5 szazalékos mértékben csdkkent. A
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2010-ben megindult betét felhalmozas ugyanakkor arra utal, hogy a szektor készpénz-termeld
képessége visszaallt, ami idével a hiteldllomany uajboli bévilését hozhatja. Ezt a folyamatot
tamasztja ala, hogy a vallalati csédratak 2010 masodik felében kis mértéekben, de mar javultak.

A magyar gazdasagot azonban tovabbra is terhelik a valsagbdl eredd problémak. Egyrészt a
munkanélkiliség szintje a gyorsulé névekedés ellenére is magas, 11% kortl maradt 2011-ben. Ez
Osszefiiggésben van azzal, hogy a kormanyzati intézkedések az aktivitasi aranyt novelik, igy a
gazdasag munkakeresletének bévilése mellett a munkaerdpiacon folyamatosan jelennek meg a
munkat vallalok is. Masrészt tovabbra is nagyfoku a bizonytalansag a lakossagi hitelpiacon. A
nemteljesitd hitelek aranya tovabbra sem csokken és varhatdéan 2012 folyaman éri el csucspontjat.
A magas munkanélkiliség, a kedvezétlen devizaarfolyamok hatasara itt csak lassu javulas
varhato.

12. Eszko6zok, forrasok, pénzigyi helyzet bemutatasa, eredménymutatok

12.1. Pénzigyi attekintés

A kibocsato auditalt, egyedi éves pénzilgyi kimutatasokat (éves beszamolokat) készit és tesz
k6zzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi
kimutatast készit és tesz kozzé a Nemzetkdzi Beszamold Keészitési Szabvanyoknak (IFRS)
megfelelden is. A hivatkozott beszamoldkat az Ernst & Young Kft. auditalta.

A legutols6 auditalt pénzigyi kimutatas datuma: 2010. december 31. Az alabbi attekintést a
konszolidalt pénzligyi beszamolokban megjelend adatok alapjan a Kibocsato allitotta 6ssze, azt a
Kibocsato konyvvizsgaldja kilén nem auditalta.

12.2. A Kibocsato mérlegtételeinek alakulasa

A Bankcsoport mérlegfédsszege kdzel 5%-kal bévult 2010-ben (zardértéke 3.229 mrd Ft). A
konszolidalt mérleg alakulasaban a lényegesebb elemek a kdvetkezdk:

Az év sordn a hitelek és kdvetelések allomanya kdzel 3%-kal bovilt: a lakossagi hitelallomany
(els6sorban arfolyamvaltozashoz kapcsoléddan) 10%-kal névekedett, mikézben a vallalati és a
lizing portfolié csokkent 2010-ben.

Az Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek allomanya 187 mrd Ft-tal (10,3%-kal) csOkkent az év
soran. A lakossagi megtakaritasok allomanya 6sszességében nem valtozott az elézb év
végéhez képest, ugyanakkor szerkezetileg jelent6sen modosult: a betétallomany 19%-os
csokkenését a K&H befektetési alapokban elhelyezett megtakaritasok ugyanekkora mértéki
névekedése ellensulyozta. A betétallomany a lakossagi betétallomany csokkenésén tul a
tulajdonos KBC Bank érdekeltségébe tartoz6 KBC Asset Management altal kezelt befektetési
alapok altal elhelyezett betétallomanyhoz kapcsolédoan csokkent (lejard betétek).

12.3. Sajat toke valtozasa

Milliard Ft 2009 dec 2010 dec
Sajat téke 210,6 221,2
Tbkemegfelelési mutatd 12,82% 8,38%

A sajat téke 10,6 milliard Ft-tal bovilt az alabbi tételek egyenlegeként: a 2009. év utan
tulajdonosnak kifizetett osztalék (-10.0 milliard Ft), targyévi eredmény (+27,2 milliard Ft), cash-flow
fedezeti tartalék és értekesithetd pénzigyi instrumentumhoz kapcsolddo atértékelési tartalékanak
ndévekedése (-6,6 milliard Ft).

T6kemegfelelés: a Bank 2008. januar 1-t6l a Basel Il. sztenderd mddszert alkalmazza a
tékemegfelelési mutatdé szamitdsara (ami tartalmazza a hitelezési, piaci kockdzat és a mikddési
kockazatokbol eredd t6kekdvetelményt is). 2011 januar 1-t8l a bank belsé mindsitésen alapuld
(IRB Foundation) t6keszamitasi modszerre tér at. 2009 és 2010 évvége kozott a tbkemegfelelés
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csokkenése az eredménytartalék osztalékként torténé kifizetésének kdszonhetd. Tulajdonosi

dontés alapjan ezt a jegyzett t6ke azonos mértékl emelése ellensulyozza 2011 elsé félévében.

12.4. Eredménymutatok
A Bankcsoport adézas utani eredményének alakulasat a kdvetkezd tabla mutatja.

Millidrd Ft 2009 2010

Mérleg szerinti eredmény 10,0 27,2

2010-ben a bankcsoport miikddési eredménye 26%-kal nétt (2010: 71,5 milliard Ft, 2009: 56,8

milliard Ft). A fébb eredménytételek kedvezéen alakultak:

A netté kamat és kamatjellegli eredmény 18%-kal bévilt 2010-ben, elsésorban a betéti
marzsok kedvezd alakulasdhoz (az el6z6 évben a bank jelent6s betétgydiijtési kampanyokat
folytatott), ill. a vallalati hitelportfolié kockazat alapu atarazasahoz kapcsolédoan.

A jutalékeredmény (2010: 30,3 milliard; 2009: 28,2 milliard Ft) 8%-0s ndvekedése a befektetési
szolgaltatasokhoz (elsGsorban befektetési alapok) valamint bankkartyahoz kapcsolodd
jutalékbevételnek koszénhetd.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredménye
sor jelentés csOkkenése (2010: 14,2 milliard Ft, 2009: 20,0 milliard Ft) a Treasury
tevékenységbdl szarmazo bevételhez kapcsolédik.

Az egyéb bevétel a 6,8 milliard Ft kompenzacidés bevételt tartalmaz, mely a mikddési
kockazatbodl adodo veszteségek fedezetell szolgal.

A Bankcsoport 2010. évi miikodési koltsege 86,6 milliard Ft, melybdl az Ujonnan bevezetett
bankadd 15,0 milliard Ft. (A kulénadd nélkili mikddési koltségodsszeg 1,6 milliard Ft-tal /2.2%-
kal/ alacsonyabb az el6z6 évinél).

A Bankcsoport Uzleti tevékenységét az alabbi mutatdk is szemléltetik:

2009 2010 valt
Koltség / bevétel hanyados 56,3% 54,8% -1,5%
Nem kamatjellegl bevétel / dsszes bevétel 32,5% 34,7% +2,2%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel 21,7% 19,2% -2,5%
MUkodési bevétel / atlagos Iétszam 354 4277 +20,6%
MUkodési koltség */ atlagos létszam 19,9 19,4 -2,8%
Mikodési eredmény * / atlagos létszam 15,5 23,3 +50,7%
Hitelkoltség mutato 2,06% 1,98% -0,08%
Hitel / betét 91,1% 93,7% +2,6%
Tbke **/ 8sszes forras 7,6% 7,5% -0,1%
Tokemegfelelési mutaté (Bazel Il) *** 12,82% 8,38% -4,4%
ROE (atlagos sajat t6kével szamolva) 4,8% 12,3% +7,5%
ROA (atlagos mérlegf66sszeggel szamolva) 0,3% 0,9% +0,6%

* bankadé nélkil
** a sajat téke mellett tartalmazza az alarendelt kdlcsontékét is

*kk

magyar felligyeleti szabalyok szerint
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A legfontosabb jovedelmezéségi, hatékonysagi mutatokat tekintve a K&H Bank teljesitménye
2010-ben tovabb javult az el6z6 évhez képest. A t6kemegfelelési mutatdé csdOkkenése az
eredménytartalék osztalékként valo kifizetéséhez kapcsolodik (amit a tulajdonos 2011. els6
féléevében t6keemeléssel kompenzal). A likviditasra vonatkozé mutatokat tekintve a K&H Bank

12.5. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

A bank a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvényben foglaltak szerint, a hitelintézetekrél és a
pénzugyi vallalkozasokrol széld 1996. évi CXIl. térvény szerint, tovabba a hitelintézetek és a
pénzugyi vallalkozasok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szold 250/2000. (XIl. 24.) kormanyrendelet elbirasainak (tovabbiakban: szamviteli
jogszabalyok) betartasaval allitotta 6ssze szamviteli politikajat.

A bank Uzleti tevékenységére vonatkozd nyilvantartasait a hatalyos szamviteli jogszabalyok
elSirasainak betartasaval vezeti. Uzleti nyilvantartasa (fékényvi és analitikus rendszere) lehetévé
teszi a belsé és kiilsé informaciészolgaltatast, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
és a Magyar Nemzeti Bank &ltal el6irt adatszolgaltatasi kdtelezettség teljesitését.

A Szamviteli Politika és a hozza kapcsolédo belsd szabalyzatok rogzitik azokat az értékelési
modszereket, elveket és eljarasokat, amelyeket a bank vezetése a beszamolok és egyéb pénzigyi
jelentések elkészitésénél érvényesit, tovabba a Szamviteli Politika tartalmazza a nyilvanosséagra
hozatalra, a kbzzétételételre és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo kdvetelményeket is.

A bank a Szamviteli Politikaban — a megbizhaté és valos Osszkép kialakitasa érdekében —
érvényre juttatja a torvényben meghatarozott szamviteli alapelveket.

A bank a tevékenysége soran el6forduld, a vagyoni, pénzigyi, jévedelmi helyzetére kihato
gazdasagi eseményekrdl folyamatosan - analitikus, f6konyvi — nyilvantartast vezet és azt az izleti
év végeén lezarja. A banknal a konyvvezetés a kettds konyvvitel rendszerében torténik magyar
nyelven.

A banki szamviteli nyilvantartasok vezetése a kézponti és a halézati egységeknél elsédlegesen a
termékeket kiszolgalé szamitastechnikai rendszerekben torténik, amelyek esetenként lokalis,
esetenként kdzponti rendszerek. A rendszerek automatikus feladasai kiegészilnek egyes kézi
konyvelésekkel, egyutt alkotva a fidki és banki szintl fé6konyvet.

A szémlatikor a szémviteli elszdmoldsok, nyilvantartdsok céljara elGirt fékonyvi szamlak
elnevezését, valamint szamlaosztalyonként a szamlaszamat mutatja.

A szamlarendi magyarazat az egyes fékdnyvi szamlak tartalmat, jellegét, funkcidjat hatarozza
meg. A szamlatlikrot és a szamlarendet a zarlati utasitas tartalmazza. Az egyes gazdasagi
eseményekhez tartozéd szamladsszefliggéseket a banki termék szabalyokhoz csatolt konyvelési
lapok tartalmazzak.

A bank jogszabalyi elGiras, illetve Uzletagi dontés alapjan eszkdz- és forrastételekhez,
eredményekhez kapcsolodoan, Osszértékben a "0" szamlaosztalyban nyilvantartasi szamlakat
vezet.

A fékonyvi szamlak allomanyarol és forgalmardl havonta készil kivonat. A folyamatos konyvelés
teliessé tétele érdekében a bank havonta, negyedévente és évente elvégzi a kiegészit6,
helyesbitd, egyeztetd, dsszesitd kdnyvelési munkakat. A bank a zarlati feladatok szabalyozasara
havonta zarlati utasitast ad ki.

A bank minden gazdasagi eseményt, miveletet, amely az eszkézok és azok forrasainak
allomanyat, illetve mérlegen kivili tételek allomanyat vagy dsszetételét megvaltoztatja, bizonylat
alapjan konyveli, tovabba a gazdasagi események folyamatat tiikr6z6 O0sszes bizonylat adatait
rogziti a kényvviteli nyilvantartasokban.

A szamviteli bizonylat olyan — el&irt alaki és tartalmi kelléket tartalmazé — kilsé és belsé okmany,
amely az adott gazdasagi miveletre vonatkozéan a koényvvitelben rogzitendd adatokat a
valésagnak megfeleléen, hianytalanul tartalmazza.
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A szamviteli bizonylatot a bank magyar nyelven allitja ki.

A bizonylatokat a gazdasagi esemény felmerilésével egyidejlleg — a készpénzforgalom esetén a
pénzmozgassal egyidében — rogziti.

A fékdnyvi kdnyvelés, az analitikus nyilvantartasok és bizonylatok adatai kozotti egyeztetés és
ellendrzés lehetdségét a bank zart rendszerrel biztositja.

A bank mikddéseérél, vagyoni, pénziugyi és jovedelmi helyzetérdl az Uzleti év kdnyveinek zarasat a
konyvvezetéssel alatamasztott beszamolot (éves, konszolidalt) készit magyar nyelven.

Az Uzleti év az az idétartam, amelyrél a bank a beszamolét, illetve az Uzleti jelentést késziti. Az
Uzleti év megegyezik a naptari évvel.

A mérlegkészités forduldnapja: targyév december 31.
A mérlegkészités id6pontja: targyévet kdvetd év harmadik munkanapja.
Az éves beszamolé részei:

- meérleg,

- eredménykimutatas,

- kiegészité melléklet, amely tartalmazza a Cash Flow kimutatast is.

A forgalmi koltség eljarassal készils, - figgdleges tagolasu - eredménykimutatds a bank mérleg
szerinti eredményét kiildénb6z6 eredménykategoriakon keresztil allapitja meg.

A bank éves beszamologjat millio forintban késziti.

Az éves beszamold és a konszolidalt éves beszamol6 felépitését és tartalmat - az Eurdpai
Kbzdsség szamviteli iranyelveinek figyelembevételével - a hatalyos szamviteli térvény, a
"Hitelintézetekrdl és a pénzlgyi vallalkozasokrol" széld torvény, valamint "A hitelintézetek és a
pénzlugyi vallalkozasok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol”" készult kormanyrendelet szabalyozza.

Amennyiben az ellenbrzés, az dnellenbrzés az el6z6 Gzleti év(ek) éves beszamolodjaban elkdvetett
jelentés 6sszegl hiba(ka)t allapitott meg, akkor az el6z6 év(ek)re vonatkozo - a mérlegkészités
napjaig megismert megallapitdsok miatti modositdsokat a mérleg és az eredménykimutatas
minden tételénél az el6zd év adatai mellett a bank bemutatja; azok nem képezik részét az
eredménykimutatas targyévi adatainak. Ez esetben a mérlegben is, az eredménykimutatasban is
kulén-kalén oszlopban szerepelnek az el6z6 évi adatok, a lezart év(ek)re vonatkozd mddositasok,
valamint a targyévi adatok. A jelent6sebb Osszegii hibahatasokat évente, elGjeltél fliggetlendl,
halmozott 6sszegben kell elbiralni.

Jelent6s 6sszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kilonb6zé ellenérzések soran, az adott
Uzleti évet érintéen (évenként kilon-kilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két
nével6-csOkkents - ertékének egyittes (el6jelétdl fliggetlen) dsszege meghaladja az 500 millio
forintot.

Fentiekbdl kdvetkez6en, amennyiben a megallapitasok nem jelentések, - vagyis nem érik el a
fentiek szerinti 500 millié forintot — akkor azokat a targyév adatai kdzott szerepelteti a bank.

A megbizhatd és valds képet Iényegesen befolydsold hiba az, amennyiben a jelentds 6sszegl
hibak, és hibahatasok 6sszevont értéke a sajat téke értékét léenyegesen megvaltoztatja, és ezért a
mar kdzzétett - a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. A
bank a megbizhato és valds képet Iényegesen befolyasold hibanak tekinti, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6zé Uzleti év mérlegében kimutatott sajat tdke
legalabb 20 szazalékkal valtozik (nd vagy csokken).

A megbizhato és valds képet Iényegesen befolyasold hibak esetén a mar kozzétett - az adott tzleti
évet megel6zd Uzleti évre vonatkozd - éves beszamoldt, egyszerlsitett éves beszamolot
ismételten k6zzé kell tenni.
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12.6. A Beszamoloban alkalmazott értékelési eljarasok

Az eszkozok és forrasok értékelésére a szamviteli torvény és a hitelintézetek éves beszamolo
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé kormanyrendelet tételes
el6irasokat tartalmaz.

A fenti jogszabalyok el6irasainak alapjan az eszk6zok és forrasok értékelésérdl - a Szamviteli
Politika részeként - kiilén szabaly rendelkezik.

Az értékelési eljarasok f6bb alapelvei:

12.6.1. Valos értéken torténo értékelés

A bank koényvvezetése soran alkalmazza a pénzlgyi instrumentumok valds értékre torténd
értékelésének lehetdségét. Az attérés idépontja 2008. januar 1.

A valos értékelés ala vont pénzigyi instrumentumok — a Szamviteli torvény és a 250/2000.
kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen - a beszamoloban valés értékikon vagy az altalanos
el6irasok szerinti bekerulési értéken szerepelnek.

A bank a pénzlgyi instrumentumokat a kévetkezd kategoriakba sorolja

Pénziigyi eszkdzok

- Kereskedési célu pénzigyi eszk6zok: rovid tavu ar- és arfolyam-ingadozasokbodl szarmazé
nyereseég elérése céljabdl szerzett pénzigyi eszkdzok. A beszamoldban valds értéken
szerepelnek.

- Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok: olyan pénziigyi eszkdzok, amelyet nem soroltak be a
kereskedési célu pénzigyi eszkdzok, a lejaratig tartott pénziigyi eszkézok vagy a
gazdalkodo altal keletkeztetett kdlcson- és mas kdvetelések kdzé. A bank dontése alapjan
a beszamoloban az altalanos, bekerilési érték szerinti értékelési el6irasoknak megfelel®
O0sszegben szerepelnek (torlesztésekkel és az értékvesztéssel csdkkentett, visszairasokkal
novelt bekerulési, szerz6dés szerinti érték).

- Lejaratig tartott pénzigyi eszkdzok: olyan pénzigyi eszkdzOk, amelyeket a bank annak
lejarataig szandékozik és képes megtartani. A beszamoldban az altalanos, bekertilési érték
szerinti értékelési eldirasoknak megfelel6 dsszegben szerepelnek.

- A gazdalkodo altal keletkeztetett kdlcson- és mas kovetelések: a bank altal pénzigyi
eszkozok, aruk vagy szolgaltatasok — kozvetlenll az addsnak teljesitett — rendelkezésre
bocsatasaval létrehozott, rogzitett vagy meghatarozhato fizetéssel jard pénzigyi eszkdzok,
kivéve, ha azokat a bank rovid tavu értékesitési céllal hozta létre. A beszamoléban az
altalanos, bekerllési érték szerinti értékelési el6irasoknak megfeleld 0Osszegben
szerepelnek.

Pénzlgyi kotelezettségek

- Kereskedési célu pénzigyi kotelezettségek: értékpapir koélcsdnbevétele miatt fennalld
kotelezettségek. A beszamoldban valds értéken szerepelnek.

- Egyéb pénzigyi kételezettseégek: minden olyan pénzigyi kodtelezettség, amely nem tartozik
a kereskedési célu pénzigyi kotelezettségek koézé. A beszamoldban az altalanos,
bekerulési érték szerinti értékelési el6irasoknak megfelel§ 6sszegben szerepelnek.

Szarmazékos Ugyletek: arualapu, vagy pénzigyi eszkdzdkre vonatkozo, kereskedési- vagy
fedezeti célu hataridés, opcids vagy swap Ugylet, illetve ezek szarmazékai.

- Kereskedési célu szarmazékos Ugyletek: nem fedezeti célu szarmazékos Ulgyletek.

- Piaci éerték (valos érték) fedezeti Ugylet: valamely fedezett lgyletbdl vagy ulgyletekbdl
eredd, a mérlegben szerepld eszkdz, illetve kotelezettség egésze vagy meghatarozott
része piaci értékében bekdvetkezd valtozas, vagy valamely szarmazékos ugylet jovében
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varhaté eredményében (piaci értékében) bekdvetkezd valtozas miatt fennallé kockazat
fedezetére szolgalé ugylet. A fedezett kockazat valamilyen konkrét kockazat, amely
befolyasolja a beszamoléban szereplé eredményt.

- Cash-flow fedezeti lgylet: valamely fedezett ligyletbdl eredé mérlegbeni eszk6zhdz vagy
kotelezettséghez (ideértve az azokkal Osszefliggé kamatfizetéseket is), illetve aru vagy
pénzigyi eszkoz leszallitasaval teljesild (leszallitasi) hataridés, opcids lgylethez vagy
swap Ugylethez, tovabba elbrejelzett lgylethez kapcsoldédd jovdbeni pénzaramlasokban
bekdvetkez6 véltozas miatt fennalld kockazat fedezetére szolgalé Ugylet. A fedezett
kockazat valamely konkrét pénzaramlasban bekovetkez6 kockazat, amely befolyasolja a
beszamoldban szereplé eredményt is.

- Kilfoldi gazdalkodo szervezetben 1évd nettd befektetés nettd fedezeti lgylete: a kulfoldi
pénznemben fennalld, kapcsolt vallalkozasnak minésilé kilféldi gazdalkodd szervezetben
lévé tulajdoni részesedést jelentd, nem kereskedési célra tartott befektetés (részvény,
Uzletrész, egyéb részesedés), valamint az ezen gazdalkodo szervezettel szemben fennallé
hosszu lejarati kovetelés vagy kotelezettség devizaarfolyam-valtozasbol adédo
kockazatanak fedezetére kotott tgylet.

A szarmazékos Ugyletek a fenti kategoriakba torténé besorolastdél figgetlenil a beszamoldban
valds értéken szerepelnek.

A beszamoldban valds értéken kimutatott pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek esetében a valds
érték az az Osszeg, amelyért egy eszkdz elcserélhetd, illetve egy kotelezettség rendezhetd
megfeleléen tajékozott, az Uzletkdtési szandékukat kinyilvanitd felek kozott, a szokdsos piaci
feltételeknek megfeleléen kotott Ggylet keretében.

A bank a valds értéken kimutatott Ugyleteinek valos értékét treasury rendszerének szamitasai
alapjan hatarozza meg. Ez alapvetéen vagy a rendelkezésre alld piaci arakat, vagy az Ugyletek
jovébeni pénzaramlasainak jelenértékét jelenti.

A valés értékelés értékelési kulonbdzetét a bank az adott pénzigyi instrumentumhoz
hozzarendelten mutatja ki analitikus és fékonyvi nyilvantartasaiban.

12.6.2. Eszk6zok értékelése

12.6.2.1. A valuta-, devizakészletek, kiulfoldi pénznemben fennallé kdévetelések és
kotelezettségek értékelése

A valuta és devizakészleteket, valamint kilfoldi pénznemben fennallé koveteléseket és
tartozasokat az MNB altal naponta kdzzétett devizaarfolyamon naponta mutatja ki a bank. Az MNB
altal nem jegyzett, kilfoldi pénzértékre szold deviza és valutakészleteket, koveteléseket és
kotelezettségeket orszagos napilapnak a vilag valutainak arfolyamaira vonatkozo tajékoztatdjaban
kozzétett, a hénap utolsd napjan vagy az év utolsé napjan érvényes kodzéparfolyamon, ennek
hianyaban pedig a hitelintézet altal az értékelést megel6z6 legutolsé hdnapban alkalmazott atlagos
kézéparfolyamon értékeli.

12.6.2.2. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelése

A valbs értékelés szempontjabdl a kereskedési célu kategériaba sorolt értékpapirokat a bank
azok valos értékén mutatia be a beszamoldban, és nyilvantartasukban a FIFO mddszert
alkalmazza.

A valés értékelés szempontjabdl lejaratig tartottnak, vagy értékesithetének mindsulé
hitelviszonyt megtestesitd kamatozo értékpapirokat a bank az alabbiak szerint értékeli

- Az értékpapirokat — a vételarban lévé kamattal csOkkentett — bekerilési értéken veszi
nyilvantartasba, és a FIFO mddszert alkalmazza. Ezen értékpapirok esetében a névérték
és a vételar kozotti kiilonbség futamidé alatt idéaranyosan keril elszamolasra.

41



K&H Bank Zrt. K8&H

- Amennyiben az értékpapirok kényv szerinti értéke és a piaci értéke kozotti kulonbdzet
veszteségjellegl, tartosnak mutatkozik és jelentds 6sszegl, értékvesztést kell elszamolni.
Ha az értékpapir mérlegkészitéskori piaci érteke jelentésen és tartésan magasabb, a
kiloénbozettel a korabban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell. Az
értékvesztés visszairasaval az értékpapir kényv szerinti értéke nem haladhatja meg a
beszerzési értéket, illetve ha a beszerzési érték magasabb a névértéknél, az értékvesztés
visszairasaval az értékpapir kdnyv szerinti értéke nem haladhatja meg az adott értékpapir
névertekeét.

- A minGsités alapjan elszamolt értékvesztés Osszegét, illetve a targyévben elszamolt
értékvesztés targyévben visszairt Osszegét az eredménykimutatas ,Ertékvesztés a
befektetési céll, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési
viszonyban 1évd vallalkozasban vald részvények, részesedések utan” soraban, az el6z6
években elszamolt értékvesztés visszairasat az ,Ertékvesztés visszairasa a befektetési
célu, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban
Iévd vallalkozasban vald részvények, részesedések

A bank allampapirok utdn nem szamol el értékvesztést.

12.6.2.3. Részesedések értékelése

Ertékvesztés szempontjabdl a bank tartdsnak és jelentds 6sszegiinek tekint minden olyan
kilonbozetet, amely a Tartos t6kebefektetési szabalyzatban el6irt befektetés mindsitési eljaras
soran megallapitasra kerul.

A Szamviteli torvény lehetéséget biztosit arra, hogy amennyiben a befektetési célu tulajdoni
részesedét jelentd befektetés piaci értéke jelentésen meghaladja az adott eszkdznek a visszairas
utani konyv szerinti értékét (bekerulési értékét), akkor a kuldonbozetet értékhelyesbitésként illetve
értékelési tartalékként szamoljuk el. A bank ezzel a lehetéséggel nem él.

12.6.2.4. Hitelintézetekkel és ligyfelekkel szembeni kdvetelések értékelése

A bank altal kotott szerz6désbdl fakadd kovetelés bekeriilési értéke a még nem torlesztett téke
Osszege, vasarolt kdvetelés esetén a kdvetelés vételarabol még nem torlesztett rész.

Koveteléseit a bank rendszeresen mindsiti.

A koveteléseket egyedi értékelés esetén eszkdzmindsitési kategdriakba, csoportos értékelés
esetén értékelési csoportokba sorolja be.

Az eszkdézmindsitési kategdriakat a bank ugy alakitotta ki, hogy azokba az értékvesztéssel,
céltartalékkal még nem érintett tételekidl kezdve az értékvesztéssel, céltartalékkal 100%-ban
ellatott tételekig bezardlag valamennyi tétel besorolhato legyen.

Az eszkdzmindsitési kategoriakhoz - a 100% felbontasaval - sulysavot rendel és az egyes
sulysavokhoz kétotten meghatarozza az elszamolandé értékvesztés mértékét.

A devizakovetelések utan a bank az értékvesztést, valamint annak visszairasat devizaban
szamolja el és mutatja ki.

12.6.2.5. Immaterialis javak, tarqyi eszkozok értékelése

Az eszko6zok bekerllési (beszerzési és elballitasi) értekét a bank a Szamviteli térvény 47.§-aban
foglaltak szerint veszi figyelembe.

A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasat a 2001. januar 1. elbtt beszerzett eszk6zok esetében
bekerllési érték utan — a tarsasagi adétorvényben meghatarozott addkulcsok alapjan linearis
modszer alkalmazasaval - végzi a bank.

A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasat a 2001. januar 1. utan beszerzett eszk6zok esetében
a maradvanyértékkel csdkkentett bekertlési érték alapjan - linearis moédszer alkalmazasaval -
végzi a bank.
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A 100.000 Ft beszerzési érték alatti egyedi beszerzési értéki targyi eszkdzdknél, vagyoni értéki
jogoknal és szellemi termékeknél — egyes konkrét eszkdzcsoportok kivételével -az értékcsdkkenési
leiras elszamolasa az eszkdz hasznalatbavételével egyidejlileg, egy 6sszegben torténik.

A szamviteli torvény lehet8séget ad arra, hogy amennyiben a vagyoni értékl jog, szellemi termék
és targyi eszkdz — kivéve a beruhazasokat, a beruhazasra adott el6leget - piaci értéke jelentésen
meghaladja az adott eszkdznek a visszairas utani konyv szerinti értékét (bekerilési értékét), a
kilénbozetet értékhelyesbitésként illetve értékelési tartalékként kertljon kimutatasra. A bank az
értékhelyesbités lehetéségével nem él.

12.6.3. Forrasok értékelése

Sajat t6két, céltartalékot, a kdtelezettségeket a mérlegben kdnyv szerinti értéken kell kimutatni..

13. Nyereség elorejelzés

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kdzzé nyereség-elbrejelzést vagy -becslést.

14. Megtekintheté6 dokumentumok

Az Alaptajékoztatd érvényessége alatt a kdvetkezd dokumentumokba (vagy masolataiba) lehet
betekinteni a Kibocsaté székhelyén (1051 Budapest, Vigado tér 1.), a Kibocsatoval tortént elézetes
egyeztetést kovetben:

(i) a Kibocsato Alapité Okirata;

(i) a 2008. és 2009. évi féléves és éves jelentés, valamint 2010. évi éves jelentés, levél,
egyéb okirat, pénzigyi informacid, amelynek egyes részeit az Alaptajékoztatd
tartalmazza, vagy annak tartalmara utal;

(i) a kibocsatéra és leanyvallalataira vonatkozd korabbi pénzigyi informaciok, a
regisztracios okmany kozzétételét megel6z6 két penzigyi év tekintetében.

A Kibocsato fenti pénziigyi jelentései elektronikus formaban a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) is
elérhetbek.

15. Kulcsinformaciok

a) A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi
személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kdzott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

b) A Kibocsatasi Program célja, a bevételek felhasznalasa, becsiilt koltségek

A K&H Bank Zrt. altal Iétrehozott 100.000.000.000 HUF (azaz egyszaz milliard forint) keretdésszegl
Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsato a K&H Bank (izleti tevékenységének finanszirozasara
az elére meghatarozott keretfeltételeken bellll rugalmasan kezelheté és rovid el6készitési idét
igényl6 médon hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, GBP, USD) Kdétvényeket,
melyeket kdzép-, illetve a hosszabb tavu hitelezés fejlesztésének el6segitésére hasznal fel. A
Kotvényprogram tovabbi célja, hogy egyes kotvénykibocsatasok altal torténd forrasbevonassal
Alarendelt kolcsontékéhez is jutassa a bankot. A Kibocsatasi Program ennek megfeleléen
elsédlegesen a Kibocsato uzleti tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat tamogatja, elésegiti
a tékepiaci forrasok hatékony bevonasat.

A kibocsatasi program keretén bellil megvaldsuld egyes részkibocsatasok koltségei elérelathatoan
nem haladjak meg az adott részkibocsatas keretében forgalomba hozott kotvények
Ossznévértekének 0,03 %-at.
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c) Birdésagi eljarasok
A Kibocsaté az elmult 12 hénapban félként nem vett részt olyan birdsagi eljarasban, amely
jelent8s hatast gyakorolhat a Kibocsato pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségeére.

d) Lényeges szerzddés

A Kibocsatd a szokasos Uzletmeneten kivil nem rendelkezik olyan szerz6déssel, amely
jelentéséggel bir a jelen Kotvényprogram keretében kibocsatandé Kotvényekb8l adoédoé
kotelezettségekkel kapcsolatban.

16. A Kotvényfeltételek 6sszefoglalasa

Jelen kotvényprogram ket alaptajékoztatdt (Alaptajékoztato) foglal magaba, amelyek alapjan a
Kibocsato a Budapesti Ertéktézsde altal mikddtetett szabalyozott piacra bevezetésre kertlé, illetve
szabalyozott piacra bevezetésre nem keril6 kdtvényeket egyarant forgalomba hozhat.

Az Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozott Kotvények a Kibocsato forint vagy deviza (EUR,
CHF, GBP, USD) alapu Kotvényprogramjanak keretében kerlinek kibocsatasra és forgalomba
hozatalra. Az alabbi fejezet az Alaptajékoztatdo mas fejezeteivel egylttesen értelmezendd.

16.1. Osszefoglalé adatok

16.1.1. Minden részkibocsatasra vonatkozé rendelkezések
Kibocsato:

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorien Miik6dd Részvénytarsasag

Kibocsatasi Program megnevezése:
K&H Bank Zrt Kétvényprogram 2011-2012.

Kibocsatasi Program idétartama:

Az Alaptajékoztato kozzétételétdl szamitott 12 hdnap idétartam.

Kibocsatasi Program egyiittes keretéosszege:

100.000.000.000,- Ft (szazmilliard Forint) a Koétvények forgalomba hozott, de le nem jart
Ossznévértéke alapjan. Amennyiben a Kétvények forgalomba hozatala Eurdban, Svajci Frankban,
Angol Fontban vagy USA dollarban torténik, a Forintra kifejezett 6ssznévérték megallapitasanal az
adott Kotvények forgalomba hozatali napjan érvényes adott Deviza/Forint MNB hivatalos
devizaarfolyamot kell figyelembe venni.
Kotvények forgalomba hozatala
A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala tobb sorozatban és adott sorozaton bellil egy vagy
tobb részletben torténik az Alaptajékoztatd és a vonatkozé Végleges feltételek szerint.
Forgalomba hozatal médja

Jegyzés vagy aukcio.

Szervezd és Forgalmazo:
K&H Bank Zrt.
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Engedély:

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("PSZAF”) a Kétvényprogram céljara késziilt 2011. .
datumu Alaptajékoztatd és a kapcsoldédo hirdetmény kozzétételét a 2011. ... napjan kelt EN ...
szamu hatarozataval engedélyezte.

A kibocsatas alapjaul szolgalo jogszabalyok:

A kibocsatas alapjaul a Tpt. és a Htp. szolgal. Az Alaptajékoztatoban foglalt informacidk
formatumaval, az informacidk hivatkozassal torténd beépitésével, az Alaptajékoztatd
kozzétételével és a reklamok terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokat a 2003/71/EK
europai parlamenti és tanacsi iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/2004. (aprilis 29.) EK
Bizottsagi rendelet tartalmazza. A kibocsatas alapjaul szolgal tovabba a Kotvényrél szélo
285/2001. (XII.26.) sz Kormanyrendelet.

Kotvények eléallitasi modja:
A Kotvények dematerializalt értékpapirként kertilnek eldallitasra.

Kotvények tipusa:

A Kotvények névre szoéldan kerlinek forgalomba hozatalra.

To6zsdei bevezetés:

A Kibocsato kérelmezheti a Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott Kétvenyek
Budapesti Ertékt6zsdére (cégneve és székhelye: Budapesti Ertéktézsde Zrt., 1062 Budapest,
Andrassy ut 93.).

Fizet6 ligynok:
A Kibocsatdo a Kotvények tekintetében fizeté Ugyndkét nem bizott meg. A Kotvényekkel
kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsaté banki atutalassal teljesiti.

Kamat-megallapitasért felels fél:
A Kibocsato a Kotvények kamatanak megallapitdsaval kapcsolatban Ugynokét nem bizott meg, a
kamatok megallapitasat és kiszamitasat maga végzi.

El6évasarlasi jogok:

A Kotvényekre vonatkozodan elévasarlasi jog nem keril meghatarozasra.

Jegyezhetd mennyiség leszallitasanak lehetdsége:

A Kibocsatd nem koti ki a forgalomba hozatali eljaras soran felkinalt Kétvények minimalis
mennyiségének leszallitasat.

Kozzététel, a Kotvényprogrammal kapcsolatos nyilvanossagra hozatalok, rendkiviili és
rendszeres tajékoztatasok:

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, az Alaptajekoztatd, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolddé Végleges Feltételek, és a nyilvanos forgalomba hozatali
eljarasok eredménye a Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu) kozzétételre kerililnek. Abban az
esetben, ha a kétvények a szabalyozott piacra is bevezetésre kerliltek, a fenti informéaciok a BET-
re bevezetésre nem keriilé kdtvények Végleges Feltételein kiviil a BET honlapjan (www.bet.hu) is
elérhetbek.

A Kibocsato — a 24/2008. (VI11.15.) PM rendelet értelmében — a Tékepiaci torvény 56. § szerinti, a
nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségeit a PSZAF altal mikddtetett tdkepiaci
koézzétételi rendszer (www.kozzetetelek.hu), a Magyar Tékepiac cimi elektronikus felulet, mint
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honlappal rendelkez6 média uOtjan, valamint a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) valo
megjelentetéssel teljesiti.
A Kibocsato és Kotvénytulajdonosok kozotti egyéb értesitések:

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kozzétételnek nem minésuldé un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsatd
részérél érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu) koézzétételre
kerilnek. A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak szold értesitéseiket irasban, a Kibocsato
mindenkori székhelyére kotelesek megkuildeni.

Iranyado jog és illetékesség:
A Kotvényekre és azok kibocsatasara a magyar jog, €s a vonatkozo eurdpai unids jogszabalyok az
iranyadok. A Kotvényekbdl szarmazd vagy azokkal Osszefliggd barmely jogvita eldontésére a
Févarosi Birdsagnak van kizardlagos illetékessége.

Adozas:
A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendé kifizetések a mindenkor alkalmazandé pénziigyi vagy mas
jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel 6sszhangban toérténnek. A Kibocsaté a vonatkozé
jogszabalyok altal elSirt adokkal csOkkentett dsszeget fizet a Kotvénytulajdonosok részére. A
Kibocsatot nem terheli ezt meghaladé mértéki fizetési kotelezettség.

Koétvénytulajdonosok képviselete:

A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések nem kerlltek meghatarozasra.
16.1.2. A vonatkozé Végleges feltételekben meghatarozandé rendelkezések

Forgalomba hozatali ar:

A Kotvények névértéken, néverték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron kerilhetnek
forgalomba hozatalra.

Aukcios eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocsaté a tékepiaci torvény vonatkozo rendelkezései
szerint az aukciés minimum arat (ha van ilyen) az aukcido kezd® idépontjat megelé6zéen az
ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza.

Jegyzeési eljaras keretében torténé forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatali ar a tékepiaci
toérvény rendelkezéseinek megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6
napon kozzétételre kerdil.

Kotvények pénzneme:
A Kibocsatasi Program keretében Forint, Eurd, Svajci Frank, Angol font vagy USA dollar alapu
Koétvények forgalomba hozataléra kerulhet sor.

Futamidé:
A vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott rendelkezések szerint 90 nap és 20 év kdzotti
id6étartam, az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével.

Kotvények névértéke:

A Kotvények névértéke a vonatkozé Veégleges Feltételekben kerll meghatarozasra, figyelembe
véve a vonatkoz6 jogszabalyok kotelezd érvényl rendelkezéseit.

46


http://www.kh.hu
http://www.kh.hu

K&H Bank Zrt. K8&H

Kamatozas:

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasu Koétvények, Valtozé Kamatozasu Koétvények,
Indexalt Kotvények és Diszkont Kotvények forgalomba hozatalara keritlhet sor a vonatkozé
Végeleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

Kotvény jellege:
Alarendelt kdlcsontéke-kotvény / Nem alarendelt kdlcsdntéke-kotvény

Valtoz6é Kamatozasu Kotvényekre és Indexalt Kétvényekre vonatkozé rendelkezések:

A Vaéltozé Kamatozasu Koétvények és Indexalt Kotvények esetében maximalis kamatlab és/vagy
minimalis kamatldb is megallapitasra kerilhet a vonatkozé Veégleges Feltételek rendelkezései
szerint.

Visszavaltas:

A Kotvények lejaratkor egy 6sszegben vagy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozottak
szerint a futamid6 alatt egy Osszegben vagy részletekben; névérteken, névérték alatt vagy
néveérték felett valthatdk vissza. A Kétvények lejarat elétti visszavaltasara vonatkozo informaciokat
a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Ertékesitési korlatozasok:

A Kotvényeket kizardlag a vonatkozo, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni belfoldi és kilfoldi természetes-, jogi személyek, illetve jogi személyiséggel nem
rendelkezd tarsasagok részére. Barmely forgalomba hozatal esetén a Kotvényekre vonatkozo
esetleges tovabbi értékesitési korlatozasokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Tovabbi, a vonatkozé Végleges feltételekben — illetve az Alaptajékoztatd egyéb fejezeteiben —
hasznalt fogalmak magyarazata a ,20. Definiciok” fejezetben talalhato.

16.2. Aukcids szabalyok

Aukcio

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén
belll a Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a
beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

Ajanlattevok kore

Aukcids ajanlatot devizabelfdldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili
tarsasagok, valamint az alkalmazanddé magyar és kilfoldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakullfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok
nyujthatnak be. A Koétvények aukcidjat a Kibocsatd bonyolitja le.

Aukcids ajanlatok benyujtasa

Az Aukcids vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a befektetd6 a K&H Banknal
értékpapirszamlaval rendelkezzen. Azon befektet6k részére, akik nem rendelkeznek
értékpapirszamlaval, a Kibocsatdé az Aukcids vasarlasi ajanlat benyujtasakor mindenkori
Uzletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A befektet6k Aukciods vasarlasi ajanlatukat a vonatkozé Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen
Alaptdjékoztatd mellékletét képezd minta alapjan készitett — kitdltétt és alairt aukcios
formanyomtatvany benyuljtasaval tehetik meg a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt
Ertékesitési helyeken személyesen, vagy telefax utjan a vonatkozé Végleges Feltételekben
megjeldlt telefax szamra a Forgalomba Hozatal kezdetétél a Forgalomba Hozatal zarasaig terjedd
id6szakban.
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Az ajanlati iv benyujtasaval az ajanlattevd kotelezé erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget
vallal a Kétvények megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes dsszeg erejéig, és tudomasul veszi,
hogy ajanlata részben (az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen) is elfogadhaté.

A Forgalomba Hozatal kezdetének és a Forgalomba Hozatal zarasanak id6pontjat, illetve az
ajanlattétel minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozd informacidkat a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids vasarlasi ajanlatot kizardlag a meghatarozott minimalis forgalomba hozatali arral
megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali arral
megegyez® vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni. Egy befektetd tobb Aukcids vasarlasi
ajanlatot is tehet kulonb6zé arfolyamokon/hozamokon kilon aukciés formanyomtatvany
benyujtasaval. Az ugyanazon személy &ltal beadott kilénb6z6 arolyamon/hozamon megtett
ajanlatok kulon Aukcids vasarlasi ajanlatként kerulnek értékelésre.

Az ajanlattev6k a Kotvények ajanlati aron szamitott bruttd vételarat a K&H Banknal vezetett
ugyféelszamlakra befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik. A Bank a brutto vételarat haladéktalanul
vonatkozo Végleges Feltételekben feltlintetett elkuldnitett letéti szamlara vezeti at.

Befizetés esetében az aukcids ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevd a Kotvények
ajanlati aron szamitott bruttd vételarat az ajanlati iv benyujtasaval egyidejlleg az tgyfélszamlajara
befizesse.

Atutalassal torténd teljesités esetén az ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevé a
Kotvények ajanlati aron szamitott bruttd vételarat az ligyfélszamlajara atutalja, az atutalast igazolo
bizonylat masolatat az ajanlati ivhez mellékelje, valamint, hogy a Kétvények ajanlati aron szamitott
bruttd vételara az tgyfélszamlajara az ajanlat benyujtasanak napjaig beérkezzen.

A Bank az Ugyfélszamlan zarolja a bruttd vételar d6sszegét a Kotvények allokaciojanak
végrehajtasaig.

A K&H Bank Zrt. jogosult az értékpapir adas-vételi Uugyletekre vonatkozd treasury
keretszerz6déssel, illetve, Privat-banki szerzédéssel rendelkezé Ugyfelek esetén olyan
megallapodast koétni, hogy az ajanlattevék a Kotvények teljes ellenértékét az lgyfélszamlajukra
illetve az értékpapir adas-vételi Ugyletek elszamolasara vezetett technikai szamlajukra legkésébb a
vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig kotelesek teljesiteni.

Aukcids ajanlatok érvényessége
Az aukcids ajanlat érvényességének feltétele, hogy

(i) a benyujtott ajanlati iv megfeleléen legyen kitltve, annak alapjan az ajanlattevd
személye és az ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithaté legyen;

(i) az ajanlattevé hataridében eleget tegyen - az ajanlati iven megjeldlt médon — a
befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve mindsitett befektetbk esetében a
fentieknek megfelel6en a K&H Bank Zrt-vel kilén megallapodast kdsson;

(i) az ajanlattevé az ajanlati ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint meghatarozott
idében és mdédon nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kulon koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az
ellenértéek megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden
esetben az ajanlattevét terhelik.

Aukcids ajanlatok elfogadasa

A Kibocsatd az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra kertlé legalacsonyabb
arfolyamrol, mely alatti arfolyamot megjeldlé ajanlatokat nem fogadija el, igy azok érvénytelennek
mindslinek. Az elfogadhat6 legalacsonyabb arat tartalmazo ajanlatok részben is kielégitheték az
Kotvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten pontban foglaltak szerint.
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Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben kertl
sor, az arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis 6sszegéig. Az aukcids
ajanlati iven szerepld Osszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kilénboz6ség esetén a Kibocsaté az
ajanlatot az ajanlattevd lgyfélszamlajara beérkezett 0sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az
ajanlati iven ennél kisebb 0sszeg szerepel, ugy az ajanlati iven szerepl6 6sszeg tekintendd
mérvadonak.

A Kibocsaté a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrél.
Az ajanlatok elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott
Osszeg elfogadott részérél) a Forgalmazéi feladatokat ellatd Kibocsatdo a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott hatariddig, az értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti
az ajanlattevéket.

Az aukciods eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények ossznévértéke

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre
vonatkozé dssznévérték hatarokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatoé fenntartja a
jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az aukcion
értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és maodjara az aukcio
eredményének kihirdetésére vonatkoz6 szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni. A Kibocsaté nem
koti ki az aukcids eljaras soran felkinalt Kétvények minimalis mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem érkezik
érvényes aukcios ajanlat, illetéleg a Kibocsaté nem fogad el a megjeldlt minimalis 6ssznévértékre
vonatkozdan érvényes aukcios ajanlatokat az aukcios eljaras eredménytelennek minésul, és az
ajanlattevék altal befizetett 6sszegek az alabbi "Visszatéritések” pontjaban leirtaknak megfelel6en
az ajanlattevék részére visszafizetésre keriilnek.

Kotvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten

Amennyiben tobb ajanlattevé nyujt be érvényes aukcios ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve és a Kotvények elosztasakor nem elégitheté ki valamennyi ajanlattevd igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tuljegyzés), akkor ezen ajanlattevék kozott a Kétvények allokacioja

(i) .kartyaleosztdsos mddszerrel” torténik, azaz minden még ki nem elégitett ajanlattevd
szamara minden korben egy-egy Kotveny kerll kiosztasra. Amennyiben az utolso
leosztasi kdérben mar nem jutna valamennyi ajanlattevének ujabb Koétvény, a
fennmarado Kotvények idérendben vagy véletlenszerlien kerlilnek leosztasra a
jegyz6k kozott.

(i) az egyes ajanlatok Kibocsatéhoz torténd beérkezésének idérendjében torténik.
Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
egyuttesen tartalmazzak.
Kotvények jovairasa
A Kétvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektet6k értékpapirszamlajan torténik.
Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolédoan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukciés ajanlatban szereplé dsszeget meghaladd
részének Kibocsato altali visszatéritésére az aukcid lezarasatédl és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belll levonasmentesen kerul sor atutalassal az aukcidés iven megjeldlt
bankszamlaszamra/ Ggyfélszamlaszamra.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsoloddan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy
kartéritésre nem jogosultak.
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A forgalomba hozatal eredményét a Kibocsatdé a sajat honlapjan (www.kh.hu), a
www.kozzetetelek.hu, valamint a tézsdére bevezetett kdtvények esetében a www.bet.hu honlapon
a forgalomba hozatali eljaras lezarasat kovet6 6t napon belll kbzzéteszi.

16.3. Jegyzés szabalyai

Jegyzés

Ertékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozé befektetének az
értékpapir megvasarlasara iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az
ajanlatot elfogadija és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Jegyzok kore

Jegyzést devizabelfdldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili
tarsasagok, valamint az alkalmazanddé magyar és kilféldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakulfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélklli tarsasagok
nyujthatnak be.

Jegyzés benyujtasa

A jegyzés benyujtasanak feltétele, hogy a befektet6 a K&H Banknal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Azon befektetdk részére, akik nem rendelkeznek értékpapirszamlaval, a Kibocsaté
a jegyzeési ajanlat megtételekor mindenkori lizletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A befektetok jegyzésiiket a vonatkozé Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen Alaptajékoztato
mellékletét képezd minta alapjan készitett — kitoltétt és alairt jegyzési nyomtatvannyal tehetik meg
a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen a Forgalomba
Hozatal kezdetétél a Forgalomba Hozatal zarasaig terjed6 id6szakban. Telefax utjan térténé
jegyzést a bank abban az esetben fogad el, amennyiben ennek lehetéségét a Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A Kibocsaté a jegyzést — a nyilvanos forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott
jegyzésre nyitva allé legrovidebb idétartam figyelembevételével — a kitlizott zaronap el6tt is
lezarhatja, ha a kibocsatas teljes mennyiségét lejegyezték.

A jegyzési iv benyujtasaval az ajanlattevé kotelez6 erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget
vallal a Kétvények megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes 0sszeg erejéig, és egyidejlileg
tudomasul veszi, hogy ajanlata részben (a jegyezni kivant mennyiség meghatérozott részére
kiterjed6en) is elfogadhato.

A jegyzési id6szak kezdetének és zarasanak id6pontjat, illetve a jegyzés minimalis és/vagy
maximalis mennyiségére vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzést a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lehet
tenni. A Kibocsaté fenntartja maganak a jogot arra, a Végleges Feltételekben meghatérozottak
szerint a Jegyzési Id6szak utols6 napjan a Kétvényt névertéken, az azt megel6z6 napokon pedig a
névértéknél alacsonyabb aron (diszkont aron) lehessen jegyezni. Ez esetben a Forgalomba
hozatali arak megallapitasdhoz szikséges szamitasi modszert, a diszkontlab mértékét és a napi
forgalomba hozatali arakat a Kibocsatdo a Kotvény forgalomba hozatalarél szolé veégleges
feltételekben teszi k6zzé a Jegyzési Id6szak kezdetének napjat megelézéen.

A befizetés modja

A befektet6k a Kotvények jegyzési aron szamitott bruttd vételarat az K&H Bank Zrt. vonatkozo
Végleges Feltételekben feltlintetett elkilonitett letéti szamlajara befizetéssel vagy atutalassal
teljesithetik.

Befizetés esetében a jegyzési ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 lUgyfélszamlajan a
Koétvények jegyzési aron szamitott bruttd vételara az ajanlati iv alairasaval egyidejlileg
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rendelkezésre alljon. A jegyz0, a jegyzési iv alairasaval hozzajarul ahhoz, hogy a Bank a jegyzett

A jegyzett kotvények ellenértékét a Bank (jegyzési hely) haladéktalanul a kdtvény elkulonitett letéti
szamlajara helyezi.

Atutalas utjan torténd jegyzést a bank abban az esetben fogad el, amennyiben ennek lehetéségét
a Végleges Feltételek tartalmazzak.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre
vonatkozd o6ssznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartia a jogot arra
vonatkozdan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és mddjara a jegyzés eredményének
kihirdetésére vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

A K&H Bank Zrt. jogosult az értékpapir adas-vételi Ugyletekre vonatkozd treasury
keretszerz6déssel, illetve, privatbanki szerz6déssel rendelkezé Ugyfelek esetén olyan
megallapodast kotni, hogy a jegyz6k a Kotvények teljes ellenértékét tgyfélszamlajukon, illetve
értékpapir adas-vételi Ugyletek elszamoldsara vezetett technikai szamlajukon legkésébb a
vonatkozo6 Végleges Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig kotelesek biztositani.

A jegyzési ajanlat érvényessége
A jegyzési ajanlat érvényességeének feltétele, hogy

(i) a benyujtott jegyzési iv megfeleléen legyen kitdltve, annak alapjan a jegyz8 személye
€s a jegyzési ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithaté legyen;

(i) a jegyzd hataridbben eleget tegyen — a jegyzési iven megjeldlt moédon — a
befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve értékpapir adas-vételi Ugyletekre
vonatkozé treasury keretszerzédéssel, illetve privat-banki szerzédéssel rendelkezé
befekteték esetében a fentieknek megfeleléen az K&H Bank Zrt-vel kilén
megallapodast kosson; és a megallapodasnak megfeleléen eleget tegyen
befizetési/atutalasi kdtelezettségének;

(i) a jegyz6 a jegyzési ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint meghatarozott
idében és moédon nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kilon koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az
ellenérték medfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden
esetben az ajanlattevét terhelik.

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények 6ssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a
Kibocsatd a jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznéveértékét
meghaladdan elfogad-e esetleges tuljegyzéseket.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem érkezik
érvényes jegyzes, a jegyzési eljaras eredménytelennek tekintendd és a jegyz6k altal befizetett
Osszegek a "Visszatéritések” pontban leirtaknak megfeleléen a jegyzOk részére visszafizetésre
kerllnek.

Kotvényallokacio tuljegyzés esetén

Minden jegyzd legfeljebb az altala jegyzett Kotvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a
Kotvények elosztasa

(i) kartyaleosztasos modszerrel” torténik,

azaz minden még ki nem elégitett jegyzd szamara minden korben egy-egy Koétvény
kerul kiosztasra; amennyiben az utolsé leosztasi kérben mar nem jutna valamennyi
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jegyzbnek ujabb Koétvény, a fennmarado Koétvények idérendben vagy véletlenszeriien
kerllnek leosztasra a jegyz6k kdzott,

vagy
(i) az egyes ajanlatok Kibocsatéhoz torténé beérkezésének idérendjében torténik.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
egyuttesen tartalmazzak.

A jegyzdk jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is)
vagy elutasitasardl az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés lezarasanak napjat
kovetd Munkanaptdl kezdédéen. A jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsaté a honlapjan
(www.kh.hu), a www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve a t6zsdére bevezetett kotvények esetében a
www.bet.hu honlapon hozza nyilvanossagra, legkésdbb a jegyzés lezarasat kdvetd 6t napon belll.

Kotvények jovairasa

A Koétvények jovairasa a vonatkozd Ertéknapon a befekteték értékpapirszamlajan torténik.

Visszatéritések

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldddan teljesitett
befizetések, a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szereplé 6sszeget meghaladd részének, illetve
a jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd &6sszegek
Kibocsato altali visszatéritésére a jegyzés lezarasatol és eredményének megallapitasatédl szamitott
7 napon belil levonasmentesen keril sor atutalassal a jegyzési iven megjeldlt bankszamlaszamra/
ugyfélszamlaszamra.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsoldéddan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy
kartéritésre nem jogosultak.

16.4. Adozas
A Koétvénytulajdonosok addelszamolasara a mindenkor hatalyos adojogszabalyok érvényesek.

17. Kotvényfeltételek

Jelen fejezet azokat a vonatkozd Végleges Feltételekkel kiegészitend®, azokkal egyutt
értelmezendé jogokat, kotelezettségeket és feltételeket tartalmazza, amelyek az egyes
Sorozatokhoz tartozd Kotvények vonatkozasaban iranyaddak és a Kotvények vonatkozasaban
kidllitandé Okirathoz kerllnek csatolasra. Az adott sorozat tekintetében nem alkalmazandé
feltételek, rendelkezések torlésre keriilnek.

A Sorozatot alkotdé Kotvények Kotvényfeltételei, illetve az azokat megtestesitdé Okirat és a
vonatkozo Végleges Feltételek egyittesen tartalmazzak az egyes Sorozatok részletes feltételeit.

Az alabbi fejezet vonatkozasaban a "Kotvény" olyan dematerializalt értékpapirt jelent, amit az
egyes Okirat képvisel.

Az alabbi fejezet vonatkozasaban a ,Kotvénysorozatrészlet” olyan azonos el6allitasu, azonos
tipusu és azonos jogokat megtestesitd Kotvényeket jeldl, melyek forgalomba hozatali napja
(értéeknap) azonos. A ,Kotvénysorozat” olyan ,Kotvénysorozatrészletek” Osszességeként
értelmezendd, melyek értéknapja, kamatszadmitasanak kezd&napja, illetve forgalomba hozatali
arfolyama eltérd.

A ,Koétvénytulajdonosok” vagy ,Tulajdonosok” barmely Kétvény vonatkozasaban a Koétvenyek
mindenkori tulajdonosait jelentik, akik a vonatkozd végleges feltételekben foglalt eltéré
rendelkezések hianyaban barmely korlatozas nélkll jogosultak a birtoklas, hasznalat és
rendelkezés jogait gyakorolni.
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17.1. Tipus, forma, jogosultsagok

a) Tipus
A Kotvények névre szol6 értékpapirok.

b) Eléallitasi forma

A Kotvények dematerializalt formaban kertlnek kiallitdsra. Az azonos Sorozatba tartozo
dematerializalt Kotvényekrél a Kibocsato egy példanyban értékpapirnak nem mindstlé okiratot allit
ki (,Okirat”), melyet a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglaltak szerint a KELER Zrt-nél letétbe helyez.
Azonos sorozatba tartozo Ujabb Részlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat
érvénytelenitésre keril és az Ujabb Részletbe tartozd Koétvényeket is tartalmazéd uj Okirat kerdl
kiallitasra. Az érvénytelenitésre mindaddig nem kerlilhet sor, amig az adott Sorozatrészletben,
illetve Sorozatban forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Koétvényeken alapuld fizetési
igényei kielégitésre nem kerultek.

c) Tulajdonjog

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az eladd értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a
Kotvényeknek a vevd értékpapir-szamlajan torténd egyideji jovairasaval torténik meg.
Amennyiben illetékes birdsag vagy jogszabalyi el6irds masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonosanak tekintendé és akként kezelendd, tovabba jogosult a Kétvény alapjan teljesitendd
kifizetésre abban az esetben is, ha a Kétvény lejart.

17.2. Atruhazas korlatozas

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezeték 6sszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésre
vonatkozéan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolddd jogok atszallasa
tekintetében  korlatozasokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kétvénytulajdonosokra kotelezéek.

17.3. Kotvény jellege
Alarendelt/nem alarendelt.

Az alarendelt koétvények a Kibocsaté azon kotelezettségét testesitik meg, amelyek egy
felszamolasi eljarasban a kovetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek el6tti legutolso
helyen allnak.

A nem alarendelt Kétvények a Kibocsatd kodzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Koétvények egymassal, valamint a Kibocsatonak a
jelenlegi és jovOébeni nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos helyen
allnak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett
végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek
els6bbséget élveznek az iranyadd csédeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és
egyéb vonatkoz6 jogszabalyok alapjan.

Barmely jellegl kdtvényen alapuld kételezettségek teljesitésének pénzigyi fedezete a Kibocsatéd
teljes vagyona.

17.4. Kamatozas

a) Fix Kamatozasu Kotvények Kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény annak Néveértéke szerint a Kamatszamitas Kezdénapjatél
(beleértve a Kamatszamitas Kezdénapjat is), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva
kamatozik. A kamatok a Lejarat Napjaig (azt nem beleértve) terjed6 idészakban minden évben a
Kamatfizetési Nap(oko)n és a Lejarat Napjan utélag fizetendék.
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Ha az vonatozd Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatidészakokat
lezaré (de abba nem szamitdé) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatid6szakra fizetendé kamat
Osszege a Fix KamatOsszeg lesz. Ha a vonatkozo Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a
Kamatfizetési Napon fizetend6 kamat 6sszege az abban meghatarozott Téredékdsszeg lesz.

Jelen Koétvényfeltételekben a "Fix Kamatidészak” a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezdbdnapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkez6 (vagy az elsé) Kamatfizetési Napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix Kamatid&szaktol eltérd id6szakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz
a Kibocsatdé a Névérteket minden egyes denominacio esetében el6szér a Kamatlabbal, majd a
vonatkozé Kamatbazissal szorozza dssze. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget

Forint alapu Kotvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint

EUR-ban, CHF-ben, GBP-ban és USD-ban denominalt Kétvények esetében az eredményként
kapott esetleg tort 6sszeget két tizedesig kell szamitani, oly médon, hogy a harmadik tizedes
jegy a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint a felétél felfelé kerekitend®.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal
csak a Munkanapokat kell figyelembe venni, Uugy a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

A "Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Koétvényfeltételek alkalmazasa soran
az alabbiakat jelenti:

1. ha a vonatkozo6 Végeleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges” (ICMA) szerepel:

(i) (a) azon Kotvények esetében, ahol a legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezdénapjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig
(de azt nem beleértve) terjedd idészakban (a "Kamatoz6 Id&szak”) a napok szama
egyenlé vagy kevesebb, mint azon Kamatbazis Megallapitdsi ldészak napjainak
szama, amelynek soran a Kamatozo Id8szak véget ér: a Kamatozé Idészak napjainak
szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (2) az egy
naptari évben el6fordul6 (a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott)
Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

(i) (b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozé |d6szak hosszabb, mint az a
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozé Id&szak véget ér, a
kovetkez6k 6sszege:

(1) a Kamatozé |d6szak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi Id6szakra esnek, melyben a Kamatozé Id6szak kezdddik, osztva
(x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y) az egy
naptari évben el6forduld Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval; és

(2) a Kamatozo ldészak azon napjainak szama, amelyek a kdvetkez6 Kamatbazis
Megallapitasi Id6szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi
Id8szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis
Megallapitdsi Napok szamanak szorzataval;

2. ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "30/360” szerepel, a legutdbbi Kamatfizetési Naptdl
(vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos
év és tizenkét 30 napos hénap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

3. ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” vagy ,Tényleges/Tényleges” (ISDA)
szerepel, Ugy a Kamatozoé |d6szak napjainak szamat 365-tel kell osztani (illetve, ha Kamatozo
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Id6szak egy része szOkbévre esik, akkor a Kamatozé |d6szak ezen napjainak szamat 366-tal,
a Kamatozé ld6szak nem szdkdévre esé napjainak szamat pedig 365-tel kell osztani).

4. ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” szerepel, ugy a Kamatozo Idészak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

5. ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "Tényleges/360” szerepel, ugy a Kamatozo |dészak
napjainak szamat 360-nal kell osztani.

6. ha a vonatkozo Végleges Feltételek ,30E/360” vagy ,Eurokétvény-alapu” szamitast ir eld, ugy
a Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos honapbdl all,
tekintet nélkil a Kamatfizetési id6szak els6 vagy utolsé napjara, kivéve, ha valamely
Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar honap utolsé
napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazo februart nem kell 30 napos
hénappa meghosszabbitani).

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a "Kamatbazis Megallapitasi Id6szak” minden egyes, a
Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve) a kdvetkezé Kamatbazis Megallapitasi Napig
(de azt nem beleértve) terjedd id6szak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezdénapja, akar az
utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé
Kamatbazis Megallapitadsi Napon kezd8dé és az azt a napot kdvetd elsé Kamatbazis Megallapitasi
Napon végz6dé idészak lesz a Kamatbazis Megallapitasi Idészak.

b) Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kotvények Kamata

1. Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtozé Kamatozasu Kotvény és Indexdlt Kotvény a Néveértéke utdn a
Kamatszamitas Kezdénapjatdl (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetend6 az
alabbiak szerint:

A vonatkozdé Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
("Kamatfizetési Nap”); vagy

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjeldlve, ugy minden olyan idépontban kell megfizetni, amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap
utan, illetve az els6 Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas Kezddnapja utan a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott szamu hoénappal, vagy mas idészakkal
megegyez6 idészak utan kovetkezik be ("Meghatarozott Id6szak”).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezd&napjatol) (azt is
beleértve) a kdvetkezd (vagy az els¢) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tartd idészakra
("Kamatfizetési |Id6szak”) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal
csak a Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozé6 Végleges Feltételekben
meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok, igy amennyiben (x) abban a naptari
honapban, amelyre egy Kamatfizetési nap esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint
megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan
napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint:

a Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot
kovetd elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt
tébblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

a Moddositott Kdvetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kévetd els6é Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkez6 naptari hénapra
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esne, amely esetben a Kamatfizetési napot el6re kell hozni az azt kdzvetlendl megel6z6
Munkanapra; vagy

a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
kozvetlenil megel6z6 Munkanapra.

2. Kamatlab meghatarozasa

A Valtoz6 Kamatozasu Koétvények és az Indexalt Koétvéenyek idérél-idére fizetendé kamata a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott mddszer alapjan kerll meghatarozasra.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékének alakulasa
alapjan keril kiszamitasra a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott képlet szerint. A
Mogottes Termék(ek) multbeli és varhatd értékérél és ennek valtozékonysagardl a Végleges
Feltételekben meghatarozott forrasbdl tajékozodhatnak a Befektetdk.

Valtozé Kamatozasu Koétvények Kamat meghatarozasa ” Alkalmazandé Képerny6oldal” alapjan

Ahol a vonatkoz6 Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak maodjaként ,Alkalmazandé
Képernyboldal” alapjan torténé kamat meghatarozast ir eld, ott az egyes Kamatfizetési
Id6szakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok szerint a kdvetkez6 lehet:

ajanlott/jegyzett kamatlab; vagy

az ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha szilkséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek o6tddik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatlab (amely éves mértékben, szazalékban keril kifejezésre)az
Alkalmazand6é Képernydoldalon a Kamat Meghatarozas Napjan a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott id6pontban megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozé Végleges
Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsato, mint a Kamatlab
meghatarozasaért felelés fél meghatarozasa szerint. Ha az Alkalmazandd Képerny&oldalon 6t
vagy tébb ajanlott kamatlab talalhato, a legmagasabbat (vagy, ha tébb mint egy ajanlat van a
legmagasabbdl, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tdbb mint egy ajanlat van a
legalacsonyabbdl, csak az egyiket) a Kibocsaténak figyelmen kivul kell hagynia az ajanlott
kamatlab szamtani kozépértékének meghatarozdsa szempontjabdl (ha szikséges, az ajanlott
kamatlab tizedes jegyeinek 6todik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint).

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandd Képernydoldal
nem hozzéaférhetd, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vagy 3-nal kevesebb szamu
jegyzés hozzaférhetd, illetve a Kamatlab egyébként nem allapithaté meg, ugy a Kibocsato, mint a
Kamatlab meghatarozasaért felelds fél allapitia meg az alternativ kamatlabat, amely

(1) az a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottal megegyez6 Referencia Kamatlab,
amely azon a képernydoldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjelél a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandé Képernydoldal,

(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhaté, akkor az a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottal megegyez6 Referencia Kamatlab, amely azon a képerny&oldalon jelenik meg,
amit a Kibocsato valasztott;

(3) ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az a kamatlab, amely megfelel a
vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlabnak a pénz- és
tékepiacokon akkor létez6 hasonlé futamideji kamatldbak koézil; azzal, hogy (az igy
meghatarozott alternativ Referencia Kamatlabat) névelni vagy csOkkenteni kell a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni kell
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatlabra és/vagy
Maximalis Kamatlabra (ha van).
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Jelen Kotvényfeltételek tekintetében az “Alkalmazandd Képernydoldal” egy adott informacio
szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizar6lag a Reuter Monitor Money Rate Service-t
(,Reuters”) és a Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala, szekcioja, rovata,
oszlopa vagy egyeéb része, miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabdl
meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet
felvalthatja az adott vagy mas informacié szolgaltaté rendszerben, minden esetben azzal a
kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tamogatja
ezeknek az informacioknak a feltlintetését abbdl a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlo
kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

3. Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra minimalis
kamatlabat ("Minimalis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott
Kamatlab alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak
Kamatlaba a Minimalis Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra maximalis
kamatlabat ("Maximalis Kamatlab”) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési ld6szakra szamitott
Kamatlab magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési |dészak
Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

4. A Kamatdsszegek kiszamitasa

A Kibocsatd szamitja ki annak a kamatnak az Osszegét ("Kamatdsszeg”), amely az egyes
Néveértéekl Valtozd Kamatozasu Kotvények vagy Indexalt Kétvények utan az adott Kamatfizetési
Id&szakra fizetendé.

Minden Kamatdsszeg kiszamitasa és barmely denominacié esetén a Kamatlabat alkalmazzak az
egyes Névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét

Forint alapu Kotvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint,

EUR-ban, USD-ban, CHF-ben és GBP-ben denominalt Kétvények esetében az eredményként
kapott esetleg tort euré Osszeget két tizedesig kell szamitani, oly médon, hogy a harmadik
tizedes jegy a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint kerekitend®.

A "Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Koétvényfeltételek alkalmazasa soran
az alabbiakat jelenti:

() bha a vonatkozd6 Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” vagy
~1enyleges/Tényleges” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozé Idészak napjainak szamat
365-tel kell osztani (illetve, ha Kamatozé Idészak egy része szokéévre esik, akkor a
Kamatozé |d6szak ezen napjainak szamat 366-tal, a Kamatozd |d6szak nem
szokdévre es6 napjainak szamat pedig 365-tel kell osztani).

(i) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a "Tényleges/365” szerepel, ugy a
Kamatozé |dészak napjainak szamat 365-tel kell osztani.

(i) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a "Tényleges/360” szerepel, ugy a
Kamatozé |dészak napjainak szamat 360-nal kell osztani.

(iv) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30/360” "360/360” vagy "Kotvény-
alapu” szamitast ir el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell
elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani,
ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all (kivéve ha (A) a Kamatfizetési
Idészak utolsé napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak kezdete
a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot
tartalmazo hénapot nem kell 30 napos hénapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (B) ha
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a Kamatfizetési Id6szak utolsd napja februar honap utolsé napja, amely esetben a
februar hénapot nem kell 30 napos hénappa hosszabbitottnak tekinteni));

(v) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,30E/360” vagy ,Eurokétvény-alapi” szamitast
ir el6, ugy a Kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok
szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12
egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési idészak elsé vagy
utols6 napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér
véget, és a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az
utolsé napot tartalmazo februart nem kell 30 napos hénappa meghosszabbitani).

5. Végleges igazolasok

A jelen Kotvényfeltételek “Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatdsszegrél” szol6
rendelkezései alapjan a Kibocsato altal kozolt vagy kapott valamennyi igazolas, kdzlemény,
szamitas, atvett adat, meghatarozas vagy dontés a Kibocsatora, tovabba a
Kétvénytulajdonosok mindegyikére kételezé érvényd.

c) Diszkont Kétvény Kamata

Amikor egy Diszkont Kotvény a Lejarat Napja el6tt visszafizetendévé valik, és azt
esedékességekor nem fizetik ki, a Lejarat Napja el6tt lejart és fizetend6 6sszeg az ilyen Diszkont
Kotvény Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszegével lesz egyenlé. A Lejarat Napjatol kezdédéen az
ilyen Diszkont Kotvény lejart és vissza nem fizetett tOkedsszegére fizetend6 (szazalékban
meghatarozott) éves Kamatlab megegyezik a jelen Koétvényfeltételekben meghatarozott
Amortizacios Hozammal.

d) Felhalmozott kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatédl kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a
Koétvénytulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a tdkekifizetést jogellenesen késleltetik vagy
tagadjak meg. llyen esetben a kérdéses tdkerész kamatai tovabb halmozdédnak a Polgari
Torvénykonyvrdl szold 1959. évi IV. térvény (Ptk.) késedelmi kamatra vonatkozé rendelkezései
szerinti kamat 6sszegének mértékével mindaddig, amig az adott Kétvény utan jard Osszeget
kifizetik.

17.5. Kifizetések

a) A kifizetésekre vonatkozé altalanos rendelkezések

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatdé banki atutalassal teljesiti a
Koétvénytulajdonosok részére. A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes
pénzugyi, ado és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kuldnésen a KELER szabalyzatai és
elGirasai.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott —
fordulonap (,Forduldénap”) végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkez6
Szamlavezeték részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozoé mindenkor hatalyos szabalyzataval és
az alkalmazandé addzasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon
Koétvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Koétvénytulajdonosnak mindsul.
Amennyiben a Kotvények a Kibocsato altal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, ugy a
Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolddo Osszes kifizetést a Kibocsatd kdzvetlenl
teljesiti.

b) Fizetési nap

Jelen Koétvényfeltételek alkalmazasaban “Fizetési Nap” barmely Koétvény vonatkozasaban az a
nap, amelyen el6szor valik esedékessé barmely t6ke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd
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Osszeg kifizetését a vonatkozd rendelkezésekkel ellentétben tartjdk vissza vagy utasitjak el)
amelyen a ki nem fizetett dsszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van)
amelyre vonatkozéan megfeleld értesitést kildenek a Kotvénytulajdonosoknak a jelen
Koétvényfeltételeknek megfelel6 modon arrdl, hogy a Koétvényekrdl kiallitott értékpapirszamla
igazolasnak a Kotvényfeltételeknek megfeleld tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetést
teljesitik, azzal a kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas
alkalmaval.

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazaséban

(i) a "t6kére” hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal a Kotvényekre
vonatkozoan fizetendd minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tékejellegii dsszeget,
amely a jelen Kotvényfeltételek megfeleld pontjanak, a modositasanak vagy a
kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(i) (@ “kamatra” hivatkozds ugy tekintend6, hogy az magaban foglal minden
Kamatdsszeget €s minden egyéb 6sszeget, amely a jelen Koétvényfeltételek megfeleld
pontjanak, a médositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen fizetendd; és

(i) a "t6ke” és a "kamat” ugy tekintend6k, hogy magukban foglalnak barmely egyéb
Osszeget, amely a jelen Kétvényfeltételek alapjan fizetendé.
c) Toéke és Kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi t6kére vald hivatkozast ugy
kell értelmezni, mint amely — ha alkalmazandé — magaban foglalja az alabbiakat:

i) a Koétvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;
i) a Kétvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(

(

(i) a Kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iv) a Diszkont Kotvények esetében az Amortizalt Névérték Osszegét
(

v) a kamaton kivil minden mas egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Kotvények
alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

d) Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendé kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Koétvénytulajdonos a vonatkozo Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap
Szabaly szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre és — ha a vonatkozd Végleges Feltételek
masként nem rendelkezik — nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra vagy
egyéb mas kifizetésre.

17.6. Torlesztés és visszavaltas

a) Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsato a Kotvényt a Lejarat napjaig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette
az alabbiakban meghatarozott mdédon, akkor minden egyes Kotvényt a vonatkozé Végleges
Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi
Osszegben, az adott Meghatarozott Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

b) Lejarat el6tt torténd visszavaltas

1. Diszkont Kétvény

(A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozoan fizetendS lejarat el6tti visszavaltasi Osszeg
("Lejarat ElGtti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg indexhez
és/vagy formuldhoz nem koétédik, a Kotvény “Amortizalt Névérték Osszegével” (a
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szamitasra vonatkozo eljaras ismertetése alabb talalhatd) egyenld, kivéve ha a vonatkozé
Végleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével, az ilyen Kdétvények Amortizalt
Névérték Osszege a Lejarat Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszegnek az
"Amortizaciés Hozammal” megegyez6 éves rataval diszkontalt (évente tékésitett) 6sszege
(ami, ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az a rata, amely a
forgalomba hozatal Ertéknapjan a Forgalomba Hozatali arral térténd diszkontalas
eredmeényeképp a Kotveények Forgalomba Hozatali araval egyenlé Amortizalt Névertek
Osszeget eredményezne). Aukcios eljaras atjan értékesitett Kotvények esetében, ha az
aukcié soran a Kotvények kulonb6z6 arfolyamokon kerlilnek értékesitésre, akkor az
ertékesitett Kdtvények értékesitési atlagara tekintendd a Forgalomba Hozatali arnak.

(C) Amennyiben a Kotvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetend6vé
valik, de esedékességkor nem kerll kifizetésre, a Kotvény kapcsan esedékes és fizetendd
Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg a Kotvény fenti (B) albekezdésben meghatarozott
Amortizalt Névérték Osszege lesz, azzal a kildnbséggel, hogy a jelzett albekezdés
tartalma ugy érvényes, mintha benne a Kotvények esedékessé és fizetendévé valasanak
idépontjara tett utalas a Fizetési Nap lenne. Az Amortizalt Névérték ennek az
albekezdésnek megfeleléen térténé kalkulacioja (barmely birdsagi hatarozatot kévetden is)
egészen a Fizetési Napig folytatodik, kivéve, ha a Fizetési Nap a Lejarat Napjara vagy az
utanra esik, amely esetben az esedékes és fizetendd 6sszeg megegyezik a Kotvény
Lejarati Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszeg és a jelen Kotvényfeltételek
megfeleld pontjaban meghatarozott felhalmozodott kamat 6sszegével.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a
vonatkozé Veégleges Feltételekkel 6sszhangban.

2. Egyéb Koétvények

A fenti 1. pontban leirt Kotvényektdl eltérd barmely mas Kotvényre vonatkozoéan fizetendd Lejarat
El6tti Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkori Visszavaltasi Osszeggel kivéve, ha a
vonatkoz6 Végleges Feltételek masként rendelkeznek.

c) A Kibocsato valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Kibocsatd szadmara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi lehetbséget
hataroznak meg, a Kibocsatd, miutan a Kotvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek
rendelkezéseivel dsszhangban a Valasztott Visszavaltasi Napot megel6zéen értesitette, amely
értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a Visszavaltasra meghatarozott
napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja az akkor forgalomban 1évd
Kotvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az
ott leirt mdédon megallapitott Valasztott Visszavéltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozé Valasztott
Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyditt (ha van ilyen).

d) A Koétvénytulajdonosok valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkozd Veégleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehetéséggel rendelkeznek, barmely Kotvénytulajdonos a Valasztott Visszavaltasi Napot
megelé6zden a Kibocsaténak kuildott ilyen targyu értesitéssel ("Kotvénytulajdonos Visszavaltasi
Ertesitése”) kezdeményezheti a tulajdondban Iévé Kétvények visszavaltasat. A Kibocsaté az ilyen
Koétvényt a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok
fuggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon teljes egészében visszavaltja, és a Valasztott
Visszavaltasi Osszeget, a Vélasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) esetlegesen
felhalmozott kamatokkal egyltt atutalia a Kotvénytulajdonos altal a Kotvénytulajdonos
Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra / ligyfélszamlaszamra.
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e) A Kibocsato és a kétvénytulajdonosok megallapodasa alapjan torténé visszavaltas

Jelen Kibocsatasi program keretében kibocsatott koétvények tekintetében a Kibocsatd és a
mindenkori koétvénytulajdonosok fenntartjdk maguknak a jogot arra, hogy kolcsdénds és
egybehangzo6 akarat nyilatkozatukkal abban allapodjanak meg, hogy a koétvénytulajdonosok a
forgalomban |évd Kotvényeket, vagy azok egy részét a kolcsondsen meghatarozott Valasztott
Visszavaltasi Osszeg(ek)ben, a Valasztott Visszavaltasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Napig
(de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyitt (ha van ilyen) a kibocsatonal
visszavalthassak.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a Koétvénytulajdonosnak a Koétvényt a
Kibocsato javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kotvénytulajdonos 4ltal adott Visszavaltasi Ertesités
visszavonhatatlan.

17.7. Lejarat el6tti visszavasarlas

A Kibocsaté fenntartja maganak a jogot, hogy lejarat el6tt a Kétvenytulajdonos birtokaban [évé
kotvényeket, vagy azok egy részét - a Kotvénytulajdonos kérésére - a vele torténé megallapodas
szerinti aron visszavasarolja.

17.8. Lejarat el6tti eladas

A Kibocsatdé fenntartia maganak a jogot, hogy lejarat elétti visszavasarlds kdvetkeztében a
birtokaba kerult kétvényeket, vagy azok egy részét — uj befektetdi kérésre — a befektetvel torténd
megallapodas szerinti aron részére eladja.

17.9. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Koétvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a
Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem éviinek el.

17.10. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Koétvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban kibocsatott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozéd Kotvények, mind Uj Sorozatba tartozé Koétvények
forgalomba hozatalara. A Kétvényprogram alapjan torténé barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz
a FelUgyelet engedélye a Kdtvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovabbi forgalomba
hozatalok esetén a Kibocsaté a vonatkozé jogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban az adott
forgalomba hozatal kezd&napjat megel6z6en a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazoé
Végleges Feltételek benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatja és az adatokat a Végleges Feltételek
kozzétételével nyilvanossagra hozza. A Kétvényprogram ideje alatt a Kibocsato a féléves és éves
jelentések elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tajékoztatja a befektetéket gazdasagi,
pénzigyi és jogi helyzetének alakulasarol.

17.11. Iranyadé jog

a) Iranyadé jog
A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
rendelkezései az iranyadoak.

b) Birdsagi kikotés
A Kotvényekre a magyar jog az iranyaddé. A Kétvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl eredden
keletkez6 barmely jogvita eldontésében a Févarosi Birdsag rendelkezik hataskorrel.

61



K&H Bank Zrt. K8&H

18. Ajanlattétel feltételei

18.1. Végleges feltételek

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéseket értelemszer(ien t6rolni kell.]
[datum]

KERESKEDELMI ES HITELBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
egyiittesen 100.000.000.000 Ft keretosszegii, K&H Bank Zrt. Kétvényprogram 2011-2012.
elnevezésii kibocsatdsi programja keretében
['] HUF/EUR/USD/CHF/GBP 6ssznévértékii, névre sz6l6 Kotvények forgalomba hozatalanak
végleges feltételei

A jelen dokumentum a benne leirt Kotvények forgalomba hozatalahoz kapcsoldédd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a [*]-én kelt Alaptajékoztatéban kerilltek meghatarozasra.
A jelen Végleges Feltételek a fenti Alaptajékoztatéval egyitt olvasandé.

A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsatasara vonatkozé teljes informaciot csak a jelen
dokumentum és az Alaptajékoztato, illetve kiegészitései egylttes olvasasaval kap a befektets. Az
Alaptdjékoztatd és kiegészitései a www.kh.hu — illetve amennyiben a kétvények szabdlyozott
piacra is bevezetésre keriltek, a www.bet.hu — weboldalon, és az értékesitési helyeken
megtekinthetd.

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan téltendéek ki. Az adott
forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megijeldlést kell
irni és az adott alpont rendelkezéseit tordlni kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az
esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jeldinek meg ,Nem alkalmazando”-ként. A délt
betli a Végleges Feltételek kitdltésére vonatkozé instrukciokat jeldli. A konkrét forgalomba
hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek a forgalomba hozatal sajatos kérlilményeire tekintettel a
mintatdl eltérhet.]

Kibocsato: K&H Bank Zrt
1051 Budapest Vigado tér 1.
(i) Sorozat megijeldlése: []
(i) Részlet szama: []
Meghatarozott Pénznem: [HUF/EUR/USD/CHF/GBP]
Ossznévérték: []
(i) Sorozat 6ssznévértéke: []
(i) Részlet 6ssznévértéke: []
Forgalomba hozatali [arfolyam/hozam] []

[Minimalis/Maximalis], (Kotvényenként):

Névérték Kétvényenkeént: °]
Darabszam: [*]
(i) Sorozaté: [*]
(i) Részleté []
Forgalomba hozatal napja: []
Ertéknap: []
A Kamatszamitas Kezdénapja: [] (Csak nem-diszkont Kétvények esetén
értelmezendd)
Elszamolasi Nap: [*]
Dematerializalt Okirat Ertéknapja: []
Lejarat Napja: [*]
Futamidé: [*]
Kétvény tipusa kamatozas szerint: [Fix Kamatozasu, évi [*]%]
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[Valtoz6 Kamatozasu, [referencia

kamatlab]+/- évi [*]%]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)
Kamatbazis: []

Alkalmazandé Munkanap Szabaly:

[]

Koétvény jellege:

Alarendelt kolcsontéke-kotvény /
Nem alarendelt kélcsontbke-kotvény

A forgalomba hozatal jellege:

Nyilvanos forgalomba hozatal

Forgalomba hozatal helye:

Ugyfélkor:

Szervez6, Forgalmazéi, Kamatszamité és
Kifizeté Ugyndki feladatokat ellaté személy:

K&H Bank Zrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

FIZETESRE)

(HA KAMAT KERUL

Fix Kamatozasu
osszefiiggo rendelkezések

Kotvényekkel

[Alkalmazandd / Nem Alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Kamatlab[(ak)J:

[*]% [évente / félévente / negyedévente /
havonta utdlag fizetendd]

(i) EHM:

[]

(iii) Fix Kamatosszeg(ek):

[]

(iv)Toredékosszeg(ek):

[Az els6 vagy utolso olyan téredékosszeg,
ami nem egyezik meg a Fix kamatdsszeggel]

(v) Elsé Kamatfizetési Nap:

[]

(vi) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

[]

(vii) Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

[]

(viii)Kamatdsszeg megallapitasaért
felelés személy:

[K&H Bank Zr{]

(ix) Fix Kamatozasu Kotvények
kamatanak egyéb megallapitasi modja:

[]

Valtozé Kamatozasu Kotvényekkel
osszefiiggo rendelkezések:

[Alkalmazand6 / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

[]

i) Kamatlab

[]

(
(ii) Referencia kamatlab:
(iii) Kamatfelar:

[]

(iv) Referencia kamatlab
meghatarozasanak forrasa:

[Képernydoldal alapjan / egyéb]

(v) Képernyéoldal alapjan valé kamat
meghatarozas esetén az alkalmazanddé
képernyéoldal:

[]

(vi) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

(vii) Els6 Kamatfizetési nap:

(viii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

(ix) Meghatéarozott
Kamatfizetésild6szak(ok):

(x) Egyéb rendelkezés:
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(xi) Minimalis Kamatlab: [] (EHM)
(xii) Maximalis Kamatlab: [] (EHM)
(xiii) Mogottes rendelkezések, | [*]
kerekitéssel kapcsolatos el&irasok és
egyeb, a Kétvényfeltételekben foglaltaktol
kaléonb6z6, a Valtozé kamatozasu
Kotvények utan fizetendé kamatszamitasi
modszerére vonatkozo szabalyok:
(xiv) Kamatlab és  kamatdsszeg | K&H Bank Zrt.

kiszamitasaért felel6s személy:

Diszkont Kétvényekkel 6sszefiiggd
rendelkezések:

[Alkalmazando6 / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i.) Amortizaciés Hozam:

[[[]% évente (EHM)/ Aukcids értékesités
esetén: A Kotvényfeltételek  vonatkozé
rendelkezéseivel 0sszhangban az
Amortizacios Hozam az Aukcion kialakulod
atlagar alapjan szamitandg]

(ii.) Egyéb, a Kotvény utan fizetendd
0sszeg meghatarozasahoz szikséges
formula / szamitasi alap:

[*]

(ii.) A Lejarati EI6tti  Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

[*]

Indexalt Kamatozasu Kotvényekkel
osszefiiggo rendelkezések:

[Alkalmazandd / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i.) Mogottes termék

Formula):

(Index vagy

[*]

(ii.) Képlet (Kamatlab):

(iii.) Kamatfizetés gyakorisaga,
Kamatfizetési id6szak hossza:

[*]
[*]

(iv.) Alkalmazott képernyéoldal:

(v.) Minimalis Kamatlab:

EHM)

(vi.) Maximalis Kamatlab:

(vii.) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

[]
[] (
[*] (EHM)
[]

(viii.) Elsé Kamatfizetési Nap:

(ix.) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

(x.) Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

[]
[]
[]

(xi.) Egyéb rendelkezések:

[]

(xii) Kamatodsszeg kiszamitasaért felelés
fél:

[K&H Bank Zrt.]

(xiii) Rendelkezések a kamatlabra vagy

Kamatdsszegre vonatkozodan,
amennyiben a Kamatszamitasnal az
Index/Formula nem alkalmazhato:
A KOTVENYEK LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO

RENDELKEZESEK
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A Kotvények Torlesztése:

[]

Kotvények lejaratkori visszavaltasi értéke
torlesztéskor:

[Névértek/Egyéb]

Visszavaltas a
dontése alapjan:

Kotvénytulajdonosok

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

[]

ii. A kdtvények lejarat elétti visszavaltasa:

[]

iii. A kotvények visszavaltasi értéke
lejarat elétti visszavaltaskor:

[]

vi. T6ke és kamatfizetés helye:

v. Egyéb rendelkezések:

vi. Kamatdsszeg kiszamitasaért felel6s
fél:

[]
[]
[]

vii. Tajékoztatd a visszavaltasrol:

viii. Kotvenyenkénti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak
modja amennyiben van):

[]
[]

iX. Amennyiben részben is

visszavalthato:

x. Minimalis visszavaltasi 6sszeg:

xi. Maximalis visszavaltasi 6sszeg:

xii. A kivalasztdas moédszere (ha részben
is visszavalthato):

xiii. Ertesitési id6szak (ha eltér6 a
Kétvényfeltételekben megjeldlttdl):

Visszavaltas a Kibocsato dontése alapjan:

[Alkalmazandd / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

[]

ii. A kdtvények lejarat elétti visszavaltasa:

[]

iii. A kotvények visszavaltasi értéke
lejarat elétti visszavaltaskor:

[]

vi. T6ke és kamatfizetés helye:

v. Egyéb rendelkezések:

vi. Kamatdsszeg kiszamitasaért felel6s
fél:

[]
[]
[]

vii. T4jékoztatd a visszavaltasrol:

viii. Kotvenyenkénti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak

[]
[]

modja amennyiben van):
iX. Amennyiben
visszavalthato:

részben is

x. Minimdlis visszavaltasi 6sszeg:

xi. Maximalis visszavaltasi 6sszeg:

xii. A kivalasztas moédszere (ha részben
is visszavalthato):

xiii. Ertesitési id6szak (ha eltér6 a
Kétvényfeltételekben megjeldlttdl):

Visszavaltasi Osszeg Kétvényenként:

[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEK LEJARATAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

A Koétvények torlesztése:
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Kétvények visszavaltasi értéke:

Fizetés napja:

Egyéb rendelkezések:

Kamatdsszeg kiszamitasaért felelés fél:

Tbke és kamatfizetés helye

Tajékoztato a lejaratrol:

[]
[]
[]
[]
[]
[]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kétvények tipusa:

Névre sz6l6 Kotvények

A Koétvények elballitasi modja:

Dematerializalt el6allitasu Kétvények

Egyéb rendelkezések vagy specialis
feltételek:

[Nem alkalmazandd / részletek kifejtendéek]

ERTEKESITES

Forgalmazé:

[K&H Bank Zrt.]

A Forgalmazéi feladatokat ellatdé személy
elkdlénitett letéti szamlaszama:

[]

A Forgalomba hozatal mddja:

[Aukcid / Jegyzés]

A Forgalomba hozatal helye:

[]

Befektetdi kor:

Jegyzési Garanciavallalo (ha van ilyen):

Az [Aukcids ajanlattételi id6szak/Jegyzési
id6szak] Kezdete:

[]
[]

Az [Aukcids ajanlattételi id8szak/Jegyzési
id6szak] Zarasa:

[]

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha
van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van
ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:

Maximalis ajanlattételi mennyiség:

Tuljegyzés — felsd limit:

Aluljegyzés — also limit:

Az Allokécié idépontja:

Az Allokacié madja:

Az Allokacio kihirdetésének helye és
idépontja:

TOZSDEI BEVEZETES

Tervezett t6zsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korlatozasok:

ALTALANOS INFORMACIOK

A Kibocsatasi Programra adott PszAF
hatésagi engedély:

A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba
hozatal jovahagyasarol:

A kétvény kibocsatasanak célja:

Hitelmindsités:




—
K&H Bank Zrt. K&H
Kézponti Ertékpapirszamla Vezets: KELER vagy jogutédia.

A KELER-t6l eltér6 elszamolasi rendszer(ek), | [Nem alkalmazando / név / nevek és

és a vonatkozé azonositasi szam(ok): szam(ok)]

Szallitas: DVP/szabad

A keletkeztetés helye:

[]

Kétvények jovairasa:

Ertékpapirszamlan

ISIN azonositoé:

[]

Kockazati besorolas:

Komplexitas:

Egyéb:

[]
[]
[]
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[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcids eljaras / jegyzési eljaras] keretében torténik, az
Alaptajékoztato és a jelen Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

[Aukciés vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsatdé alabb megjeldlt értékesitési helyein lehet
benyujtani személyesen (értékpapir adas-vételi Ugyletekre vonatkozé treasury keretszerzédéssel
vagy privatbanki szerz8déssel rendelkezd befekteték esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim Telefon-, faxszam
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18.2. Aukcios iv és Jegyzési iv
VEGLEGES FELTETELEK I. SZ. MELLEKLETE

AUKCIOS iV
A K&H Bank Zrt.

100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2011. EVI KOTVENYPROGRAM KERETEBEN
FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [+] HUF / EUR / USD/CHF/GBP OSSZNEVERTEKU,
NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK ("KOTVENYEK”) NYILVANOS
FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevdje
K&H Bank Zrt., mint Kibocsaté

Alulirott, mint ajanlattevé
Neve:
Cime:
Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszam/addazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfoldi természetes személy
- devizabelfoldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- devizakulféldi természetes személy (orszag:)
- devizakulfoldi jogi személy vagy szervezet (orszag:)

Ugyfélszamla szama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:
Ugyfél mindsitése:

Ugyfél kockazatviselési besorolasa:

ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukciés vasarlasi ajanlatot kivanok tenni az alabbi
([*] névértéki HUF /EUR / CHF / USD /CHF/ GBP) K&H [*] Kotvényre az alabbi Forgalomba
hozatali arfolyamon, [*] kamatbazison szamitva:

darab, HUF / EUR / USD / CHF/GBP , azaz HUF /
EUR / USD / CHF/GBP névértekii K&H [*] sorozat [+] részlete [*]-én lejaro Kotvényre
szazalék nettd arfolyamon. A felhalmozott kamat [+] napjan [*]%.

Ertékpapir ISIN kédja:
Termék kockazati besorolasa:

Termék Osszetettsége:

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté dontése miatt a fenti
Osszeg csak részben keril elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet
a Kibocsatdo nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a
befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*] szamu Ugyfélszamlamra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgalo

69



K&H Bank Zrt. K8&H

Alaptajékoztatoban és Végleges Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok
igényt.

1. Kérem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetendé teljes Osszeget, azaz

HUF-ot / EUR-t / CHF-et/ GBP-t / USD-t vezessenek at

a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsolédé pénzszamlamrél a Kibocsatdé [¢] szamu
szamlajara a jelen ajanlat beadasaval egyidejiileg.

2. Kijelentem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetend6 teljes 0Osszeget, azaz
HUF-ot / EUR-t /CHF-et/GBP-t / USD-t -
én elinditva jelen aukciés ajanlat datumanak megfelelé értéknappal atutaltam a fenti
ugyfélszamlamra, amely 6sszeget az atutalas beérkezését kdvetden kérem vezessenek

at a Kibocsaté [¢] szamu szamlajara.

3. Kijelentem, hogy a Kibocsatonal értékpapir adas-vételi Ggyletekre vonatkozé treasury
Keretszerz6déssel / privatbanki szerzdédéssel rendelkezem és kilén megallapodast
kotottem, amely szerint az elfogadott ajanlat ellenértékét legkésébb Elszamolas Napi
értéknappal délelétt 10:00 6raig atutalom a fenti Ggyfélszamlamra/értékpapir adas-vételi
ligyletek elszamolasara vezetett technikai szamlamra', amely Osszeget az atutalas
beérkezését kdvetden kérem vezessenek at a Kibocsato [+] szamu szamlajara. 2

Elfogadom, hogy az altalam igényelt Kétvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti
0sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerdlt.

Elfogadom, hogy az allokacid utdn a Koétvények a Kibocsatd [<]-nél vezetett dsszevont
értékpapirszamlajan kerulnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2011......... -i
keltezésl Alaptajékoztatoban és a [+]-i keltezésl, a Koétvények forgalomba hozatala kapcsan
késziilt Végleges Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen aukciés formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

Kelt:

Kibocsato cégszerl alairasa Ajanlattevd neve, alairasa

' A nem megfelel6 szamlatipus kihizandé
2 Nem az alkalmazott teljesitési moédnak megfelelé pontok kihtizandok.

70



K&H Bank Zrt. K8&H

VEGLEGES FELTETELEK Il. SZ. MELLEKLETE
JEGYZESI iv
A K&H Bank Zrt.

100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2011. EVI KOTVENYPROGRAM KERETEBEN
FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [] HUF / EUR / CHF / GBP/ USD OSSZNEVERTEKU,
NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK ("KOTVENYEK”) NYILVANOS
FORGALOMBA HOZATALAHOZ

A jegyzés atvevije
K&H Bank Zrt., mint Kibocsaté

Alulirott, mint jegyz6
Neve:
Cime:
Szemeélyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszam/addazonosito jele:
Cégjegyzek szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfoldi természetes személy
- devizabelfdldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- devizakulfoldi természetes személy (orszag:)
- devizakilfoldi jogi személy vagy szervezet (orszag:)

Ugyfélszamla szama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:

Ugyfél minésitése:

Ugyfél kockazatviselési besorolasa:

ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi ([*] névértékii HUF
/EUR / USD / CHF/ GBP) K&H [] Kotvénybdl az Alaptajékoztatoban és a Végleges
Feltételekben meghatarozott, tovabba az alabbi feltételek szerint jegyezni kivanok:

darab, HUF / EUR / CHF/GBP / USD , azaz HUF /
EUR / CHF/GBP / USD névértéki K&H [+] sorozat [+] részlete [+]-én lejaro Kotvényre [+] szazalék
netto arfolyamon. A felhalmozott kamat [*] napjan [*]%.

Ertékpapir ISIN kédja:
Termék kockazati besorolasa:
Termék Osszetettsége:

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté déntése miatt a fenti
Osszeg csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet
a Kibocsaté nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a
befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*] szamu Ugyfélszamlamra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgalo
Alaptdjékoztatoban és Végleges Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok
igényt.
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Kijelentem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetend§ teljes 6sszeg, azaz
HUF / EUR / CHF/ GBP / USD a jelen jegyzési megbizas felvételének idépontjaban a Kibocsaténal
vezetett [*]-[*]-[*] szamu Ugyfélszamlamon rendelkezésre all.

Elfogadom, hogy az altalam jegyezni kivant Kétvények jegyzése csak akkor érvényes, ha a fenti
O0sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerdlt.

Elfogadom, hogy az allokacié utan a Kotvények a Kibocsaté KELER Zrt-nél vezetett 6sszevont
értékpapir szamlajan kerllnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2011. ........ -i
keltezésli Alaptajékoztatoban és a [*]-i keltezésli, a Kotvények forgalomba hozatala kapcsan
készllt Végleges Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen jegyzési formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

A fenti értékpapirral (pénzigyi eszkdzzel) ill. Ugylettel kapcsolatos kdzvetlen és kdzvetett kdltségek
részletes leirasarol a Hirdetményben adunk tajékoztatast, mely elérheté a Bank fiokjaiban és a
Bank honlapjan.

A Jegyz6 Kkijelenti tovabba, hogy a Hirdetményben foglaltakat fenti értékpapirra (pénzigyi
eszkozre) illetve tgyletre vonatkozdéan megismerte és elfogadta

Kelt:

Kibocsato cégszeri alairasa Jegyz6 neve, alairasa
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19. Hitelminoésités

A Kibocsaté az Alaptajékoztatd elkészitésének iddpontjdban a tablazatban évé mindsitéssel
rendelkezik.

2011. aprilis

hosszu lejaratu rovid lejaratu Eqvéni

kotelezettségek kotelezettségek oy

Fitch A- F2 D
devizaban fennallo helyi valyta'lban -
kotelezettségek fennallé Egyéni

kotelezettségek
Moody's Baa3/P-3 Baa3/P-3 D
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20. Definiciék

Az Alaptdjékoztatoban hasznalt fogalmaknak és roviditéseknek az aldbbi jelentést kell
tulajdonitani, amennyiben a szévegdsszefiiggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik, illetve az
adott fogalmak az Alaptajékoztatoban mas helyen nem kerlltek definialasra.

”Alaptajékoztato”

A Kotvényprogram altalanos feltételeit meghatarozé jelen dokumentum, amely a Végleges
Feltételekkel egyitt meghatarozza a Koétvényprogram keretén belll forgalomba hozott Kétvények
kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

”Alkalmazandé Képernyé6oldal”

Egy adott informacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizardlag a Reuter Monitor Money
Rate Service-t ("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg")) barmely oldala,
szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes Termék(ek) értékének forrasaként
a Kibocsatdé meghataroz, vagy azon egyeb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az
ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacidszolgaltatdé rendszerben, azzal a kikétéssel, hogy
ezeket olyan személy vagy szervezet jellheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az
informacioknak a feltlintetését abbdl a célbdl, hogy a Mogottes Termékekhez hasonld termék
jelenjen meg.

,» Angol font vagy GBP”

Az Egyesllt Kiralysag hivatalos fizetéeszkoze

“Bankcsoport” vagy "Csoport”
A K&H Bank Zrt. a Hpt. szerint meghatarozott csoporttagjaival egyiitt.

“BET” vagy ,,Budapesti Ertékt6zsde”
A Budapesti Ertéktézsde Zrt., amelynek székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 93.

Diszkont Kotvények:

A Diszkont Koétvények a névértékiknél alacsonyabb aron kerllnek forgalomba hozatalra, és a
bennik foglalt kbvetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik.

Egységesitett értékpapir hozam mutat6(EHM)

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a kibocsato altal a
még hatralévé teljes futamidére megallapitasra kerllt, a befektetési vallalkozas, a hitelintézet,
valamint az a szervezet, amely térvény alapjan forgalmazd igénybevétele nélkul jogosult sajat
kibocsatasu értékpapirt forgalomba hozni, kételes kiszamitani és kdzzétenni az egységesitett
értékpapir hozam mutatot (EHM) az alabbiak szerint.

Ha a lejaratig hatralévé futamidé 365 napnal kevesebb:

Bladasidr = 37— <" 1)
S 1+rx(t /365)
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ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatdl az i-edik kifizetésig
hatralévé napok szdma, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketdrlesztés dsszege.

Ha a lejaratig hatralévé futamidd legalabb 365 nap:

oS (k+tt)
Elad = 1
adasiar ;(lqtr)[tiﬂﬁj

ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatdl az i-edik kifizetésig
hatralévé napok szdma, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketdrlesztés dsszege.

»Elszamolasi nap”

A vonatkozé Végleges Feltételekben a Forgalomba hozatalbdl szarmazé bevételek és az azzal
kapcsolatos dijak és koltségek elszamolasara kijeldlt nap.

Elszamolasi Rendszer/Elszamoléhaz, Kézponti Ertékpapir-szamlavezetd:

A Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. ("KELER Rt.”) székhely: 1075 Budapest,
Asboth u. 9-11., illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsatdé altal a hatalyos
jogszabalyokkal Osszhangban a vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozott mas
elszamolasi rendszer illetve Kozponti Ertékpapir-szamlavezeto.

“eurd” vagy ,,EUR”

Az Eurdpai Unid egyes tagallamai altal létrehozott Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU)
tagallamainak hivatalos fizet6eszkoze.

Ertéknap:

Az adott forgalomba hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott nap, amelyen a
Kbézponti Ertékpapir-szamlavezeté az aktualisan forgalomba hozott Koétvényeket a kozponti
értékpapirszamlan keletkezteti.

»Ertékpapirszamla”

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas.

“Feltételek” vagy ”"Kotvényfeltételek”

A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatoban foglalt, a Kétvényprogramra, illetve az annak
keretén belll kibocsatott Kétvényekre vonatkozoé altalanos feltételek alapjan a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek.

”Fix Kamatidészak”

A Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkez6 (vagy
az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjed6 idészakot jelenti.

Fix Kamatozasu Kotvények:

A Fix Kamatozasu Koétvények kamatlaba, vagy az Osszegszerlien megadott kamatdsszeg a
vonatkozé Veégleges Feltételekben elére meghatarozasra keril. Az éves szinten értend6 kamatlab
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alapjan szamitott vagy az el6re Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendd.

“Feliigyelet” vagy “PSZAF”
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve annak mindenkori jogutédia.

»Forgalomba hozatal”

A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala jelen Alaptajékoztatd rendelkezéseivel 6sszhangban.

“Forgalmazéi feladatokat ellaté személy”
K&H Bank Zrt.

“Ft” vagy “forint”

A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze.

“H pt.,’

A hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrél szolé tobbszér modositott 1996. évi CXII. térvény,
illetve annak helyébe 1épd jogszabalyok.

“IFRS”

Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyok

Indexalt Kétvények:

Az Indexalt Kétvények kamata valamely index és/vagy formula vagy valamely értékpapir, deviza
vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb
tényez6k alapjan szamitandd a vonatkozd és az utdlagos kamatfizetési id6pontokat is
meghatarozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

»Kamatlab”

A Kotvényekre mindenkor fizetendé kamat mértéke éves szinten, melynek mértéke jelen
Alaptajékoztato ,Kamatozas” c. fejezete szerint kerll kiszamitasra.

”’Kibocsatas” vagy "Kotvénykibocsatas”

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az Alaptajékoztaté és az ahhoz kibocsatasonként
hozzarendelt Végleges Feltételek alapjan, annak feltételei szerint.

“KELER”

Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt., székhelye: 1075 Budapest, Asb6th u. 9-11,
nyilvantartasi szama: Cg 01-10-042346.

“KELER Nyilvantartasa”

A Kibocsatd részérdl szolgaltatott adatok alapjan a KELER altal a Szamlavezeték, illetve a
Szamlavezet6k ugyfeleinek tulajdonaban allo értékpapirrdl vezetett nyilvantartas.

“Kibocsaté” vagy “Bank”
K&H Bank Zrt., melynek székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.
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“Kotvény(ek)”

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatd alapjan és az ahhoz kibocsatasonként
(forgalomba hozatalonként) hozzarendelt Végleges Feltételekben szereplé feltételek szerint
Forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

,»Kotvények névértéke”
A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott névérték.

“Kotvényfeltételek”

A Kotvényekre vonatkozd, a jelen Alaptajékoztatoban foglalt, a Kétvényprogramra, illetve az annak
keretén belll kibocsatott Koétvényekre vonatkozé altalanos feltételek és rendelkezések.
“Kotvényprogram” vagy "Program”

A Kibocsaté forint, CHF, GBP, USD vagy EUR alapu kibocsatasokat tartalmazo, jelen
Alaptajékoztatoban meghatarozott Kétvényprogramja, melynek keretdsszege (forgalomba hozott
és le nem jart Kétvények dssznéveértéke) 100.000.000.000 Ft, azaz szazmilliard forint.
»Kotvényrendelet”

A kotvenyrél szolé 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet

“Kotvénytulajdonos” vagy ”Befektet6”

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kotvények tulajdonosanak tekintendé személy.

“Kozponti Ertékpapirszamla-vezet$”

A Végleges Feltételekben meghatarozott kdzponti értékpapir-szamlavezeté vagy mindenkori
jogutddija, illetve barmely egyéb, a Kibocsaté altal kozponti értékpapir-szamlavezetéként megbizott
intézmény, amely dematerializalt értékpapirok eléallitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

»Lejarati nap”

Az a nap, amelyen a Kotvények a Végleges Feltételekben meghatarozott rendelkezések szerint
lejartta és visszafizetendévé valnak.

”Mogottes Termék”

Azon pénzugyi termékek (index, értékpapir, deviza, szabvanyositott tézsdei termék, vagy egyeb
termék) 0sszefoglal6 megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az Indexalt Kamatozasu
Kotvények Kamatlaba szamitando.

“Munkanap”

Minden olyan napot jel6l, amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten
és barmely, a vonatkozé Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kdzpontban
kifizetéseket, illetve elszamolasokat teljesitenek, amennyiben az ilyen nap a Kibocsatonal is
Munkanapnak szamit, és a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre,
valamint Euréban fizetendd barmely 6sszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.

»Munkanap szabaly”

A valtozé kamatlab Munkanap szabalyt, Kovetkez6 Munkanap Szabalyt, Modositott Kévetkez6
Munkanap Szabalyt vagy a Megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti, a Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.
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Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam:
A KELER Zrt. altal kiadott ISIN-kéd a vonatkozo Végleges Feltételekben kerdl feltlintetésre.

“Okirat”

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott
valamennyi Kotvény eléallitasarol szold, értékpapirnak nem mindsulé okirat.

“Ptk”

Az 1959. évi IV. torvény a Polgéri Torvénykonyvrdl és az azt modosito, illetve annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

»Rendelet”

A Bizottsagnak a 2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajekoztatok kdzzeététele
és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szolé 809/2004/EK szamu
rendelete

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet”

Az egy Sorozatba tartozd azon Kétvények, amelyek Forgalomba hozatali Napja (keletkezési napja)
azonos.

“Sorozat” vagy ,,Kotvény Sorozat”

Az azonos tipusu, azonos eléallitasu, azonos jogokat megtestesité Kotvények egy meghatarozott
idépontban (Sorozatrészletben) kibocsatott teljes mennyisége, illetve a tdbb Sorozatrészletben,
eltérd idépontban forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesit6 teljes mennyisége.
»Svajci Frank” vagy ,,CHF”

Svajc hivatalos fizet6eszkoze

“Szamlavezet6”

Barmely befektetési szolgaltaté, amely a Kotvényeket a KELER Zrt-nél vezetett dsszevont
értékpapirszamlajan keresztil a Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan értékpapirszamlan
nyilvantartja (sajat vagy az adott Kétvénytulajdonos(ok) nevében).

»Szja”

A személyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVII. térvény, és az azt moédosito, illetve annak
helyébe 1ép6 jogszabalyok.

“Szt.“

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdérvény és az annak helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).

”Tao.” vagy ”Tarsasagi ado torvény”

A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. térvény és az annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

”Tpt.” vagy "Tokepiaci torvény”
A tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény és az annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).
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”USA dollar” vagy ,,USD”
Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetéeszkoze.

»Valtozé Kamatozasu Kotvények”

A Valtozo Kamatozasu Koétvények kamata a Kibocsatéd altal a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozott és nyilvanosan elérhetd referencia kamatlab alapul vételével keril kiszamitasra és
a vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban utdlag
fizetendé.

“Végleges Feltételek”

Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkoz6, az adott Sorozatba, illetve
Sorozatrészletbe tartozd6 Kotvények forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit
meghatarozé dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Alaptajékoztatd megfeleld helyein talalhato.

21.  Mellékletek

Auditalt konszolidalt éves beszamolé — 2010. december 31.
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