Jelen tajékoztato az ESMA (European Securities and Markets Authority) altal készitett, 2013 marciusa soran kozzétett
dsszefoglalo nem hivatalos, magyar nyelvii forditasa, melynek eredeti angol nyelvii vdltozata a kévetkezd linken:
http://www.esma.europa.eu/system/files/emir_for_non-financials.pdf, illetve a K&H Bank Zrt. honlapja angol nyelvii
feliiletén is megtaldlhato. A dokumentumok kézétti barmilyen eltérés esetén az ESMA honlapjan kézzétett valtozat az

iranyado.
648/2012 (EU) rendelet (EMIR)

Mit jelent az EMIR a nem-pénziigyi ligyfeleknek?

Mi az az EMIR?

A gazdasagi valsag kivalto okainak felszamolésa céljabol a G20 orszagok elkotelezték magukat a szarmazékos
piacok kockazatainak azonositasara. Az elkotelezettség hatékonnya tétele érdekében az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elfogadott egy rendeletet, amely el6irja a tézsdén kiviili (OTC) szarmazékos tigyletek kozponti
elszamolasat, bejelentését és egy keretrendszer létrehozasat a kozponti szerz6do felek (CCP - Central Clearing
Counterparties) biztonsagos miikodésének javitisara és a Kereskedési adattarak (Trade Repositories) szamara.
Ezt a rendeletet 2012. julius 4-én fogadtak el és 2012. augusztus 16-an 1épett hatalyba. A rendelet valamennyi
eurdpai tagallamban kozvetleniil alkalmazando.

Miért kell elolvasnom ezeket az informaciokat?

Az EMIR kotelezettségeket és elvarasokat hataroz meg azon pénziigyi és nem pénziigyi szerz6d6 felek szamara,
amelyek szarmazékos ligyleteket kotnek. Néhany nem pénziigyi szerz6dé fél azonban mentességet élvezhet,
ezen kiviil bizonyos kotelezettségek és elvarasok nem minden nem pénziigyi szerz6dd fél esetében
alkalmazandok.

Amennyiben On OTC sziarmazékos iigyleteket kot, javasoljuk, hogy olvassa el figyelmesen az alabbi
informaciokat annak érdekében, hogy attekinthesse az EMIR altal el6irt kotelezettségeket és felmérhesse, azok
Onre is vonatkoznak-e.

Nem-pénziigyi iigyfél vagyok, vonatkozik ram az EMIR?
Abban az esetben, ha On nem-pénziigyi iigyfél, de kot szarmazékos iigyleteket, az EMIR Onre is vonatkozik.

Mit jelent ez?
o Jelentenie kell a szarmazékos tigyleteit egy Kereskedési adattarnak.

e Azon OTC szarmazékos tigyleteket, amelyekre kdzponti elszamolési kotelezettség vonatkozik és elérik
vagy meghaladjak az elszamolasi értékhatart, kozpontilag el kell szamolni.

e Amennyiben OTC szarmazékos tigyletei nem érik el az elszamolasi értékhatart vagy nem vonatkozik
rajuk kotelezo kozponti elszamolasi kotelezettség, kockazatkezelési technikakat kell alkalmaznia.

Nem-pénziigyi iigyfél vagyok, kell jelentenem szarmazékos iigyleteimet?
Igen, a szarmazékos tigyleteket jelenteni kell egy kereskedési adattarnak.

Mit kell jelentenem?
A minimum jelentési adatok az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott ESMA technikai standardokban keriiltek
leirasra, melyek az ESMA honlapjan érhetok el.
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Mennyi id6 all rendelkezésemre a bejelentés megtételére?
Az 1j Ugyleteket, a meglévé ligyletek valtozasait és az ligyletek megsziinését kell bejelenteni, legkésébb a
felsorolt események (megkotés, modositas, megsziinés) bekovetkeztét kovetd munkanapon.


http://www.esma.europa.eu/system/files/emir_for_non-financials.pdf

Sajat magamnak Kkell jelentenem a kereskedési adattar felé?
Nem sziikségszertien. A jelentéstételi kotelezettség teljesitése atruhdzhaté a masik szerz6dd félre vagy egy
harmadik személyre.

Hogy kellene kivalasztanom a Kereskedési adattaramat?

Olyan kereskedési adattarat sziikséges valasztania, amelyet az ESMA felhatalmazott vagy elismert és amely
elfogadja azon iigylettipusokat, amiket jelentenie kell. A felhatalmazott és elismert Kereskedési adattarak,
valamint az altaluk elfogadott tigylettipusok elérhetéek lesznek az ESMA honlapjan.

Kozpontilag kell elszamolnom az OTC derivativ iigyleteimet?
Igen, amennyiben tallépi az elszamolasi értékhatart, kozpontilag sziikséges elszamolnia azokat az OTC derivativ
igyleteket, amelyek kozponti elszamolasi kételezettség ala tartoznak.

Mi az a kézponti elszamolasi értékhatar?

A kozponti elszdmolasi értékhatar az OTC derivativ ligyletek egyes kategdriai szerint meghatarozott 6sszeg. Ezt
az ESMA technikai standardjai® rogzitik és nyilvanos konzultaciot kovetSen szabalyos id6kozonként
feliilvizsgalatra keriil.

A kozponti elszamolasi értékhatarok osszegei:

- 1 milliard EUR* hitel derivativ iigyletek

- 1 milliard EUR* részvény derivativ iigyletek

- 3 milliard EUR* kamatlab derivativ igyletek

- 3 milliard EUR* deviza derivativ tigyletek

- 3 milliard EUR* nyersanyag és egyéb derivativ ligyletek
*bruttd nominalis érték

Hogy kell alkalmaznom a kozponti elszamolasi értékhatart?

Nem minden OTC derivativ iigylet szamit bele a kozponti elszamolasi értékhatarba. Azon OTC derivativ
ugyletek, melyek célja a kereskedelmi vagy treasury tevékenységbdl szarmazo kockazat csokkentése - és azt
nem-pénziigyi személy vagy egy olyan csoporttag, amely nem-pénziigyi személy - koti, nem tartoznak a
kozponti elszamolasi értékhatar szamitasaba. Ezen ligyletekre meghatarozott kritériumok részletesen az ESMA
altal készitett, az Europai Bizottsag altal jovahagyott technikai standardokban? talalhatoak. Az dsszes egyéb
OTC derivativ tligyletet, melyet nem-pénziigyi vagy a csoport mas nem-pénziigyi tagjai kotnek, szamitasba kell
venni a kozponti elszamolasi értékhatar kiszamitasanal. Ha az tigyletek 0sszege meghaladja valamelyik OTC

crer

! Lasd az ESMA végs6 jelentésének (ESMA Final report) 18. oldalat és a tovabbiakat

’Lasd az ESMA végs6 jelentésének (ESMA Final report) 15. oldalat és a tovabbiakat



Példa a kozponti elszamolasi értékhatar alkalmazasara (brutté nominélis érték)

Nem pénziigyi vallalat ,,A":

Osszes hitel derivativ iigylet 2 milliard EUR
fedezeti ligylet 1.8 milliard EUR
nem fedezeti ligylet 0.2 milliard EUR

,»A” vallalat nem haladta meg a kozponti elszdmolasi értékhatart. A vallalat nem fedezeti hitel derivativ
igyleteinek osszege 0.2 millidrd EUR, ami alatta van a hitel derivativ kategoériaban 1évé OTC derivativ iigyletek
1 milliard EUR &sszegli kdzponti elszamolasi értékhataranak.

Nem pénziigyi vallalat ,,B”:

Osszes részvény derivativ iigylet 1.5 milliard EUR
fedezeti ligylet 1.2 milliard EUR
nem fedezeti ligylet 0.3 milliard EUR
Osszes kamatldb derivativ iigylet 3.5 milliard EUR
fedezeti ligylet 0 EUR

nem fedezeti ligylet 3.5 milliard EUR

,,B” vallalat meghaladta a kozponti elszamolasi értékhatart. A vallalat nem fedezeti kamatlab derivativ
igyleteinek dsszege 3.5 millidrd EUR, ami meghaladja a kamatlab kategoériaban 1év6 OTC derivativ ligyletek 3
milliard EUR 6sszegii kozponti elszamolasi értékhatarat.

Kotok egy szarmazékos iigyletet egy olyan csoporton beliili féllel, akivel ugyanahhoz a
csoporthoz tartozunk, mentességet élvezek-e a kozponti elszamolasi kotelezettség alol?

A nem-pénziigyi cégek élvezhetnek mentességet a kozponti elszamolasra vonatkozo kotelezettségek alol
csoporton beliil kotott szarmazékos iigyletekre vonatkozoan, bizonyos feltételek teljesiilése esetén (beleértve a
bejelentést vagy felhatalmazast az illetékes szervezetnek/tol). Lasd: az EMIR 4 cikk (2) bekezdését a
részletekrol.

Amikor kotok egy OTC szarmazékos iigyletet, ami nem targya a kotelez6 kozponti
elszamolasnak, kell-e alkalmaznom a kockazatcsokkento eszkozoket?

Igen, alkalmazni kell a kockazatcsokkentd technikakat azoknal az OTC szarmazékos tigyleteknél, amelyek nem
tartoznak a kotelezé kdzponti elszamolds ala, hacsak On nem élvez mentességet.

Kotok egy csoporton beliilli OTC szarmazékos iigyletet, ami nem targya a kotelezé

kozponti elszamolasnak, mentesiilok a kockazatkezelési technikak alkalmazasa alol?
Nem-pénziigyi cégek bizonyos feltételek teljesiilése esetén mentesiilhetnek a biztositék rendelkezésre bocsatasa
(cseréje) alol. Lasd az EMIR 11. cikk (5),(7),(9) és (10) bekezdéseit.

Az egyéb kockazatkezeld technikak, ugymint az idében torténd visszaigazolas, portfolio egyeztetés, tomorités,
vitarendezés az EMIR-rel 6sszhangban az ESMA Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott technikai standardjai
szerint alkalmazandok.




Nem lépem til a kozponti elszamolasi értékhatart, kell-e alkalmaznom kockazatkezelési

technikakat?

Igen, a kockazatkezelési technikdkat a nem-pénziigyi cégeknek akkor is alkalmazniuk kell, ha nem érik el a
kozponti elszamolasi értékhatart. Az alkalmazand6 szabalyok azonban kiilonbozhetnek attél fiigg6en, hogy a
nem-pénziigyi intézmény atlépi-e az elszamolasi értékhatart, illetve hogy mekkora a portfolioja mérete.

Tovabbi informaciékat az alabbi linkeken talal:

http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm

http://www.pszaf.hu/bal_menu/eu/kiemelt_temak/emir



