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A BIZOTTSAG 149/2013/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
{(2012. december 19.)

a 648/2012/JEU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kozvetett elszdmolisi

megdllapoddsokrd], az elszdmoldsi kotelezettségr8l, a nyilvinos jegyzékrSl, a kereskedési

helyszinhez valé hozziférésrdl, a nem pénziigyi szerz8dd felekrdl és a nem kozponti szerz6dé

fél dltal elszdmolt tdzsdén kiviilli szirmaztatott iigyletek tekintetében alkalmazott

kockdzatcsokkentési technikikr6l sz6l6 szabédlyozési technikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérol

(EGT-vonatkozisii széveg)

AZ EUROPA! BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mikodésérdl szdl6 szerzddésre,
tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1)

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrél, a kdzponti
szerz8dS felekrSl és a kereskedési adattarakrol széld, 2012.
jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet-
re () és killdndsen annak 4. cikke (4) bekezdésére, 5. cikke (1)
bekezdésére, 6. cikke (4) bekezdésére, 8. cikke (5) bekezdésére,
10. cikke (4) bekezdésére és 11. cikke (14) bekezdésére,

mivel:

(1) Keretbe kell foglalni az elszimolasi kitelezettségre, annak
alkalmazdsira, a kotelezettség aldli esetleges mentes-
ségekre és az abban az esetben alkalmazandd kockdzat-
csokkentési technikdkra vonatkozd szabilyokat, ha a
kozponti szerz6d6 fél igénybevételével torténG elszi-
molds nem lehetséges. Annak érdekében, hogy biztositva
legyen az egyszerre hatdlyba 1ép6 rendelkezések koheren-
cidja, tovabbd, hogy az érdekelt felek ~ és killonosen a
rendelkezések  betartisira kotelezettek —  szdmdra
konnyebb legyen az atfogd kép kialakitdsa és a rendelke-
zésekhez valé hozziférés, célszeri a 648/2012/EU
rendelet II. cime éltal el@irt szabilyozasi technikai stan-
dardok legtbbjét egyetlen rendeletbe foglalni.

(2) A tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek piacdnak globalis
jellegére val6 tekintettel a rendelet figyelembe veszi a
tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre és a kotelezd
elszdmoldsra vonatkozo nemzetkozi Utmutatdsokat és
ajanlisokat, valamint a mds joghatGsdgok dltal kidolgo-
zott kapcsolodd szabilyokat. Az elszdmoldsi kotele-
zettség megdllapitisira vonatkozd szabdlyozdsi keret
tobbek kozott figyelembe veszi az Ertékpapirfeliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete dltal kozzétent kotelezg elszamo-
lisi kovetelményeket. Ez a lehetdségekhez mérten timo-
gatni fogja a tobbi joghatésdg dltal alkalmazott megkoze-
litésekkel valé konvergencit.

(3) A 648/2012/EU rendeletbdl szirmazé korlitozott szdmii
fogalom egyértelmii meghatirozdsa, tovibbd ezen
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technikai standard megalkotisdhoz szitkséges technikai
kifejezések pontositisa céljibol néhdny fogalmat defini-
dlni kell.

A kozvetett elszdmoldsi megdllapoddsok nem tehetik ki a
kozponti szerz6dé felet, a kliringtagot, az tigyfelet vagy a
kozvetett iigyfelet tovabbi partnerkockizatoknak, tovabba
a kozvetett iigyfél eszk6zeinek és pozicidinak megfelels
szinti védelemben kell részesiilniiik. Kovetkezésképp
elengedhetetlen, hogy a kozvetett elszdmoldsi megdllapo-
ddsok minden tipusa megfeleljen az emlitettek bizton-
sagat garantilé minimumfeltételeknek. Ebbdl a célbél a
kozvetett elszamoldsi megéllapodds dltal érintett feleket
kiilon kotelezettségek ald kell vonni. Az ilyen megillapo-
désok tilmutatnak a kozvetett iigyfelek és a kozvetett
elszamoldsi szolgdltatisokat nyijtd kliringtagok iigyfelei
kozotti szerzddéses kapesolatokon.

A 648/2012[EU rendelet értelmében a kozponti szer-
23d6 félnek a fizetési és értékpapir-elszimoldsi rendsze-
rekben az elszdmoldsok véglegességérSl szol6, 1998.
méjus 19-i 98/26/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdny-
elv () szerint mindsitett rendszernek kell lennie. Ez azt
jelenti, hogy a kozponti szerz6d6 felek kliringtagjainak az
emlitett irdnyelv szerinti résztveviknek kell mindsiilniiik.
Annak érdekében tehdt, hogy a kdzvetett iigyfelek ugyan-
olyan szint{i védelemben részesiiljenek, mint amilyenben
az tgyfelek a 648/2012/EU rendelet alapjdn, biztositani
kell, hogy a kozvetett elszimolisi szolgiltatdsokat nyiijtd
iigyfelek hitelintézetek, befektetési villalkozdsok vagy
azokkal egyenértékd, harmadik orszdgbeli hitelintézetek
vagy befektetési véllalkozdsok legyenek.

Annak biztositisa érdekében, hogy nemteljesités esetére a
kozvetett iigyfelek ugyanolyan szintli védelemben része-
siilhessenek, mint a kozvetlen iigyfelek, kozvetett elszd-
moldsi megillapoddsokat kell kidolgozni. Egy kozvetett
elszimolasi megillapodast lehetGvé tevd kliringtag kiesése
esetén a kozvetett figyfeleket is be kell venni az iigyfél-
pozicidknak a 648/2012/EU rendelet 39. és 48. cikkében
meghatdrozott hordozhatdsdgi  kovetelmények alapjin
alternativ kliringtagra torténd atruhdzasiba. A koézvetett
elszdmoldsi megdllapoddsokban megfelel§ biztositékokrol
kell gondoskodni az igyfél-nemteljesités esetére is, és
ezeknek timogatniuk kell a kozvetett iigyfelek pozicio-
inak alternativ elszdmoldsi szolgdltatéra vald dtruhdzisit.

() HL L 166, 1998.6.11., 45. o.
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kapesdn killonleges kockdzatok meriilhetnek fel, a kdzve-
tett elszdmoldsi megillapoddsban érintett valamennyi
félnek — koztitk a kliringtagoknak és a kozponti szerz6d6
feleknek — folyamatosan be kell azonositania, nyomon
kell kovetnie és kezelnie kell a megéllapoddssal 6sszefiig-
gésben felmeriil6 esetleges kockdzatokat. Ebben az Gssze-
fiiggésben kiilondsen fontos a kozvetett elszdamoldsi szol-
gdltatdsokat nyijto ugyfelek és az ezeket a szolgdltats-
sokat lehetdvé tevs kliringtagok kozotti megfelels infor-
maciomegosztés. A kliringtagok az tigyfelektSl szdrmazé
informdcidkat kizdrélag kockdzatkezelési célokra hasznél-
hatjdk fel, és meg kell el6zni az iizletileg érzékeny infor-
mdcidkkal vald visszaéléseket; ennek jegyében példdul az
Osszeférhetetlenségek elkeriilése érdekében hatékonyan el
kell vilasztani a pénziigyi intézmények kiilonbozé iiz-
letdgait.

Amikor az illetékes hatdsig a kézponti szerzdds fél
szdmira a t8zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek valamely
kategdridjdnak elszdmoldsat engedélyezi, az illetékes hato-
sagnak értesitenie kell az Eurpai Ertékpapirpiaci Hat6-
sdgot (EEPH). Az értesitésben az EEPH értékelési folyama-
tdnak elvégzéséhez szitkséges részletes informécidkat,
tobbek kozott a likviditisra és a tSzsdén kiviili szdrmaz-
tatott {igyletek érintett kategéridjinak forgalmdra vonat-
kozé informdcidkat kell kozolni, Jéllehet az informicio
az illetékes hatosagtol dramlik az EEPH felé, eredenden
az engedélyezést kérd kozponti szerz6dé félnek kell
megadnia az el6irt informdcidkat az illetékes hatdsdg
részére, amely ezutin kiegészitheti azokat.

Jollehet az illetékes hatosdg dltal az EEPH részére az
elszdmoldsi kotelezettség miatt kiildendS értesitésben
szerepeltetend§ informdcick - kiiléngsen (j termékek
esetében ~ nem feltétleniil dllnak rendelkezésre, a rendel-
kezésre allo becsléseket meg kell adni, és ezzel egyiitt
egyértelmiien jelezni kell, hogy milyen feltételezésekkel
éltek. Az értesitésnek a szerz8d6 felekre vonatkozé infor-
mdciokat is kell tartalmaznia: példdul a szerz6dg felek
tipusit és szdmdt, a kozponti szerz6dd fél dltali elszd-
molds megkezdéséhez szitkséges lépéseket, a szerz6d6
felek jogi és miikodési kapacitdsdra, illetve kockazatkeze-
lési keretére vonatkozd informdcidkat kell tartalmaznia
annak érdekében, hogy az EEPH értékelni tudja azt,
hogy az aktiv szerz6d6 felek képesek-e piaci fennakadds
nélkill eleget tenni az elszamoldsi korelezettségnek.

Az illetékes hatésdg dltal az EEPH részére kiildott értesi-
tésben meg kell adni a szabvinyositds fokdval, a likvidi-
tdssal é az drinformdciok elérhetGségével kapcsolatos
informécidkat ahhoz, hogy az EEPH meg tudja itélni,
hogy a tdzsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek adott kate-
géridja elszdmoldsi kotelezettség ald tartozik-e. A szdr-
maztatott iigyletek adott kategéridjara vonatkozd szerzé-
déses feltételek és miikadési folyamatok szabvinyosita-
sdra vonatkozé kritériumok a tdzsdén kivili szdrmazta-
tott igyletek adott kategdridjira vonatkozdé gazdasdgi
feltételek szabvényositdsdt jelz6 mutato, hiszen a szerzs-
déses feltételek és a miikidési folyamatok csak akkor
szabvényosithatok, ha az emlitett oazdaségi feltételek is
szabvényositottak. A likviditisra és az drinformdciok
elérhetdségére vonatkozé kritériumokat az EEPH az ille-
tékes hatGsdg dltal alkalmazottdl eltérd szempontok
alapjén vizsgdlja a kozponti szerzdd§ fél engedélyezése-
kor. Ebben a kontextusban a likviditdst tdgabb
értelemben vizsgdljak, és ez kiilonbdzik az elszdmoldsi
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példdul, hogy az adotr iigylet kell6képpen likvid ahhoz,
hogy azt egy kozponti szerzGdé fél szimoljia el, nem
feltétleniil jelenti azt, hogy elszamoldsi kotelezettség ald
tartozik. Az EEPH iltal végzett értékelés nem maeolhat]a
vagy ismételheti meg az illetékes hatdsdg dltal mér elvég-
zett feliilvizsgélatot.

Az elszdmoldsi kotelezettség céljabél az illetékes hatésdg
dltal kozolt informdciénak lehet6vé kell tennie az EEPH
szdméra az drazédsi informdciok elérhetSségének értékelé-
sét. Ezzel osszefiiggésben meg kell jegyezni, hogy egy
kozponti szerz8dé félnek az drazdsi informdcidkhoz
adott idSpontban meglévé hozziférése nem jelenti azt,
hogy a piaci szerepl6k a jovében is hozzd fognak tudni
férni az drazdsi informdciokhoz. Kovetkezésképpen az a
tény, hogy a kozponti szerz6dd félnek hozziférése van a
tézsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek bizonyos kategéris-
ihoz tartozé szdrmaztatott igyletek elszimoldsi kockdza-
tainak kezeléséhez szitkséges drinformdcidkhoz, még nem
jelenti automatikusan azt, hogy a tSzsdén kiviili szdrmaz-
tatott iigyletek szdban forgé kategdridja elszdmoldsi kote-
lezettség ala tartozik.

A tozsdén kiviili szirmaztatott iigyletek elszimoldsi kote-
lezettség ald esS kategéridit tartalmazé, az EEPH 4ltal
osszedllitott  jegyzékben szerepeltetendd  informdci6k
részletezettségének szintje attol fiigg, hogy ezek az infor-
miéciok mennyire relevinsak a t6zsdén kiviili szdrmazta-
tott iigyletek egyes kategdridinak beazonositisa szem-
pontjabdl. Ennek eredményeképp a jegyzékben szerepel-
tett informéciok részletezettsége a t6zsdén kiviili iigyletek
kiilonbozd kategoridi szerint eltér§ lehet.

Valamely kereskedési helyszinhez tobb kozponti szer-
z6d6 fél hozzdférésének lehet6vé tételével szélesedhet a
résztvevOk hozziférése, ezdltal pedig boviilhet a teljes
likviditds. E korilményekre val tekintettel mindazonaltal
szitkséges a likviditdsi forrisok széttéredezertségének
fogalmiat adott kereskedési helyszinre vonatkozdan
meghatdrozni arra az esetre, ha az veszélyeztetheti a
piacok zokken6mentes és rendes mitkidését a pénzigyi
eszk6zok azon kategéridja tekintetében, amelyre vonat-
kozdan a kérést benyjtottdk.

Az azon kereskedési helyszin illetékes hatdsdga éltal,
amelyhez a kozpontt szerzGdd fél hozzaférést kért, vala-
mint a kozponti szerz3dS fél illetékes hatdsdga dltal
végzett értékelést azon mechanizmusokra kell alapozni,
amelyek az adott kereskedési helyszin tekintetében
rendelkezésre dllnak a likviditdsi forrdsok széttoredezé-
sének megel6zése céljabal.

A likviditdsi forrdsok széttoredezésének megelGzése érde-
kében az adott kereskedési helyszin valamennyi részt-
vevGjének képesnek kell lennie az egymds kozott végre-
hajtott osszes iigylet elszimoldsira. Nem lenne azonban
arinyos azt elGirni egy meglévé kozponti szerz6dS fél
Osszes kliringtagja szdmdra, hogy vdljanak egy ilyen
kereskedési helyszint kiszolgdld barmely misik kozponti
szerz3d4 fél kliringtagjavd is. A likviditasi forrdsok szét-
toredezési kockdzatinak korldtozdsa érdekében azokban
az esetekben, amikor vannak olyan szerepldk, amelyek
mindkét kozponti szerz8dS félnek kliringtagjai, ezek
lebonyolithatjak az dtruhdzdst és a két kozponti szerz3dS
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fél 4ltal kulon-killon kiszolgdlt piaci résztvevek dltal
végrehajtott iigyletek elszimoldsit. Mindazonaltal biztosi-
tani kell azt, hogy valamely kdzponti szerz6d6 félnek egy
kereskedési helyhez valé hozzdférésre vonatkozd kérése
ne vezessen a likviditdsi forrdsok oly médon torténd
széttoredezéséhez, hogy az megndvelné a meglévd
kozponti szerzdd6 fél kockdzati kitettségét.

A 648/2012[EU rendelet 8. cikkének (4) bekezdése értel-
mében egy kdzponti szerz8d6 félnek a kereskedési hely-
szinhez valé hozziférésre vonatkozé kérése nem
igényelhet interoperabilitst, kovetkezésképpen ez a
rendelet nem frja el§ az interoperabilitist a likviditdsi
forrdsok széttoredezettségére adhatd egyetlen lehetséges
megolddsként. A rendelet ugyanakkor nem zdrja ki azt,
hogy a kozponti szerz3dS felek Onkéntes alapon ilyen
megillapodis részeseivé viljanak, ha a megéllapoddshoz
sziikséges feltételek biztositottak.

Annak megillapitdsdhoz, hogy melyik tézsdén kiviili
szdrmaztatott tigylet mérsékli objektive az iizleti vagy
likviditdsfinanszirozdsi ~ tevékenységhez  kozvetleniil
kapcsoléd6  kockdzatokat, a nem pénziigyi szerzédd
felek az e rendeletben szerepld meghatdrozisok valame-
lyikét alkalmazhatjak, ideértve a nemzetkdzi pénzigyi
beszdmoldsi standardokon (IFRS) alapulé szdmviteli
meghatdrozédst is. A szerz8dd felek akkor is alkalmaz-
hatjdk a szdmviteli definiciét, ha az TFRS szabdlyokat
nem alkalmazzik. Azon nem pénziigyi szerzddéS felek
esetében, amelyek helyi szdmviteli szabdlyokat alkalmaz-
hatnak, az emlitett helyi szabdlyok szerint fedezeti
tigyletnek mindsitett iigyletek legtébbje virhatéan az
iizleti tevékenységhez vagy a likviditdsfinanszirozdshoz
kozvetleniil kapcesolodé kockdzatokat csokkentS tigyletek
e rendeletben meghatdrozott éltalinos fogalommeghata-
rozdsa ald esne.

Bizonyos koriilmények kozott elfordulhat, hogy egy
kozvetleniil kapcsol6dd szarmaztatott iigylettel — azaz a
fedezett kockdzatéval pontosan megegyezd maogittes
eszkozzel és ugyanazzal a kiegyenlitési idSponttal rendel-
kezg iigylettel — valamely kockazat fedezése nem megold-
hatd. llyen esetben a nem pénziigyi szerzédg fél egy
szorosan korreldlé eszkdz alkalmazdsdval helyettesit6
fedezetet vehet igénybe, példdul a gazdasigi viselkedését
tekintve nagyon hasonldé mogottes eszkozzel rendelkezd
eszkozt is haszndlhat kitettségének fedezésére, Ezenfeliil a
nem szerz6d8 pénziigyi felek bizonyos csoportjai,
amelyek a csoport egészére vonatkozé kockizatok fede-
zése céljdbol egyetlen jogalanyon keresztill vesznek részt
tdzsdén kiviili szdrmaztatott tgyletekben, makro- vagy
portfdliéfedezetet is igénybe vehetnek. Az ilyen makeo-,
portfolié- vagy lhelyettesité fedezetet nyujtd t6zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletek fedezetnek mindsiilhetnek
e rendelet alkalmazisdban, és a kockdzatokat objektive
mérsékl t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek megalla-
pitdsara alkalmazott kritériumok alapjin kell mérlegelni
ezeket.
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A kockdzatok iddben véltozhatnak és a kockazatok
alakuldsdhoz t6rténd igazodds érdekében az iizleti vagy
pénzgazdilkodisi tevékenységgel osszefiiggé kockdzatok
csokkentésére eredetileg megkotott dgyleteket esetleg
tovdbbi tdzsdén kivilli szdrmaztatott ugyletek alkalma-
zdsdn keresztill kell ellensilyozni. Ennek kovetkeztében
valamely kockdzat fedezése adott esetben tdzsdén kiviili
szirmaztatott iigyletek olyan kombindcidja édltal vilik
elérhet§vé, amelybe beletartoznak az idékozben az iizleti
vagy likviditdsfinanszirozdsi kockdzatoktdl fiiggetlenné
vilt tdzsdén kivilli szdrmaztatott {gyleteket lezdrd,
azokat kiegyenlit§ tSzsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
is.

Az Uzleti vagy likviditisfinanszirozdsi tevékenységhez
kozvetleniil kapcsolddé kockdzatok kore rendkiviil széles
és gazdasigi dgazatonként viltozik. Az iizleti tevékeny-
séghez kapcsolédé kockdzatok dlraliban a  tirsasdg
termelési funkcidhoz szitkséges inputokhoz, valamint a
tirsasdg dltal értékesitett vagy nyujtott termékekhez és
szolgéltatisokhoz kotSdnek. A likviditdsfinanszirozdsi
tevékenységek jellemzGen a szervezet rovid és hosszi
tivid finanszirozdsinak, és ennek részeként addssigdnak
kezeléséhez, illetve az éltala termelt vagy rendelkezésére
ill6 pénziigyi forrisok befektetéséhez kapcsolodnak,
ideértve a készpénzkezelést is. A likviditdsfinanszirozési
és az uzleti tevékenységek akdr ugyanazon kockizati
forrasok, példaul devizairfolyam-kockdzat, nyersanyagd-
rak, infliciés kockdzat vagy hitelkockizat iltal is érin-
tettek lehetnek. Tekintettel arra, hogy a t6zsdén kivilli
szdrmaztatott iigyleteket valamilyen egyedi kockézat
fedezésére kotik, az fzleti vagy likviditisfinanszirozdsi
tevékenységekhez kozvetleniil kapcsolédé kockizatok
elemzésekor a szoban forgd kockdzatokat kovetkezetes,
mindkét tevékenységet lefedd médon kell meghatarozni.
Ezenfeliil a két fogalom elhatdroldsdnak akdé: nem kivant
kovetkezményei is lehetnek, mivel a nem pénziigyi szer-
z3dS fél mikadési dgazatdtdl fiiggden az adott egyedi
kockdzat vagy a likviditdsfinanszirozds vagy az iizleti
tevékenység szempontjabol lenne fedezve.

Mikdzben az elszdmoldsi értekhatirokat a kapesolédd
kockdzatok rendszerszinti jelentdségének figyelembevéte-
lével kell megdllapitani, fontos szdmitisba venni azt is,
hogy a kockazatokat csokkentd tézsdén kivilli szarmaz-
tatott iigyleteket nem veszik figyelembe az elszdmolisi
értékhatdrok kiszdmitdsindl, tovabbd, hogy az elszdmo-
lasi értékhatdrok kivétel alkalmazdsit teszik lehetGvé az
elszdmoldsi kotelezettség tekintetében azon t&zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletek esetében, amelyek nem
fedezeti céllal kotottnek tekinthetSk. A gvakorlatban ez
azt jelenti, hogy az elszdmoldsi értékhatirokat rendszeres
id6kozonként felid kell vizsgdlni, é azokat a t6zsdén
kivilli szdrmaztatott iigyletek kategoridiként kell megdlla-
pitani. A t8zsdén kivili szirmaztatott iigyleteknek az
elszdmoldsi értékhatdrok céljdbdl meghatérozott kategd-
ridi eltérthetnek a t&zsdén kivilli szdrmaztatott {igyle-
teknek az elszdmoldsi kotelezettség céljabdl meghata-
rozott  kategoriditdl. Az  clszdmoldsi  értékhatdrok
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(23)

(24)

meghatdrozisakor kellSképpen figyelembe kell venni azt,
hogy olyan egységes mutatd meghatdrozdsdra van sziik-
ség, amely titkrozi a nettd poziciok Osszegének, és az
egyes szerz6do felekre, illetve a t8zsdén kivilli szdrmaz-
tatott tigyletek egyes kategéridira juté kitettségeknek a
rendszerszintli jelent@ségét. Tekintettel tovabbd arra,
hogy az elszdmoldsi értékhatdrokat nem pénziigyi szer-
2Gd6 felek is haszndljak, egyszerden alkalmazhatGknak
kell lenniiik.

Az elszimoldsi értékhatdrokat a nettd pozicitk dsszege
és az egyes szerzGds felekre, illetve a tdzsdén kiviili
szdrmaztatott igyletek egyes kategéridira juté kitettségek
rendszerszinti  jelentSségének figyelembevételével kell
megillapitani a 648/2012/EU rendelettel &sszhangban.
Ugyanakkor tekintettel kell lenni arra, hogy ezek a
nettd poziciok és kitettségek killonbéznek a szerz6ds
felek Osszességére vagy eszkozkategéridk Osszességére
vonatkozd nettd kitettségektSl. Az elszdmoldsi érték-
hatdrok megallapitisa céljabol figyelembe vett adatok
meghatdrozasdhoz a 648/2010/EU rendelet alapjin
ezeket a nettd pozicikat Gssze is kell adni. A nettd
poziciok Osszeaddsdval nyert teljes brutté osszeget kell
figyelembe venni az elszdmoldsi értékhatirok megdlla-
pitdsakor. Az emlitett 9sszeaddssal nyert brutté nomindlis
értéket kell referenciaértékként hasznalni az elszdmoldsi
kiiszobértékek megillapitésihoz.

A nem pénziigyi szerzéd6 felek t6zsdén kiviili szdrmaz-
tatott iigyleteinek szerkezete dltaliban alacsony fokd
nettositist eredményez, mivel azonos irdnyd tézsdén
kiviili szdrmaztatott iigyleteket kétnek. Ennek kévetkez-
tében a nettd pozicick Osszege és az egyes szerzddd
felekre, illetve a tdzsdén kivilli szdrmaztatotr iigyletek
egyes kategoridira jutd kitettségek killonbsége nagyon
kozel van az iigyletek bruttd értékéhez. Ebbl és az
egyszertiségre vald torekvésbdl fakaddan célszeri a
t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek brutté értékét az
elszdmoldsi  kiiszobérték megallapitdsindl figyelembe

2e222

veendd mérték kozelitGértékeként alkalmazni.

Tekintettel arra, hogy az elszdmoldsi értékhatdrt meg
nem haladé nem pénziigyi szerz6dé feleknek nem kell
a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteik piaci értékét
meghatdrozniuk, nem volna ésszerd ezen mértéket hasz-
ndlni az elszdmoldsi értékhatdrok megallapitisdhoz, mivel
ez olyan siilyos terhet jelentene a nem pénziigyi szerz6dé
felek szamdra, amely nincs ardnyban a kezelt kockizattal.
Ezzel szemben a t6zsdén kivilli szdrmaztatott igyletek
nomindlis értékének hasznilata olyan egyszer(i megoldidst
kindl, umely a nem pénziigyi szerzddé felek esetében
nincs kitéve kiilsé eseményeknek.

(25)

(26)

27}

(28)

A t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek adott kategoria-
jara vonatkozdan megdllapitott értékhatrok tillépése az
oOsszes kategoria tekintetében az értékhatirok nillépését
eredményezi, mivel a kockdzatokat csokkentd tSzsdén
kiviili szdrmaztatott iigyleteket nem veszik figyelembe a
szdmitdsndl; az elszdmolasi kiiszobértékek tullépésének
kovetkezményei nemcsak az elszdmoldsi kotelezettséggel
vannak Gsszefliggésben, hanem a kockdzatcsokkent6
technikdkkal is, és az érintett kotelezettségek tekintetében
a nem pénzigyi szerz6d6 felekre a 648/2012[EU
rendelet alapjin alkalmazandé megkozelitésnek egysze-
riinek kell lennie, tekintettel arra, hogy a nem pénziigyi
szerzGdd felek jellemzden kevésbé dsszetettek.

Az ¢l nem szdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
estében kockdzatcsokkentési technikdkat, példaul iddben
torténd visszaigazoldst kell alkalmazni. A t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek visszaigazoldsa egy vagy tébb
keretmegallapodist, visszaigazoldsi keretmegéllapodist
vagy egyéb szokvényos feltételeket jelenthet. A visszaiga-
zolds elektronikusan végrehajtott iigylet vagy mindkét fél
dltal aldirt dokumentum formdjat oltheti.

Az igylet feltételeinek egységes értelmezése és a jogbiz-
tonsdg erdekében létfontossigil, hogy a szerz8d§ felek az
iigylet feltételeit az tigylet végrehajtisit kovetSen a lehets
leggyorsabban visszaigazoljak, kiilondsen akkor, ha az
tigylet végrehajtdsa vagy feldolgozisa elektronikus dton
torténik. Killonosen a nem szokvinyos vagy Osszetett
tézsdén kivilli iigyleteket kot6 szerzéds feleknek
eszkozok alkalmazdsdra lehet sziikségiik a tézsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletek idében torténd visszaigazoldsira
vonatkozd kovetelménynek valé megfeleléshez. Az
id6ben torténd visszaigazolds feltételezi azt is, hogy a
relevins piaci gyakorlatok fejlédni fognak e téren.

A kockdzatok tovabbi csokkentése érdekében a portfolié-
dllomédny-egyeztetés minden szerz8d6 fél sziméra lehe-
t6vé teszi, hogy dtfogé képet kapjon amdl, hogy az
tigylet-portfli6 miként jelenik meg a mdsik félnél.
Ennek segitségével idGben fel lehet tdrni az iigylet legfon-
tosabb feltételeihez kapcsolddo esetleges félrertéseket. A
feltételek kozott szerepelnie kell az egyes iigyletek érté-
kelésének. és egyéb olyan relevans adatokat is tartalmaz-
hat, mint a hatdlybalépés idGpontja, a tervezett lejdrat
napja, esctleges kifizetési vagy elszimoldsi napok, az
iigylet nominalis értéke, az tigylet pénzneme. a mogottes
eszkoz, a szerzGdg felek pozicidja, a munkanap konven-
cionilis fogalma és a tdzsdén kivilli szdrmaztatott tigylet
esetleges rogzitett vagy lebegd drfolyama.
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(29) Tekintettel a kiilonboz8 kockdzati profilokra és annak (34 Jollehet a modell alapu drazishoz haszndlt modell hizon
érdekében, hogy a portfliddllomdny-egyeztetés egy belill vagy kiilsSleg is kidolgozhatd, a megfelels elszi-
ardnyos kockdzatcsokkenté technika legyen, az dllo- moltathatésdg biztositisa érdekében a modell joviha-
manyegyeztetés gyakorisdga és a figyelembe vett portfdli6 gvdsa az igazgatOtanics vagy az igazgatStandcs dltal
nagysiga a szerz8dd felek jellegétSl figgden viltozik. felhatalmazott bizottsig feleldsségi korébe tartozik.
Szigoribb kovetelményeket kell alkalmazni a pénzigyi
és az elszdmoldsi értékhatdrt tillépé nem pénziigyi szer-
Z(I’gé’ ffll)ekrc;d ‘eﬁara‘?t{( a."portf(ollilolallll(o;m'ny-'egy ezltetés (35) Ha a szerzid6 feleknek az illetékes hatdsdgok felé tett
te IT}“?te’ e’?(l Sebb gya omagh(?tl (;" alkalmaznl az elsza- értesitésitket kovetSen, de az illetékes hatosdg szdmdéra
m%emfel"ﬁ 1atat{, megﬁ;)eml d,,al 0 n?lmlpenzugyl szr: biztositott kifogdsoldsi idGszak lejirta elStt van lehets-
?;iﬂ(: e‘; .keskete en, b gget enlfk_ attol, ll?g)’ SZEIZO do" ségiik alkalmazni a csoporton beliili mentességet, bizto-
fefl rr}el)n aﬁeg‘?“a a t;artfm - az tl:m itert SZerzo i sitani kell azt, hogy az illetékes hatdsigoknak kells
el portiolivjana kenr}tit} feszere 'vo’rlw ozoan ugyan'tie:ﬂ iddben megfeleld és elegendd informécid dlljon rendelke-
‘ftl‘l;eflr{l {‘zg]a_.l? evésbé gyakori dlloményegyeztetés zésitkre althoz, hogy meg tudjdk itélni, kell-e kifogdst
aKado elonyoket. emelniitk a mentesség alkalmazéisa ellen.

(30)  Olyan korilményektd] fuggden, mint az adott szerzGds (36) A csoporton beliili t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
félhez k6t6d6 portfolioméret, a lejrat, a t6zsdén kiviili virhaté mérete, forgalma és gyakorisiga meghatrozhat6
szdrmaztatott iigyletek szabvinyositisinak foka, a port- a szerz6d6 felek csoporton beliili mdltbeli iigyletei alap-
foliGtomérités ugyancsak hatékony kockizatcsokkent6 jdn, vagy valoszinfiségi modell és a jovdben virhaté tevé-
eszkoz lehet. Azon pénziigyi és nem pénziigyi szerz6d6 kenység alapjan.
feleknek, amelyek t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
olyan portfélidjdval rendelkeznek, amely az e rendeletben
meghatirozott mértéken felil nincs valamely kézponti felek c il coet alkalmaznak
szerzGdG fél dltal elszamolva, eljdrdsokkal kell rendelkez- (37) H?_ a ‘ile_](_l‘(—'sopofltop beliili mlz:l;lteﬂsege_t ]‘llka m‘]lcz‘}ad’ka'z
niitk, amelyekkel megvizsgalisk a partner-hitelkockdzat informaciokat nytlvanossagra kell hozniuk annak erdeke-
csokkentését lehetdvé tevd portfélidtomorités alkalmaza- ben, hogy a piaci szerepl6k és a potenciilis hitelezdk

3 5 Lol irdnydba biztositva legyen az dtlathatdsdg. Ez kiilondsen
sanak lehetGségér. . Diva e o sen
a kockazatok értékelése szempontjdbdl fontos a szerz6dé
felek potencidlis hitelezsi szimdra. A kozzététel célja az
olyan téves értelmezések megelSzése, amelyek szerint a
(31) A vitarendezés a nem kozpontilag elszdmolt tigyletekbdl t6zsdén  kivilli szdrmaztatott  digyletek  kdzponti
i 6 kockdzatok csokkentésére irdnyul. T8zsdé | ldsdak 1 k, ill | Y kkalkap
szérmazd kockdzatok csokkentésére irdnyul. Tézsdén elszimoldstiak lennének, illetve hogy azokkal kapcso-
kiviili szdrmaztatott iigyletek kotésekor a feleknek meg latban kockdzatesdkkentési technikakat alkalmaznanak,
kell dllapodniuk az iigylettel Gsszefiiggésben esetlegesen mikozben ez nem felel meg a valdsdgnak.
felmeriil6 vitdik rendezésének kereteirSl. A keretnek
olyan vitarendezési mechanizmusokra kell hivatkoznia,
mint pe l.daul a val_as ztott birdsig vagy valamilyen drajén- (38) Az idGben torténd visszaigazolds megvaldsitishoz alkal-
lat-kérési mechanizmus. E keret célja annak megaka- e wp o 1 oy D i
ae R LS mazkoddsi eréfeszitésekre van szitkség tobbek kozott a
ddlyozédsa, hogy a rendezetlen vitik silyosbodjanak és S . - o ) A
N o L X e s piaci gyakorlat és az informatikai rendszerek terén is.
tobbletkockdzatoknak tegyék ki a feleket. A vitds eseteket Teki ) ) N
. o ) . . o in ekintettel arra, hogy a megfeleléshez sziikséges alkal-
be kell azonositani, kezelni kell azokat, és megfelels tdjé- . «1x TR ARy
. o mazkodds {iteme a szerz3dS felek kategoridi és a t6zsdén
koztatdst kell adni réluk. e . _ D .
kivilli szdrmaztatott iigyletek eszkozkategoridi szerint
kiilonbozg lehet, az alkalmazis ezen kilonbségeket
kez’el(‘)' Brogrgsszfv kezd<§ idépontjainak meghatz’nzozész’wal

(32) A piaci értéken torténd értékelést akadilyozo piaci felté- javithat6 a visszaigazolds idSkerete azon szerzodé felek
telek meghatdrozdsa céljadbdl meg kell hatirozni az és termékek esetében, amelyek gyorsabban késznek
inaktiv piZcokat. Egy piac szdmos okbdl kifolySlag lehet dllnak.
inaktiv, ideértve példdul azt, amikor nem keriil sor rend-
szeresen szokdsos piaci feltételek szerint lebonyolitott
u'gylfetekre‘, aho’l a szokésos piaci fe}tetelek alatt a szim- (39) A portfolic-egyeztetésre, a portfolictoméritésre vagy a
viteli elszimoldsokhoz hasznélt feltételeket kell érteni. vitarendezésre vonatkozéan megdllapitott ~standardok

alapjin a szerzd6 feleknek eljdrdsokat, politikdkat és
folyamatokat kell kidolgozniuk, dokumenticidt kell

(33)  Ez a rendelet a pénziigyi szerzd3 felekre és az elszamo- :’_’g"_io]f}'_tam‘ik» ez Il’(eldigélidgatl ‘igt‘::n’ye{\.’?zl ehl?ef lllmpCS:l;
lasi értékhatdr feletti nem pénzigyi szerzddd felekre lodo kavetelmenyek hatalybalepesct kesleltetni kell ann
alkalmazando6; a rendelet figyelembe veszi a befektetési erdekeben,, hogy a szerz6d6 feleknek elegends 1do‘all’)0n
villalkozdsok és hitelintézetek t6kemegfelelésérdl szolé, rende,lkei?esukre a megfeleléshez  sziikséges lépések
2006. jinius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és megtetelere.
tandcsi irdnyelvet ('), amely a modell alapi drazas alkal-
mazdsdra vonatkozdan ugyancsak dllapit meg kovetelmé-
nyeket. (40) Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésig (EEPH)

() HL L 177, 2006.6.30., 201. o.

dltal a Bizottsignak benytijtott szabilyozdsi technikaistan-
dard-tervezeten alapul.
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(41) Az EEPH az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (!) 10, cikkével dsszhangban nyilvinos konzultd-
ciokat folytatott le a szabdlyozési technikaistandard-terve-
zetekrGl, elemezte a lehetséges koltségeket és hasznokat,
és kikérte az 1095/2010/EU rendelet 37. cikke szerint
létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véle-
ményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsaban:
a) kozvetett iigyfél”: kliringtag iigyfelének tgyfele;

b) kozvetett elszdmoldsi megdllapodds™ a kozponti szerz8dd
fél, a kliringtag, a kliringtag iigyfele és a kozvetett iigyfél
kozotti szerzGdéses kapcsolatok rendszere, amely lehetdvé
teszi a kliringtag iigyfele részére, hogy elszimoldsi szolgilta-
tasokat nytijtson egy kozvetett iigyfél részére;

¢) ,visszaigazolis™ a t3zsdén kiviili szirmaztatott ligylet Gsszes
feltételének a szerzSdé felek részérél torténd elfogadasinak
dokumentdcidja.

1. FEJEZET
KOZVETETT ELSZAMOLASI MEGALLAPODASOK
(A 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (4) bekezdése)
2. cikk
A kozvetett elszdmoldsi megillapoddsok szerkezete

(1)  Amennyiben egy kliringtag készen all kozvetett elszd-
molds végrehajtisdra, az adott kliringtag minden (igyfele
szdmdra engedélyezett kivzvetett elszdmoldsi szolgdltatdsok nytij-
tisa sajit ugyfeleik részére, feltéve, hogy a kliringtag iigyfele
engedélyezett hitelintézet, befektetési villalkozis vagy azokkal
egyenértékd, harmadik orszigbeli hitelintézet vagy befektetési
vallalkozés.

(2) A kozvetett elszdmoldsi megéllapodis szerz8déses feltéte-
leir8] a kliringtag tgyfele és a kozvetett iigyfél kozott, a kliring-
taggal a kliringtag miiveleteit esetlegesen érinté szempontokrdl
folytatott konzultdciét kovetGen jon létre megdllapodas. A felté-
telek kozott szerepelnek az iigyfélre vonatkozdé azon szerzd-
déses kotelezettségek, amelyek alapjén az a kliringtag felé a
kozvetett (gyfél tsszes kotelezettségért helyt all. Ezek a kotele-
zettségek kizdrolag a kozvetett elszimoldsi megdllapodds része-
ként felmeriils iigyletekre vonatkoznak, ezen iigyletek tartalmat
pedig egyértelmiien dokumentélni kell a megkotott szerzGdések-
ben.

() HL L 331, 2010.12.15,, 84. o.

3. ckk
A kozponti szerz3dd felek kotelezettségei

(1) A kozvetett elszimoldsi megdllapodisok nem lehetnek
aldrendelve a kozponti szerzGd6 fél altal kovetett olyan iizleti
gyakorlatnak, amely akadalyt jelenthetne a megallapodésok elfo-
gadhaté iizleti feltételek szerinti létrejbtte szempontjabol A
kliringtag kérésére a kozponti szerz6dd fél olyan kiilén nyilvin-
tartasokat és szdmldkat vezet, amelyek lehetvé teszik az egyes
iigyfelek részére, hogy a kézponti szerz8d6 félnél vezetett szam-
liikon megkiilonboztessék az egyes tgyfelek eszkozeit és pozi-
cidit az egyes tigyfelek kozvetett iigyfeleinek eszkozeitd! és pozi-
ciitol.

(2) A kozponti szerz6d6 fél a kdzvetett elszdmoldsi megilla-
poddsokbél fakadé minden olyan lényegi kockdzatot beazono-
sit, nyomon kovet és kezel, amely hatdssal lehet a kdzponti
szerz6d6 fél stabilitdsdra.

4. ckk
A kliringtagok kotelezettségei

(1) A kozvetett elszimoldsi szolgéltatisokat a kliringtag
ésszeni uzleti feltételekkel nyujtja. Az egyes iigyfelekkel fenndllo
szerzédéses megdllapodisok bizalmas jellegének sérelme nélkiil
a kliringtag nyilvinossigra hozza azon éltaldnos feltételeket,
amelyek mellett kész lehetGvé tenni a kozvetett elszdmoldsi
szolgdltatdsokat. Ezen feltételek kozott szerepelhetnek a kdzve-
tett elszimoldsi szolgdltatisokat nyijtd iigyfelekre vonatkozd
mikodési minimumkovetelmények is.

(2)  Kozvetett elszimoldsi megdllapoddsok lehetové tételekor
a kifringtag az {igyfél jelzése alapjdn adott esetben elvégzi az
alabbi elkillonitések valamelyikét:

a) olyan killén nyilvintartdsokat és szdmldkat vezet, amelyek
alapjan az egyes iigyfelek a kliringtagndl vezetett szdmldikon
el tudjdk kitloniteni az tigyfél eszkdzeit és pozicidit a kozve-
tett iigyfelek eszkozeitsl és poziciditdl;

b) olyan kilon nyilvintartdsokat és szamldkat vezet, amelyek
alapjdn az egyes iigyfelek a kliringtagndl vezetett szdmldikon
el tudjak kiiloniteni az egyes kozvetett iigyfelek eszkozeit és
pozicidit a tobbi kozvetett iigyfél eszkozeitdl és pozicioitdl.

(3) A kliringtagnél nyilvintartott eszk6zok és poziciok elkii-
l6nitésére vonatkozd kovetelmény akkor tekinthets teljesitett-
nek, ha a 648/2012/EU rendelet 39. cikkének (9) bekezdésében
meghatérozott feltételek teljesiilnek.

(4 A kliringtag hatékony eljirdsokat dolgoz ki a kozvetett
clszamoldsi  szolgdltatdsokat nyijté igyfél nemteljesitésének
kezelésére. Ezen eljirdsok kozott szerepel a poziciéknak és
eszkozdknek — az érintett kdzvetett iigyfelek jovdhagydsival —
alternativ iigyfélre vagy kliringtagra t611énd atruhdzdsit biztositd
hiteles mechanizmus is. Egy iigyfél vagy kliringtag csak akkor
kotelezhetd ezen poziciok elfogadisira, ha errdl elGzetesen szer-
z3déses megallapoddst kotott.
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(5 A kliringtag biztositja, hogy az altala alkalmazott eljd-
résok lehetdvé tegyék a kozvetett ligyfelek eszkozeinek és pozi-
cibinak azonnali értékesitését, és a kliringtag kifizeti a kozvetett
figyfeleket az tigyfél nemteljesitését kovetSen megilletd Gsszes
jdrandésdgot.

(6) A kliringtag beazonositja, nyomon koveti és kezeli a
kozvetett elszdmoldsi megdllapoddsokbol fakadé esetleges
kockdzatokat, ami kiterjed az iigyfelek dltal a 4. cikk (3) bekez-
dése alapjin kozolt informdciok felhaszndldsdra is. A kliringtag
hatékony belsé eljdrisokat dolgoz ki ezen informdiciok iizleti
céli felhaszndldsdnak megakadilyozdsa érdekében.

5. cikk
Az iigyfelek kotelezettségei

(1) A kozvetett elszdmoldsi szolgéltatisokat nyujtd ugyfél
olyan kiilon nyilvintartisokat és szdmldkat vezet, amelyek
alapjn el tudja kiiloniteni a sajit eszkozeit és pozicidit a kozve-
tett iigyfelek eszkozeitl és poziciditdl. Az tigyfél valasztisi lehe-
t3séget kinil a kozvetett ligyfelek részére a 4. cikk (2) bekezdése
szerinti elkiilonitési lehetGségek kozott, és gondoskodik arrdl,
hogy a kozvetett iigyfelek teljes korden tdjékozottak legyenek
az egyes elkillonitési lehetGségekkel jaré kockdzatokrdl. Az
uigyfél dltal a kozvetett iigyfelek részére adott tdjékoztatdsban
a pozicioknak és szdmldknak alternativ iigyfélre torténd dtruhi-
zisdval kapcsolatos megéllapodisok részletei is szerepelnek.

(2) A kozvetett elszdmoldsi szolgdltatdsokat nyujté igyfél
felkéri a kliringtagot, hogy nyisson elkillonitett szémlit a
kézponti szerz6d6 félnél. Ez a szdmla kizdr6lag a Kkliringtag
kozvetett iigyfelei eszkozeinek és pozicidinak nyilvintartisdra
szolgil.

(3) Az iigyfél elegendd informdciét nyijt a kliringtagnak a
kozvetett elszdmoldsi megillapoddsokbdl fakadd esetleges
kockdzatok beazonositisahoz, nyomon kovetéséhez és kezelésé-
hez. Az iigyfél nemteljesitése esetén az iigyfél a kozvetett iigyfe-
leire vonatkozéan birtokiban 1évé valamennyi informacidt
azonnal a kliringtag rendelkezésére bocsitja.

Il FEJEZET

AZ ELSZAMOLASI KOTELEZETTSEGGEL OSSZEFUGGESBEN
AZ EEPH RESZERE KULDOTT ERTESITES

(A 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdése)
6. cikk
Az értesitésben feltiintetendé informéciék

(1) Az elszamoldsi kotelezettséggel Gsszefiiggésben kiildott
értesités az alabbi informdcidkat tartalmazza:

) a tozsdén kivilli szdrmaztatott tigylet kateg6ridjanak azono-
sitdja;

b) a tdzsdén kivitli szdrmaztatott iigyleteknek a tdzsdén kiviili
szarmaztatott igyletek érintett kategéridjin beliili azonosi-
toja;

¢) a 8. cikk alapjin a nyilvinos jegyzékben szerepeltetendd
egyéb informacidk;

d) a tSzsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek adott kategéridjiba
tartozd tdzsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteknek az adott
kategoridba nem tartozé tdzsdén kivilli iigyletektdl vald
megkiilonboztetéséhez szitkséges esetleges egyéb jellemzgk;

€) a tozsdén kiviilli szdrmaztatott igyletek érintett kategdrid-
jdhoz kapcsolodé szerzddéses feltételek és mikodési folya-
matok szabvdnyositisinak mértékére vonatkozo igazolds;

f) a tézsdén kiviili szdrmaztatott Ggyletek érintett kategorid-
jénak forgalméra vonatkozd adatok;

g) a tdzsdén kiviili szdrmaztatott igyletek érintett kategorid-
jdnak likviditisdra vonatkozé adatok;

h) annak igazolisa, hogy a t6zsdén kivilli szdrmaztatott
iigyletek érintett kategdridjiba tartozd UgyletekrSl valds,
megbizhaté és dltalinosan elfogadott informdcidk dllnak a
piaci szereplSk rendelkezésére;

i) az elszdmoldsi kotelezettség dltal az drazdsi informiciok piaci
szereplk szdmdra valo elérhetiségére kifejtett hatds igazo-
ldsa.

(2) Az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének iddpontja
vagy id6pontjai — ideértve az esetleges fokozatos bevezetést is —
valamint az elszimoldsra kotelezett szerzdd felek kategoridi
értékelésének céljdbol az elszdmoldsi kotelezettséggel Osszefig-
gésben kiildott értesités az aldbbiakat tartalmazza:

4) a tfzsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek érintett kategorid-
janak az elszdmoldsi kotelezettség ald vondsa esetén vérhatod
forgalmanak értékeléséhez szitkséges adatok;

b) annak igazoldsa, hogy a kézponti szerzdds fél képes a
t8zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek — elszdmoldsi kotele-
zettség ald kerill§ — kategoridja vdrhatd forgalmanak kezelé-
sére, valamint a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek érintett
kategoridjdnak elszdmoldsibol fakadd kockdzatok kezelésére,
ideértve az iigyfél vagy a kozvetett iigyfél elszamoldsi
megdllapodisain keresztili elszdmoldsbdl fakadd kockdzatok
kezelését is;

¢) a tizsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek érintett kategorid-
jdnak piacdn tevékenykedd vagy a jovoben vdrhatéan tevé-
kenykedd szerzddd felek tipusai és szdma, ha a kategdria
elszdmoldsi kotelezettség ala keriil;
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d) a kézponti szerz3d6 félen keresztilli elszdmolds megkezdé-
séhez szitkséges feladatok felvizoldsa, az egyes feladatok
elvégzéséhez szitkséges id6 meghatdrozdsival egyiitt;

¢) a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek érintett kategorid-
jénak piacdn tevékenykeds szerz6dé felek kockizatkezelési,
jogi és mitkGdési kapacitdsira vonatkozé informdcidk, ha a
kategéria elszdmoldsi kotelezettség ald keriil.

(3) A tSzsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek érintett kategdri-
djdnak és a kategdridn belill az egyes szdrmaztatott iigyletek
forgalmdra és likviditisdra vonatkozé adatok kozott szerepel-
tetni kell a relevdns piaci informdciékat, ideértve a muiltbeli és
a jelenlegi adatokat, illetve minden olyan esetleges véltozdst, ami
a t8zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek érintett kategdridjanak
az elszamoldsi kotelezettség ald kerillése nyomdn virhato,
ideértve az aldbbi adatokat:

a) az tigyletek szdma;
b) a teljes forgalom;
¢) a nyitott poziciok Osszesen;

d) a megbizdsok mélysége, ideértve a megbizasok és az ajinlat-
kérések dtlagos szdmat;

¢) a hozamsivok;
f) likviditdsi mutatdk piaci stresszfeltételek esetén;

¢) nemteljesitési eljardsok végrehajtisdt eredményezé likviditdsi
mutatdk.

(4) A tézsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek érintett kategri-
djahoz kapcsolodd szerzddéses feltételek és midkodési folya-
matok szabvinyositisinak mértékére vonatkozd, az (1)
bekezdés e) pontjdban meghatdrozott informdciok a t6zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletek érintett kategoridjdra és a katego-
ridn belitli valamennyi szirmaztatott igyletre vonatkozéan
tartalmazzik a napi referenciadrra vonatkozé adatokat, valamint
azt, hogy éves szinten — de legaldbb az elmdilt 12 hénap tekin-
tetében — hdny napra vonatkozdan tekinthet6 a referenciadr
megbizhaténak.

IV. FEJEZET

A TOZSDEN KIVULI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ELSZA-
MOLASI Kémgezmsﬁc ALA TAR:I‘OZO KATEGORIAINAK
MEGHATAROZASARA SZOLGALO KRITERIUMOK

(A 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (4) bekezdése)
7. cikk
Az EEPH dltal értékelendd kritériumok

(1) A tézsdén kivilli szdrmaztatott {igyletek érintett kategéri-
djdhoz kapcsolddd szerzddéses feltételek és mikodési folya-

matok szabvanyositdsinak mértékével kapcsolatban az Eurépai
Ertékpapirpiaci Hatésdg (EEPH) figyelembe veszi az alibbiakat:

a) a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek érintett kategdrid-
jahoz kapcsolddd szerzddéses feltételek olyan kozos jogi
dokumenticiét — példaul nettdsitési  keretmegallapodast,
meghatdrozdsokat, standard feltételeket és visszaigazoldsokat
— tartalmaznak-e, amelyek a szerz6d§ felek éltal 4ltaldnosan
hasznilt szerzGdéses feltételeket dllapitanak meg;

b) a tézsdén kivilli szdrmaztatott ligyletek érintett kategdrid-
janak mikodési folyamatai kereskedés utdni olyan automa-
tikus feldolgozds és dletciklus-események ald tartoznak-e,
amelyeket a szerz6d6 felek széles korében elfogadort menet-
rendet kovetve egységes mbdon kezelnek.

(2) A t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek érintett kategéri-
djdnak forgalmdra és likviditdsdra vonatkozéan az EEPH figye-
lembe veszi az aldbbiakat:

a) a kozponti szerz6d8 fél biztositékai vagy pénzigyi kovetel-
ményei ardnyosak lennének-e azzal a kockdzarttal, amit az
elszamolési kotelezettséggel csokkenteni szindékoznak;

b) a piac muiltbeli méretének és mélységének stabilitdsa a
termék tekintetében;

) annak valdszintisége, hogy a piaci szérds egy kliringtag
nemteljesitése estén is elég nagy marad;

d) az igyletek szdma és értéke.

(3) A tézsdén kivilli szdrmaztatott igyletek érintett
osztilyira vonatkozd valds, megbizhaté és dltalinosan elfoga-
dott informaciok elérhetéségével kapcsolatban az EEPH mérle-
geli, hogy a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek érintett kate-
goridjdhoz tartozé tigyletek pontos drazdsihoz szitkséges infor-
mécidk a piaci szereplGk részére elfogadhaté iizleti feltételek
mellett konnyedén hozziférhetSk-¢, illetve, hogy tovibbra is
konnyedén hozzdférhetSk lennének-e akkor is, ha a tSzsdén
kivilli szdrmaztatott iigyletek érintett kategoridja elszdmoldsi
kotelezettség ald keriilne.

V. FEJEZET
NYILVANOS JEGYZEK
(A 648/2012/EU rendelet 6. cikkének (4) bekezdése)
8. dkk
Az EFPH iltal vezetett jegyzékben feltiintetendé adatok

(1) Az EEPH dltal vezetett nyilvinos jegyzék az elszimoldsi
kotelezettség ald tartozd tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
Osszes kategoridjdra vonatkozéan tartalmazza az aldbbi adato-
kat:

a) a tdzsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek eszkozkategdridi:
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b) az érintett kategoridn belilli tézsdén kivilli szdrmaztatott
iigyletek tipusa;

c) az érintett kategbridn belili t6zsdén kiviili szdrmaztatott
iigyletek alapul szolgdlo eszkozei;

d) amennyiben az alapul szolgilo eszkoz pénzigyi eszkoz:
informacié arra vonatkozéan, hogy az alapul szolgdld
eszkoz 6ndllé pénziigyi eszkoz, kibocsitd, index vagy port-
folio;

e) egyéb alapul szolgilo eszkozok esetében: az alapul szolgild
eszkdz kategoridjara vonatkozd informécid;

f) az érintett eszkdzkategdridn belili t6zsdén kiviili szdrmazta-
tott iigyletek nomindlis és elszdmoldsi pénzneme;

@) a kategoridn belilli tdzsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek
lejdrati ideje;

h) a kateg6ridn belilli t6zsdén kiviili szdrmaztatott igyletek
elszdmoldsi feltételei;

i) a kategdridn belilli t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek
kifizetési gyakorisiga;

j) a t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek adott kategdridjanak
termékazonositéja;

k) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek adott kategéridjin
belilli valamely iigyletnek a tobbi iigylettSl valé megkiilon-
boztetéséhez szitkséges barmely egyéb jellemzd.

(2) Az elszdmoldsi kotelezettség céljdbdl engedélyezett vagy
elismert kozponti szerz6dg felek esetében az EEPH dltal vezetett
nyilvinos jegyzék az Osszes kozponti szerz6dé félre vonatko-
zdan tartalmazza az aldbbiakat:

a) az 1247/2012/EU bizottsagi végrehajtdsi rendelet 3. cikke
szerinti azonosité kod;

b) teljes név;
¢) a székhely szerinti orszdg;

d) a 648/2012/EU rendelet 22. cikke alapjén kijelolt illetékes
hatosdg.

(3) Az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének idGpontjai
— adott esetben a fokozatos bevezetés idGpontjai — tekintetében
az EEPH dltal vezetett nyilvdnos jegyzék az aldbbiakat tartal-
mazza:

a) a szerz6dd felek azon kategéridinak azonositdja, amelyekre
az egyes bevezetési id6szakok vonatkoznak;

b) a 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése alapjén
elfogadott szabdlyozisi technikai standard értelmében a
bevezetési idGszak alkalmazisihoz elGirt barmely egyéb felté-
tel.

(4) Az EEPH dltal vezetett nyilvinos jegyzék tartalmazza a
648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése alapjin elfo-
gadott azon szabilyozdsi technikai standardok hivatkozésait,
amelyek alapjdn az egyes elszdmoldsi kotelezettségek megélla-
pitésra keriiltek.

(5) Az illetékes hatésdg dltal az El’EPl-! felé bejelentett
kozponti szerz3d6 félre vonatkozoan az EEPH dltal vezetett
nyilvinos jegyzék az aldbbi informécidkat tartalmazza:

a) a kozponti szerz8d6 fél azonositoja;

b} az értesitésben kozolt tézsdén kivilli szarmaztatott iigyletek
eszkozkategoridja;

o) a tdzsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek tipusa;
d) az értesités ddtuma;
€) az értesitd illetékes hatdsig azonositdja.

V1. FEJEZET
A LIKVIDITAS] FORRASOK SZETTOREDEZETTSEGE
{A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének (5) bekezdése)
9. cikk
A likviditdsi forrisok széttoredezettségének fogalma

(1) A likviditdsi forrdsok tdredezettnek tekinthetdk, ha egy
kereskedési helyszin résztvevsi azért nem képesek iigyleteket
kotni egy vagy tobb mdsik résztvevGvel az adott kereskedési
helyszinen, mert nincs olyan elszdmoldsi megallapodis,
amelyhez minden résztvevs hozziférne.

(2)  Egy kozponti szerzGd6 félnek egy misik kdzponti szer-
28dé6 fél altal mdr kiszolgdlt kereskedési helyszinre valé bejutdsa
nem tekinthetG a likviditdsi forrdsoknak az adott kereskedési
helyszin vonatkozdsiban elGdllé toredezettségét eredményezd
tényezének, ha — anélkiil, hogy a meglévé kozponti szerz6dd
fél kliringtagjai szimdra el6irndk, hogy viljanak a kérelmezd
kozponti szerz6ds fél kliringtagjavd — a kereskedési helyszin
oOsszes résztvevdje képes kozvetleniil vagy kozvetve elszdmoldst
végezni az aldbbiak valamelyikén keresztiil:

a) legaldbb egy koz6s kozponti szerz6dd félen keresztiil;

b) a kozponti szerz6dS felek 4dltal létrehozott elszdmoldsi
megillapoddsokon keresztiil.

(3) A (2) bekezdés a) vagy b) pontja szerinti feltételek telje-
sitéséhez szitkséges megéllapodasokat azt megelSzéen kell létre-
hozni, hogy a kérelmezé kozponti szerzddd fél megkezdené az
elszimoldsi szolgiltatisok nyujtdsat az érintett kereskedési hely-
szin szdmara.

(4 A (2) bekezdés a) pontja szerinti kozos kozponti szer-
z6d6 félhez val6 hozzdférés két vagy tobb kliringtagon, két vagy
tobb iigyfélen, vagy kozvetett elszdmoldsi megillapoddsokon
keresztill hozhato létre.
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{5) A (2) bekezdés b) pontjiban emlitett elszimoldsi megalla-
podisok az érintett piaci résztvevdk dltal végrehajtott iigyle-
teknek mds kozponti szerz6dé fél kliringtagjaira torténd atru-
hdzasdrdl is rendelkezhetnek. Jollehet egy kdzponti szerzddé
félnek egy kereskedési helyszinhez valé hozzéférése nem igényel
interoperabilitdst, a kozos elszimoldsi megéllapoddsokhoz vald
hozzaférésre vonatkozé kovetelmény teljesitéséhez az érintett
kozponti szerz6d6 felek édltal elfogadott és az érintett illetékes
hatésdgok dltal jovdhagyott interoperabilitisi megéllapodads
alkalmazhat.

VII. FEJEZET
NEM PENZUGY! SZERZODO FELEK
10. ckk
(A 648/2012/EU rendelet 10. cikke (4) bekezdésének a) pontja)

Az objektiv médon kockizatokat csokkentS tézsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletek meghatdrozisdra szolgdlo
kritériumok
(1) Egy t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletrél objektiven
mérhetS adatok alapjdn akkor dllapithaté meg, hogy csokkenti
a nem pénziigyi szerzGdé fél vagy annak csoportjinak az tizleti
tevékenységhez vagy a likviditisfinanszirozisi tevékenységhez
kozvetleniil kapcsolodd  kockdzatait, ha dénmagdban vagy
egyéb szdrmaztatott iigyletekkel kombindlva, kozvetleniil vagy
szorosan korreldlo eszkozokon keresztiil eleget tesz az aldbbi

kritériumok valamelyikének:

a) azon eszkozok, szolgdltatdsok, inputok, termékek, druk vagy
kotelezettségek értékében bekovetkezd esetleges valtoza-
sokbol fakadé kockazatokat fedezi, amelycket a nem pénz-
tigyi szerz8dé fél vagy annak csoportja birtokol, elgallit,
termel, nydjt, beszerez, forgalmaz, béibe ad, értékesit vagy
teljesit, illetve amelyek birtokoldsdt, el&dllitisdt, termelését,
nytjtasat, beszerzését, forgalmazasdt, bérbe adésdt, értékesi-
tését vagy teljesitését a rendes {izletmente alapjan ésszerfien
tervezi;

b) a kamatldbak, az infliciés ritdk, a devizadrfolyamok vagy a
hitelkockdzat ingadozisaibél fakadéan az a) pontban emlitett
eszkdzok, szolgdltatdsok, inputok, termékek, druk vagy kote-
lezettségek értékére hatd esetleges kozvetett hatisok kapesdn
felmeriils kockdzatokat fedezi;

¢) az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (1)
3. cikke alapjdn elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi
standardok (IFRS) szerinti fedezeti miveletnek mindsiil.

11. akk
(A 648/2012/EU rendelet 10. cikke (4) bekezdésének b} pontja)
Elszdmolisi értékhatirok
Az elszamoldsi kotelezettség megdllapitdsira vonatkozd elszé-
molési értékhatdrok az alibbiak:

a) tézsdén kivilli szdrmaztatott hitelmoveletek esetében 1
millidrd EUR-s brutté nomindlis érték;

(') HL L 243, 2002.9.11,, 1. o.

b) tézsdén kiviili szdrmaztatott részvénymiiveletek esetében 1
millidrd EUR-s bruité nominilis érték;

¢) tézsdén kiviili szarmaztatott kamatldb-mdveletek esetében 3
millidrd EUR-s brutté nomindlis érték;

d) t6zsdén kivilli szdrmaztatott devizamfveletek esetében 3
millidrd EUR-s bruttd nominalis érték;

e) tdzsdén kivilli szdrmaztatott drupiaci tigyletek és egyéb, az
a)-d) pontban nem emlitett t6zsdén kiviili iigyletek esetében
3 millidrd EUR-s brutté nomindlis érték.

VIIL FEJEZET

NEM KOZPONTI SZERZGDG FEL ALTAL ELSZAMOLT
TOZSDEN KIVULI SZARMAZTATOTT UGYLETEKRE ALKAL-
MAZOTT KOCKAZATCSOKKENTES! TECHNIKAK

12. cikk
(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)

Id8ben torténd visszaigazolds

(1) Pénziigyi szerz6d6 felek vagy a 648/2012/EU rendelet
10. cikkében emlitett nem pénziigyi szerz6dé felek kozott
kotott, és nem kozponti szerzGdé fél dltal elszamolt t3zsdén
kivilli szdrmaztatott iigyletet — lehetSség szerint elektronikus
titon — a lehetS leggyorsabban, de legkésGbb az alibbi id6pon-
tokig vissza kell igazolni:

a) a 2014. februdr 28-ig megkatort hitel-nemteljesitési csere-
tigyletek és kamatcsereiigyletek esetében a tézsdén kiviili
szirmaztatott  iigylet  végrehajtisit kovetd mdsodik
munkanap végéig;

b

~

a 2014. februdr 28. utdn megkotdtt hitel-nemteljesitési csere-
ugyletek és kamatcsereiigyletek esetében a tézsdén kiviili
szdrmaztatott iigylet végrehajtdsit kovet6 munkanap végéig;

(=3

¢) a 2013. augusztus 31-ig megkotott részvénycsereiigyletek,
devizacsereiigyletek, arupiaci csereiigyletek és minden egyéb,
az a) pontban nem emlitett szdrmaztatott iigylet esetében a
szirmaztatott  iigylet végrehajtisit koveté  harmadik
munkanap végéig;

d) a 2013. augusztus 31. utdn é 2014, augusztus 31-ével
bezirdlag megkotott részvénycsereiigyletek, devizacsere-
tigyletek, drupiaci csereiigyletek és minden egyéb, az a)
pontban nem emlitett szirmaztatott {igylet esetében a szir-
maztatott iigylet végrehajtdsit kovet§ mdsodik munkanap
végéig;
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e) a 2014. augusztus 31. utdn megkotott részvénycsereiigyle-
tek, devizacsereiigyletek, drupiaci cseretigyletek és minden
egyéb, az a) pontban nem emlitett szirmaztatort figylet
esetében a szdrmaztatott iigylet végrehajtdsit kovets
munkanap végéig.

(2) A 648/2012/EU rendelet 10. cikkében nem emlitett nem
pénziigyi szerz6d6 féllel koot tézsdén kiviili szdrmaztatott
ligyletet — lehetdség szerint elektronikus tton — a lehetd
leggyorsabban, de legkésébb az alibbi iddpontokig vissza kell
igazolni:

a) a 2013. augusztus 31-ig megkotott hitel-nemteljesitési csere-
iigyletek és kamatcsereiigyletek esetében a tdzsdén kiviili
szdrmaztatott iigylet végrehajtdsit kovetd o6todik munkanap
végéig:

b) a 2013. augusztus 31. utdn és 2014. augusztus 31-ével
bezdrdlag megkotott hitel-nemteljesitési csereiigyletek és
kamatcsereiigyletek esetében a tdzsdén kiviili szdrmaztatott
tgylet végrehajtisit kovetd harmadik munkanap végéig;

c) a 2014. augusztus 31. utdn megkotott hitel-nemteljesitési
csereiigyletek és kamatcsereilgyletek esetében a tdzsdén
kiviili szdrmaztatott igylet végrehajtisit kovet6 mésodik
munkanap végéig;

d) a 2013. augusztus 31-ig megkotott részvénycsereiigyletek,
devizacseretigyletek, drupiaci csereiigyletek és minden egyéb,
az a) pontban nem emlitett szdrmaztatott figylet esetében a
szdrmaztatott iigylet végrehajtasit kovetd hetedik munkanap
végéig;

€) a 2013. augusztus 31. utdn é 2014. augusztus 31-ével
bezir6lag megkotitt részvénycsereligyletek, devizacsere-
iigyletek, drupiaci csereiigyletek és minden egyéb, az a)
pontban nem emlitett szdrmaztatott iigylet esetében a szir-
maztatott Uyylet végrehajtdsit kovetd negyedik munkanap
vigéig:

fy a 2014. augusztus 31. utdn megkotdtt részvénycsereiigyle-
tek, devizacsereiigyletek, drupiaci cseretigyletek és minden
egyéb, az a) pontban nem emlitett szdrmaztatott tigylet
esetében a szdrmaztatott iigylet végrehajtasdt kovetd masodik
munkanap végéig.

(3) Amennyiben az (1} és (2) bekezdésben emlitett {igyletek
valamelyikét helyi id6 szerint 16.00 dra utdn, vagy olyan mdsik
id8zondban taldlhato szerzGdg féllel kotik, amely miatt a vissza-
jgazolds a megadott hatdridén beliil nem lehetséges, az igyletet
a lehet6 leggyorsabban és legkésébb az (1) vagy (2) bekezdésben
megadott — értelemszertien alkalmazandé — hatiridst kovetd
munkanapon vissza kell igazolni.

(4) A pénziigyi szerz6dG feleknek rendelkezniik kell a
megfelelS eljdrdssal, amely alapjin a 2004/39/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') 48. cikke alapjin kijeldlt illetékes
hatésig részére havonta jelentést killdenek azon vissza nem
igazolt, az (1) és (2) bekezdésben emlitett t6zsdén kiviili szar-
maztatott igyletekrdl, amelyek t6bb mint 6t munkanapja lezd-
ratlanok.

13. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)

Portfélibillomdny-egyeztetés

(1) A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek pénziigyi és nem
pénziigyi szerz6dd felei {risban vagy mds, azzal egyenértékd
elektronikus formiban valamennyi szerzédé felilkkel megilla-
podnak a portfolidallomdnyok egyeztetésének feltételeirsl, Ezt
a megdllapodist még a tSzsdén kivili szdrmaztatott iigylet
megkotése el6tt kell megkotni.

(2) A portfolidllomany-egyeztetést a tdzsdén kiviili szdr-
maztatott iigylet szerzddé felei végzik egymas kozott, vagy az
valamely szerzd6 fél dltal megfeleléen megbizott, erre alkalmas
harmadik fél dltal keriil lebonyolitisra. A porttéliédllomany-
egyeztetés az egyes t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek
azonositisihoz szitkséges legfontosabb kereskedési feltételekre
vonatkozik. és legalibb a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének
(2) bekezdése alapjin az egyes iigyletekre adott értékelést tartal-
mazza.

(3) A tGzsdén kivilli szdrmaztatott {igylet lényeges feltételeit,
példdul az értékelését érint8 esetleges eltérések korai szakaszban
torténd feltirdsa érdekében portfoliGallomédny-egyeztetést kell
végezni:

a) pénziigyi szerzdS fél vagy a 648/2012/EU rendelet
10. cikkében emlitett nem pénziigyi szerz6dd fél esetében:

i. minden munkanapon, ha a szerz4dé feleknek legaldbb
500 lezératlan, tézsdén kiviili szirmaztatott iigylete van

egyméssal;

ii. hetente egyszer, ha a szerz3dd feleknek a hét folyamdn
biarmikor legaldbb 51 és legfeliebb 499 leziratlan,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigylete van egymadssal;

iii. negyedévente egyszer, ha a szerz6d6 feleknek a negyedév
folyamdn végig legfeljebb 50 leziratlan, tdzsdén kivili
szdrmaztatott iigylete van egymdssal;

() HL L 145, 2004.4.30,, 1. o.
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b) a 648/2012[EU rendelet 10. cikkében nem emlitett nem
pénziigyi szerz6dS fél esetében:

i. negyedévente egyszer, ha szerz6d§ feleknek a negyedév
folyamdn birmikor 100-ndl tobb lezdratlan, tdzsdén
kiviili szdrmaztatott iigylete van egymadssal;

ii. évente egyszer, ha a szerz6d6 feleknek legfeljebb 100
lezdratlan, tdzsdén kivilli szdrmaztatott {iigylete van

egymassal.
14. cikk
(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)

Portf6liotomorités

A pénziigyi szerz6d§ feleknek és a valamely szerz6dé fél tekin-
tetében legalibb 500 lezdratlan, nem kozpontilag elszimolt,
tézsdén kivilli dgylettel rendelkez6 nem pénziigyi szerz6dd
feleknek rendelkezniiik kell olyan eljdrdssal, amely alapjin rend-
szeresen, de legaldbb évente kétszer megvizsgdljdk a partner-
hitelkockdzat csékkentését célzd portfoliGtomorités elvégzé-
sének lehet6ségét, és amely alapjin az ilyen portféliotomoritést
végrehajtjdk.

A pénziigyi szerzddS felek és a nem pénziigyi szerzddé felek
biztositjdk azt, hogy adott esetben képesck legyenek az érintett
illetékes hat6sag részére ésszerd és helytdllé magyardzatot adni
arra vonatkozoan, hogy a portfolidtomaritést miért nem taldltdk
helyénvalonak.

15, dkk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének a)
pontja)
Vitarendezés

(1) T&zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek egymdssal vald
kotésekor a pénziigyi szerz6dd felek és a nem pénziigyi szer-
z6d5 felek eljdrasokrdl és folyamatokrdl dllapodnak meg az
alabbiakra vonatkozdan:

a) az figylet értékelésének elismerésével és a szerz6dd felek
kozotti biztositékok cseréjével kapcsolatos vitdk beazonosi-
tisa, nyilvintartisa és nyomon kovetése. Az emlitett eljd-
rasok révén rogzitésre keriil legaldbb a vita lezdratlansdginak
hossza, a szerzddd fél kiléte és vitatott Osszeg nagysdga;

b) a vitik idSben torténé rendezése, kiilon eljirdssal az ot
munkanapon beliil le nem zdrt vitdkra vonatkozdan.

(2) A pénzigyi szerzGdé felek a 2004/39/EK irdnyelv
48. cikke alapjdn kijelolt illetékes hatdsdg részére jelentést készi-
tenck a tézsdén kiviili szdrmaztatott {gyletekkel, azok

értékelésével vagy a biztositékok cseréjével kapcsolatban a szer-
z6d6 felek kozott felmeriils, 15 milli6 EUR Osszegre vagy
értékre vonatkozd, legalibb 15 munkanapja lezdratlan vitds
kérdésekrdl.

16. cikk

(A 648[2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének b)
pontja)

A piac értéken torténé drazist megakadilyozé piaci
feltételek

(1) A tdzsdén kivilli szdrmaztatott iigylet piaci értéken
torténd drazdsdt megakadalyozé piaci feltételek eléforduldsinak
az aldbbi helyzetek tekinthetdk:

a) a piac inaktiv;

b) a valds értékre vonatkozd ésszerd becslések tdg hatdrok
kozott mozognak, és az egyes becslések valoszindségére
nem lehet megalapozott értékelést adni.

(2)  Egy t8zsdén kivilli szdrmaztatott tigylet piaca akkor tekin-
tend§ inaktivnak, ha naprakész jegyzési drak nem érhetdk el, az
elérhetS drak pedig nem aktudlis és nem szokdsos piaci felté-
telek szerinti rendszeresen elGfordulé tigyleteket tikroznek.

17. cikk
(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének b)
poatja)
A modell alapi drazds haszndlatinak kritériumai
A modell alapti drazds haszndlatdhoz a pénziigyi és nem pénz-

iigyi szerz6dS feleknek olyan modellel kell rendelkezniiik,
amely:

a) minden olyan tényezét figyelembe vesz, amelyet a szerzGd6
felek figyelembe vennének az dr meghatdrozisandl, ideértve a
piaci értéken torténd drazdsbdl szirmazé informécidk lehetd
legteljesebb mértékii felhasznaldsdr;

b

-~

konzisztens a pénziigyi eszkozok érazdsinak elfogadott
gazdasigi modszertanaival;

¢) az ugyanazon pénziigyi eszkozre vonatkozdan folyamatban
1évé piaci iigyletekb8l nyert drak felhaszndldsdval vagy a
rendelkezésre dllé piaci adatok alapjin kalibrilva és tesztelve
van az érvényessége szempontjibdl;

d) a kockdzatot villalo részlegtdl eltérg részleg dltal jovihagyott
és nyomon kovetett:

¢) megfelelSen dokumentdlt és az igazgatotandcs dltal - az
esetleges lényeges viltoztatdsokat kovetéen — a szitkséges
rendszerességgel, de legaldbb évente jovihagyott. Ez a jova-
hagyési funkcid dtruhdzhaté egy bizottsagra.
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18. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének )
pontja)

A csoporton beliili iigylette! kapcsolatban az illetékes
hatésdgnak kiildote értesités részletei

(1) Az illetékes hatdsdgnak a csoporton beliili igylet részle-
teivel kapcsolatban kiildott kérelmet vagy értesitést frisba kell
foglalni, és az az aldbbiakat tartalmazza:

a) az iigylet szerzodg felei, ideértve az 1247[2012[EU végre-
hajtési rendelet 3. cikke szerinti azonosité kédjukat;

b) a szerz6dé felek kozotti tirsasdgi jogi kapcsolat;

¢) a szerzédé felek kozotti egyiittmikodést megalapozé szer-
z3déses kapcsolatok részletei;

d) a csoporton belili iigyletnek a 648/2012/EU rendelet 3. cikke
(1) bekezdése és (2) bekezdésének a)-d) pontja szerinti kate-
goridja;

) a szerz6d6 fél dltal kérelmezett mentesség tdrgyét képezd
iigylet részletei, ideértve a kovetkezSket:

i. a tozsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek eszkozkategori-
ja;

il. a tdzsdén kivilli szdrmaztatott {igyletek tipusa;
jiii. az alaptermék tipusa;

iv. a nomindlis és az elszimoldsi pénznemek;

v. az iigyletek lejdrati tartomanya;

vi. az elszdmolds tipusa;

vii. a t6zsdén kivilli szérmaztatott {igyletek virhaté éves
mérete, forgalma és gyakorisiga.

(2) Az érintett illetékes hatosdgnak eljuttatott kérelme vagy
értesitése részeként a szerzddé fél igazolé dokumentumokat is
benytjt annak aldtimasztdsdra, hogy teljesiilnek a 648/2012/EU
rendelet 11. cikke (6)—(10) bekezdésének feltételei. Az igazold
dokumentumok kozott szerepelnie kell a dokumentdlt kocka-
zatkezelési eljardsok mdsolatainak, a maltbeli iigyletekre vonat-
kozd informécidknak, a felek kozotti érintett {igyletek maésola-
tainak, tovibbd az illetékes hatdsdg kérésére szerepethet egy jogi
vélemény is.

19. cikk

(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének d)
pontja)
A csoporton beliili iigylettel kapcsolatban az EEPH-nak
kiildott értesités részletei
(1) A csoporton belilli iigylet részleteivel kapcsolatban az
illetékes hatosdg dltal az EEPH-nak kiilddtt értesitést frdsban
kell benytjtani:

@) a 648/2012[EU rendelet 11. cikkének (7) vagy (9) bekezdése
szerinti értesités esetében az értesités kézhezvételétdl szami-
tott egy hénapon belil;

b) az illetékes hatdsdgnak a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének
(6), (8) vagy (10) bekezdése szerinti hatdrozata esetében a
hatdrozatnak a szerz6dS félhez torténd eljuttatisitdl szdmi-
tott egy honapon beliil.

(2) Az EEPH-nak kiildott értesitésben az aldbbiak szerepel-
nek:

a) a 18. cikkben felsorolt informdciok;

b} informécié arrdl, hogy a hatdrozat tartalma pozitiv vagy
negativ;

¢) pozitiv tartalmi hatdrozat esetében:

i. osszefoglalé az indokokrdl, amelyek alapjin az illetékes
hatésdg tgy véli, hogy a 648/2012/EU rendelet
11. cikkének értelemszerien alkalmazando (6), (7), (8).
(9) vagy (10) bekezdésében meghatirozott feltételek telje-
stilnek;

ii. @ 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (6), (8) vagy (10)
bekezdése szerinti értesités esetében: informicié arrél,
hogy a csoporton beliili ilgyletek részben vagy egészben
mentesiilnek-e;

d) negativ tartalmd hatdrozat esetében:

i. a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének értelemszerfien
alkalmazandé (6), (7), (8), (9) vagy (10) bekezdésének
nem 'teljesiilé feltételeinek meghatdrozdsa;

ii. 6sszefoglald az indokokrol, amelyek alapjin az illetékes
hatésdg tigy véli, hogy a szoban forgé feltételek nem

teljesiilnek.
20. cikk
(A 648/2012/EU rendelet 11. cikke (14) bekezdésének d)
pontja)

A csoporton beliili mentességgel kapcsolatban
nyilvinossigra hozandé informdciék
A csoporton beliili mentességgel kapcsolatban nyilvanossdgra
hozandé informdciok kozott az alibbiak szerepelnek:

a) a tranzakci6 szerzodg felei, ideértve az 1247/2012[EU végre-
hajtdsi rendelet 3. cikke szerinti azonositd kddjukat;

b) a szerz6d6 felek kozotti kapesolat;

¢) informdcié arrdl, hogy a csoporton belilli iigyletek egészben
vagy részben mentesiilnek-¢;

d) a csoporton beliili mentesség dltal érintett, t3zsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletek dsszevont nomindlis Osszege.
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21. cikk
Hatélybalépés és alkalmazis

Ez a rendelet az Eurdpui Unid Hivatalos Lapjdbun valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

A 13, 14. és 15. cikk hat hénappal e rendelet hatilybalépését kovetGen valik alkalmazandéva.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagailamban.

Kelt Briisszelben, 2012. december 19-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO



