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TAJEKOZTATO VALLALATI UGYFELEKNEK AZ EMIR (EUROPEAN MARKETS INFRASTRUCTURE
REGULATION) SZABALYAIROL

Mint az Ondk elétt is bizonyara ismert, a 2008-as valsag kitérése ota pénziigyi szabalyozé hatdésagok
vilagszerte azon dolgoznak, hogy a tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott (derivativ) Ugyletek piacanak
atlathatobb és kockazatmentesebb mikddésére Uj szabalyokat alkossanak.

Ennek egyik eredménye a tézsdén kivili szarmaztatott ugyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a
kereskedési adattarakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban: EMIR= European
Markets Infrastructure Regulation), amelyet az Eur6pai Bizottsdg 2012 juliusaban fogadott el, és amelynek
el6irasai 2013. és 2014. folyaman fokozatosan léptek hatalyba.

Ennek a tajékoztatasnak az a célja, hogy megismertesse Onokkel az EMIR alapvetd eléirasait, kilénds
tekintettel azokra, amelyek nemcsak pénzigyi intézményekre (pénzigyi szerz8d6 felekre), hanem gazdasagi
tarsasagokra (nem pénziigyi szerz6do felekre) is vonatkoznak, illetve bizonyos feltételek bekdvetkezése
esetén vonatkozhatnak.

1. Derivativ ugyletek jelentése az engedélyezett kereskedési adattarnak

2014. februar 12-t61 minden, 2012. augusztus 16-an fennallg, illetve 2012. augusztus 16-an vagy azt kdvetéen
megkotott derivativ Ugyletet (pl.: deviza hatarid6s és opcids Ugyletek, kamatswapok és kamatopciok,
nyersanyagugyletek stb.), visszamenéleg (a korabbi szerz6désekre vonatkozo jelentéstételi kdtelezettséget az
EMIR rendelet madositasa utobb megsziintette) és a jovére nézve is, mindkét szerz6dé félnek (tehat az Ondk
cégének és a Banknak is) jelentenie kell egy, az ESMA (European Securities and Markets Authority) altal
mikddésre engedélyezett kereskedési adattarnak. Az Eurdpai Union belili székhelyd, derivativ tgyletre
szerz6d6 felek — tehat az Onok cége is — szerz6dés utjan delegalhatjak e kotelezettségilk teljesitését a masik
szerz6déses partnerre. A Brexit napjatél kezdve a jelentéstételi koételezettség atvallalasat Bankunk a
tovabbiakban az Egyesllt Kiralysagbeli székhelyi vallalkozasok részére nem teljesiti. Bankunk az Onok ilyen
iranyu igénye esetén, kilén szerz6dés keretében dijmentesen at vallalia a vele koététt dgyletekre vonatkozé
jelentési kotelezettséquk teljesitését. Felhivjuk figyelmiket, hogy a jelentési kdtelezettség teljesitéséhez a
Banknak sziiksége van az Onék LEI kédjara, akar kotnek szerzédést a Bankkal az adatszolgaltatas
Ondk helyett torténd teljesitésére, akar nem.

A LEI kédrdl sz616 tajékoztatonkat itt taldljak: https://www.kh.hu/vallalat/treasury/emir-lei-dodd-frank

Bizonyos derivativ tigyletek kbzponti elszdmolasi kotelezettsége

A kotelez6 kodzponti elszamolas kotelezettsége azt jelenti, hogy az eladd és a vevd kdzé egy elszamolast
végzd és a teljesitésért garanciat vallaloé intézmény all, amelynek szolgaltatasat kotelezé igénybe venni. Ez a
kotelezettség nemcsak a pénziigyi szerz6d6 felek egymas kozotti tgyleteire, hanem a pénziigyi szerz6dé felek
(mint amilyen a K&H Bank is) és a nem pénziigyi szerzédé felek (mint amilyen az Onék cége is) egymassal
kotott olyan derivativ tgyleteire is vonatkozik, amelyek nem fedezeti céliuak (tehat spekulativak) és
0sszegik elér egy bizonyos 6sszeghatart.
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A fedezeti Ugyletek (vagyis amelyek objektivan mérhetéen az adott vallalkozadsnak, vagy annak a csoportnak,
amelyhez tartozik, az Uzleti és likviditAs-menedzselési tevékenységéhez tartozé kockazatait csokkentik) nem
tartoznak a kotelezé6 kodzponti elszamolas ala. Ennek alapjan Bankunk agy tekinti, hogy a vele kotott
derivativ Ugyleteik eleve kiesnek a kotelezd kézponti elszamolas kotelezettsége aldl.

Ha ehhez még hozzatessziik azt is, hogy barmely mas pénziigyi szerzdd6 féllel esetleg kotott spekulativ tgylet
esetében is ezek dsszességének el kell érnie az alabbi 6sszeghatarokat ahhoz, hogy a kotelezé kdzponti
elszamolas ald essenek, ugy gondoljuk, hogy a magyar vallalkozasok tulnyomé tébbsége nem lesz érintett
ebben a kotelezettségben.

Az dsszeghatarok a kévetkezoék:

hitel derivativak esetében 1 milliard EUR brutté nominalis érték

e részvény derivatividk esetén 1 milliard EUR bruttdé nomindlis érték
e kamatlab tgyletek esetében 3 milliard EUR brutté nominalis érték
o FXderivativak (pl. devizaopciok) esetében 3 milliard EUR bruttd nominalis érték

e minden, az el6bb nem emlitett Gigylet és aru (commaodity) derivativ tgylet esetében 3 milliard EUR
brutté nominalis érték

A nem fedezeti célu (spekulativ) Ugyletek poziciéi mozgdatlaganak 30 munkanapos id&szakra szamitva kell
meghaladnia barmelyik 6ésszeghatart ahhoz, hogy a kézponti elszamolasi kotelezettség bealljon, ami azt jelenti,
hogy a nem pénzugyi szerz6d6 feleknek naponta kell monitorozniuk ilyen Ggyleteik volumenét.

A kdzponti elszamolasi kotelezettség varhatéan nem 1ép életbe 2014. kdzepe elbtt, azonban mar 2013.
marcius 15-t81 a nem pénziigyi szerz6dé feleknek, igy az Onék cégének is, figyelnie kell, hogy a spekulativ
Ugyleteik atlépik-e a fenti 6sszeghatarokat. Amennyiben valamely 6sszeghatart esetleg atlépnék, ezt be kell
jelenteniiik a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének.

Tajékoztatjuk Ondket, hogy a fentiek alapjan Bankunk az Onok cégét kdzponti elszdmoladsra nem
koteles Ugyfélként tartja nyilvan. Kérjik, hogy amennyiben ezt masként itélik meq, haladéktalanul
tajékoztassak errdl treasury lizletkotodjiiket.

2. A nem kozpontilag elszamolt derivativ ligyletek vonatkozasaban kockazatcsokkenté eszk6zoket
kell alkalmazni

2013. marcius 15-t6l kezd6déen — tdbb itemben — az alabbi kockazatcsokkento eldirasok léptek hatalyba,
amelyeket mind a pénzigyi szerz6d6 feleknek, mind a nem pénziigyi szerzédé feleknek alkalmazniuk kell
egymassal valé szerzddéses viszonyukban, ha az elszamolas nem kézpontilag torténik:

e A megkotott ligyleteket irasban, mindkét fél altal alairtan idében vissza kell igazolni. Ez a
kotelezettség 2013. marcius 15-én lépett hatalyba, és az Onokkel kotott treasury keretszerzédésiink
megfelel ennek az eldirasnak. Onéknek mindéssze annyi teenddjiik van, hogy fokozott figyelmet
forditsanak arra, hogy a megkotott ligyletekrdl sz4l6 visszaigazolasokat a keretszerzédésben
eldirtak szerint alairva, vagy mas, a Bankkal elézetesen megallapodott médon jévahagyva,
visszakildiék a Banknak. Ez a kotelezettség valamennyi Ugyfelinkre vonatkozik. Felhivjuk
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figyelmiket, hogy amennyiben a visszaigazolas elmarad, azt a Banknak jelentenie kell az MNB
felé.

e Nyitott Ugyleteinek értékét naponta, piaci értéken meg kell hataroznia azoknak a nem pénzigyi
szerz6d6 feleknek, amelyeknek fedezeti céllal és spekulativ céllal kotott tgyleteinek egylttes értéke a
2. pontban emlitett 6sszeghatarokat atlépi. Az 6sszeghatar ennél a kotelezettségnél tehat nemcsak a
spekulativ tgyletekre, hanem a fedezeti ligyletekre is vonatkozik, viszont ugyanugy, ahogy a kdzponti
elszamolasi kotelezettségre vonatkoz6 6sszeghatarnal, a szamitas soran nemcsak a K&H Bankkal,
hanem barmely mas partnertkkel kotétt tgyleteiket is figyelembe kell vennilk. Ez a szabaly szintén
2013. méarcius 15-t6l hatalyos.

o Portfolié egyeztetés kdvetelménye, amely 2013. szeptember 15-t6l lépett életbe. E kotelezettség
teljesitésének érdekében a feleknek meg kell allapodniuk egymassal, hogy a fennallé igyletek adatait
miként egyeztetik egymassal. Az egyeztetést évente egyszer kell végrehajtani, ha a Bankkal fennallé
Ugyletek szama az év soran nem haladja meg a 100-at, ennél nagyobb szamu ligylet esetében pedig
negyedévente kell végrehajtani. A Bank nyomon koveti az Onokkel fennallé tigyletek szamat és az
ennek megfeleld gyakorisaggal kikildi Ondknek a fennalld Ugyleteik (portfoliojuk) adatait. A
portfolioegyeztetés tovabbi szabalyait a Banknak a treasury Kkeretszerz8déshez kapcsolodd
befektetési- és kiegészitd befektetési szolgaltatdsokra vonatkozoé uzletszabdlyzataban (a
tovabbiakban: Uzletszabalyzat) talaljak.

e Portfélié tdmorités legalabb 500 fennalld Gigylet esetében, amelyet varhatéan 2013. szeptember 15-t6l
kell majd alkalmazni. Ez a kotelezettség azt jelenti, hogy azoknak a nem pénzigyi szerz8d6 feleknek,
amelyeknek ilyen szamua, nem kdzpontilag elszamolt Ugylete van, rendelkeznie kell olyan eljarassal,
amelynek alapjan legaldbb évente kétszer megvizsgalja a partnerkockazat csdkkentését célzé portfélio
tomorités végrehajtasanak lehetéségét, és amelynek alapjan a portfélié tomoritést végrehajtjak, ha az
célszerlinek mutatkozik.

e Vitarendezési szabéalyokban kell megéallapodni arra az esetre, ha a megkétoétt Gigyletek adatai, vagy
piaci értékének meghatarozasa tekintetében a felek kdzott nézeteltérés van. E szabalyt megint csak
2013. szeptember 15-ét6l kell alkalmazni. A nézetletérések rendezésére vonatkozd szabalyokat az
Uzletszabalyzatban talaljak.

e Az ugyleteken fenndllé kitettséget a limit feldllitasdnak pillanatdban meghatéarozott
biztositékokon tul folyamatosan tovébbi biztositékok rendelkezésre bocséatasaval kell fednie a
feleknek, de csak abban az esetben, ha a fennall6 fedezeti céli és spekulativ célu tgyleteiknek értéke
atlépi a 2. pontban emlitett 6sszeghatarokat.

Bankunk folyamatosan dolgozik azon, hogy az EMIR-nek megfeleljen, és ennek soran informalni fogja Onoket
minden olyan fejleményrdl, amely cégiiket is érinti, egyuttal szamit az Ondk egyittmikodésére.

Amennyiben a fentiekben leirtakkal kapcsolatban barmilyen kérdésiik van, forduljanak treasury uzletké6téjukhoz
tovabbi informécidért.

Felhivjuk  figyelmiiket, hogy az EMIR-rel kapcsolatban részletesebb informacidkat a
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/emir webhelyen, valamint a Bank honlapjan (www.kh.hu), a K&H
treasury szolgaltatasok oldalon az EMIR & LEI & Dodd Frank dokumentumok alatt talaljak.

Budapest, 2019.11.19.
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Piaci Ilgazgatésag
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