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K&H privatbanki exkluziv kényelem alap

teljesitmény
3 hénap | 6 hénap 1év 2 év 3 év
-4,89% | -7,63% |-15,79% | -5,97% | -4,05%

Az éven belili hozamok nem évesitettek. A multbeli hozamok
nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére.

az alap arfolyamanak alakulasa
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» ajanlott befektetési idotav: legalabb 5 év
» kockazati besorolas: 6vatos

aktualis befektetési stratégia

10,25% globalis

iranyado devizakitettség

= 52,5% HUF

részvény
= 53,26% magyar 15% USD
kotvény
2,5% EUR

= 8,88% eurozéna

vallalati kétvény
7,5% egyéb
4,1% amerikai

kotvény

= 7,5% USD
2,05% (fedezett)
feltorekvé 11,25% EUR
kétvény (fedezett)
21,46%

3,75% egyéb

pénzpiaci eszkoz
(fedezett)

eltérés a hosszl tavu stratégiatol

* 2021, december lobali . . -
30-6ta, forintban globalis részvény -14,75%
magyar kotvény 10 76%
eurozona vallalati kotvény -2,37%
—J
-0,39% - P -
-1,05% T -1,17% amerikai kotvény =3,40%
feltorekvo kotvény -1,70%
pénzpiaci eszkoz 21,46%
HUF 0,00%
usbD 0,00%
amerikai EUR feltorekvé globalis
kotvény vallalati kotvény részvény EUR 0,00%

kotvény



K&H privatbanki exkluziv kényelem alap
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portfélio-kezel6i beszamoloé

a piaci kornyezet alakulasa:

A junius kozepén latott mélypontokrol augusztus koézepéig egy kisebb medvepiaci rali bontakozott ki a nemzetkozi részvénypiacokon. A befektet6k egy része a korabbi
nagyon pesszimista varakozasok utan mar kicsit kedvezobben latta a globalis gazdasag névekedési kilatasokat, illetve tébben arra szamitottak, hogy az amerikai jegybank
a korabban vartnal kevésbé lesz agressziv a monetaris szigoritas terén. Az emelkedés azonban augusztus kozepére kifulladt, és ismét lejtmenetbe kapcsoltak a piacok,
miutan Gjra az inflacid, és az ennek letorésére adott jegybanki valaszok keriltek a befektetSk figyelmének kézéppontjaba. Az Egyesiilt Allamokban a Fed tovabb emelte az
iranyado kamatszintet, és az eddigiekhez képest is szigoribb hangvételt ittt meg kommunikaciojaban. A jegybankarok varakozasai alapjan az amerikai kamatszint valahol
5% kozelében lehet majd a jovo év elején, és a dontéshozok még 2023 végére is 4,5% feletti kamatszintet vizionalnak. Mindez egyre nagyobb ellenszelet jelent a
gazdasag szamara és a recesszids félelmeket erdsiti. Mindennek megfeleléen a részvénypiacok nagyon gyengén teljesitettek és a kotvénypiacokon is folytatodott a
hozamemelkedés, igy tovabbra is komoly nyomas alatt van mindkét f6 eszkozosztaly. Emellett a rendkivil erds dollar kulonésen nehézzé teszi a feltérekvdé piacok
helyzetét, fokozva a tékekiaramlast és rontva a helyi deviza- és kétvénypiacok kilatasait.

mit csinaltunk az alapban?

Az alap arfolyama julius soran nagy mértékben emelkedett, annak ellenére, hogy az alap Gsszetételének meghatarozd részét képviselé magyar hosszu kétvényekben
jelentés hozamemelkedés tortént. A jo teljesitményt a globalis részvénypiacokon latott kedvez6 hangulat és a forint tovabbi gyenglilése eredményezte. A recesszids
kockazatokra és a magyar kotvényhozamok varhato tovabbi emelkedésre tekintettel az alapban a részvény és a kotvény befektetéseket alulsulyoztuk és noveltik a
készpénz eszk6zok aranyat a portfdlioban.

Augusztusban az arfolyam nagy mértékben csékkent, mivel a mogottes eszkozok mindegyikében lejjebb kerlltek az arfolyamok. A részvénypiacok a honap kézepén, a FED
erételjesebb kommunikacidja miatt ismét estek, ezt lekovették a fejlett és feltorekvo kotvénypiacok is, ahol ismét hozamemelkedés tértént, valamint a forint is er6sodott a
fobb devizakkal szemben. A globalis bizonytalansag miatt az alapban Iévé részvények sulyat tovabb csokkentettik, és kotvényekbdl is kevesebbet tartunk a stratégiai
aranyoknal, a készpénzallomanyt pedig néveltik.

Szeptemberben folytatédott az arfolyam csokkenése, miutan Ujra az inflacid, és az ennek letérésére adott jegybanki valaszok kerlltek a befektetok figyelmének
kozéppontjaba. Mindennek megfeleléen a részvénypiacok nagyon gyengén teljesitettek és a kotvénypiacokon is folytatddott a hozamemelkedés, igy tovabbra is komoly
nyomas alatt volt mindkét f6 eszkodzosztaly. A bizonytalan piaci kérnyezetben az alap mogotti portfolioban tovabbra is a hossz(U tavu sulynal kevesebb részvényt és
kotvényt tartunk, mig a pénzpiaci eszkozoket jelentésen felllstilyozzuk, amelyet a magas hazai hozamkoérnyezetben rovid futamidejl, néhany hdénapos lejaratd
kotvényekkel valositunk meg.

A befektetési alapok kezelésénél folyamatosan koévetjik az eseményeket és a helyzetnek megfeleléen igazitjuk a mogottes befektetések Gsszetételét és aranyat. Ennek
megdfeleléen a vegyes alapjainkban tovabb csokkentettik a részvénykitettséget és noveltiik a biztonsagosabb pénzpiaci eszk6zok aranyat. A részvény-befektetéseken belll
tovabbra is tartjuk azoknak a régidknak és szektoroknak a felllsulyat, amelyeket kevésbé érinthetnek negativan az emelked6 kamatok és a geopolitikai problémak. A
szektorok szintjén a hagyomanyosan defenziv agazatok, mint példaul a gyodgyszeripari vagy az élelmiszeripari szegmens részvényei lehetnek stabilabbak egy
bizonytalanabb kérnyezetben.

A vegyes alapjainkban a nemzetko6zi részvénykitettség jelentGs részét tovabbra sem fedezziik forinttal szemben, igy a hazai fizetéeszk6z gyengtlése ellensulyozni tudja a
részvények arfolyamcsokkenését.

A novekvd inflacios varakozasok beépulésével a kétvényhozamok fokozatos emelkedése egy darabig még folytatddhat, azonban a gazdasagi visszaesés az inflaciés nyomast
is elébb-utobb enyhitheti, ami stabilizalhatja a kotvényhozamokat is. Egy recesszids koérnyezetben a fejlett piaci kotvények menedékeszkoz szerepe felerésédhet,
megnovelve irantuk a keresletet. Mindezek alapjan évatosan noveltiik a fejlett piaci kotvényekben meglévo pozicidkat, csokkentve a korabbi jelentds alulsily mértékén.



miért valasztottak lGgyfeleink a
K&H private banking-et?

a private banking szektor meghatarozo szereploje 2001 6ta
toretlendl névekvo Ggyfélkor, akiknek belénk vetett bizalma a sikerlink legfontosabb fokméréje

eros, nemzetkozi hattér a belga KBC Csoport révén
a KBC Csoport tobb mint 50 eurdpai és kontinensen kivili érdekeltséggel rendelkezik

magasan képzett, dedikalt private banking tanacsadok
naprakész pénzlgyi és piaci informacidk birtokaban barmikor Ggyfeleink rendelkezésére allnak

személyre szabott, exkluziv befektetési megoldasok
Ugyfeleink igényeire szabott, egyedilallé termékkinalat presztizs-termékekkel

maximalis diszkrécio az iligyféladatok kezelése soran
Ugyfeleink adataira csak private banking tanacsaddink latnak ra

A hirlevél 2022. oktéber 27-én elérheté adatok alapjan készilt, melyeknek forrasa a KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fidktelepe és a KBC Alapkezeld. A jelen tajékoztatas a Bszt. 40§ (4) szerint marketing jellegl
kézleménynek mindsil és nem mindsul ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy jogi tajékoztatasnak. Az alap részletes leirasat az adott alap Tajékoztatéja és a Kezelési Szabalyzata tartalmazzak, melyek magyar
nyelven elérhet6k a vezetd forgalmazd K&H Bank Zrt. fiokjaiban és a www.kh.hu és a www.khalapok.hu oldalakon. Ugyanitt tajékozédhat az alap Kiemelt Befektet6i Informacioi felél, mely az alap alapvetd jellemzéit
tartalmazza, énmagaban azonban nem ad teljes kori leirast az alaprol. Megalapozott befektetési dontése érdekében elézetesen alaposan vizsgalja meg az ezen dokumentumokban szereplé adatokat, kiilénos tekintettel a
kockazatokra. A befektetési jegyek forgalmazasi koltségeirdl tajékozodjon a forgalmazok hirdetményeibdl. Az alap sem tékevédelmi, sem hozamvédelmi igéretet nem tesz, ilyen védelemre garanciat nem ad! Az alap
nemzetkozi befektetései révén devizakockazatot vallal. Az alap nettd eszkdzértéke jelentésen ingadozhat! A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre! Az alap szamara arfolyam-fedezeti céllal,
vagy befektetési cél megvalodsitasa miatt szarmaztatott tigylet kotése engedélyezett, ezért az alapok a szokasostdl eltéré kockazati szintliek. A befektetési jegy hozama — kivéve, ha tartés befektetésbél szarmazoé jovedelem -
kamatjévedelemnek mindsil, mely utan a fizetendd adét a kifizet6 a kifizetéskor kételes levonni. A konkrét adéfizetési kotelezettség mindenkor csak az egyedi kérilmények alapjan allapithatdé meg, tovabba az adészabalyok
a jovében valtozhatnak. Az alapot az MNB engedélye alapjan a KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe kezeli, amelynek miikédését — anyavallalata révén — a belga pénziigyi feligyelet, az FSMA (Financial
Services and Markets Authority) ellenérzi, de vonatkozasaban egyes, jogszabalyban nevesitett targykérokben az MNB (Magyar Nemzeti Bank) jogosult eljarni. A K&H Bank Zrt. termékeinek értékesitése soran a MiFID
rendelkezéseinek megfelelden jar el. A K&H Bank Zrt. a Budapesti Ertéktézsde tagja, tevékenységi engedélyének szama: a PSZAF (illetve jogel6dje) 41.064/1998., I1I/41.064-3/2001., 111/41.064-11/2002. és 111/41.064-
16/2003. szamu hatarozata.

Jelen szolgaltatasi izenetet a K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Postafiok 1851 Budapest; bank@kh.hu, a tovabbiakban: ,Bank”), mint adatkezel6 jogos érdekére alapitva kiildte meg Onnek a résziinkre
megadott elektronikus levelezési cimére. Az adatkezelés célja a szolgaltatasi lizenetek eljuttatasa az On részére. Az elkiildétt izeneteket Bankunk addig 6rzi, amig azzal kapcsolatban igény érvényesitheté (5 év). Jelen levél
kikildéséhez a Bank az EDIMA.email Kft. (1061 Budapest, Kaldy Gyula utca 4. 3. em. 7.), mint adatfeldolgozé szolgaltatasat kiszervezett tevékenység keretében veszi igénybe. Az adatfeldolgozé az adatkezelési
kovetelmények érvényesitését szerz6désben garantdlja, az atvett cimadatokat kizarélag a Bank adatkezelésének ideje alatt kezeli, azt kovetéen torli. Egyéb adatatadasra, harmadik orszagba vagy nemzetkézi szervezet
részére torténd adattovabbitasra nem ker(l sor.

Ont korlatozas és indoklasi kotelezettség nélkiili, feltétlen tiltakozasi jog illeti meg a fenti adatkezelés tekintetében. Az adatkezelés ellen a Bank barmely elérhetésége felé intézett nyilatkozattal, valamint a K&H TeleCenter
telefonszaman (06 1/20/30/70 335 3355 kifejezheti tiltakozasat. Emellett kérelmezheti tovabba a személyes adataihoz valé hozzaférést, azok helyesbitését, torlését vagy kezelésének korlatozasat. Adatai kezelésdel
kapcsolatos panaszaival a Bank adatvédelmi tisztvisel6jéhez, esetlegesen a Nemzeti Adatvédelmi és Informaciészabadsag Hatésaghoz (1125 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 22/C vagy 1530 Budapest, Pf. 5.) vagy
birésaghoz fordulhat. A Bank adatkezelésével kapcsolatos bévebb tajékoztatast kérhet a Bank barmely elérhetéségén.



