2015. janius 23.

KERESKEDELMI ES HITELBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

egyilittesen 700.000.000.000 Ft keretésszegii, K&H Bank Zrt. Kétvényprogram 2015-2016. elnevezésii
kibocsatasi programja keretében

900.000.000 HUF o6ssznévértékii, névre szolé Kotvények forgalomba hozatalanak végleges feltételei

A jelen dokumentum a benne leirt Kdtvények forgalomba hozataldhoz kapcsol6dd Végleges Kotvényfeltételek. Az
itt alkalmazott kifejezések a 2015. majus 15-én kelt Alaptajékoztatéban keriltek meghatarozasra. A jelen
dokumentum a fenti Alaptajékoztatdval egyutt olvasandé.

A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsatasara vonatkozo teljes informaciot csak a jelen dokumentum és az
Alaptajékoztatd egyuttes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptdjékoztatd a www.kh.hu weboldalon és az
ertékesitési helyeken megtekintheté.

Az ,Er6s lira 2” kotvény (a tovabbiakban: Kétvény) megvasarloi a torok lira eurohoz képest 3,10-es arfolyamszintrél
egy ev alatt bekdvetkezett szazalékos er6sddésének 110%-at kapjak meg lejaratkor Kamatprémiumként, maximum
21,29%-ot euréban szamolva, forintban kifizetve lejaratkor, ezért a 310.00 referencia EURHUF arfolyamhoz képest
meért forint er6s0dés esetén a kifizetésre kertild kamat mértéke csdkken, forint gyengulés esetén né. Az EUR/HUF
arfolyamvaltozasbdl ered6 hatas mértéke nincs korlatozva.

A Kotvény minimum kamata lejaratkor 0,01% a névérték 100%-ara szamitva, amelyet az arfolyamvaltozasoktol
fuggetlenul kifizet.

A kotvény 102%-on jegyezhetd, ezért amennyiben a kotvény lejaratkor kevesebb, mint 2% kamatot fizet, a
befektet6t veszteség éri!

A kotvény kizarélag a K&H Banknal Privat banki keretszerzédéssel rendelkezé ligyfelek jegyezhetik.

Kibocsaté: K&H Bank Zrt. 1095 Budapest Lechner Odon fasor 9.
(i) Sorozat megjeldlése: | ,Erés lira 2” kdtvény

(i) Részlet szama: 1

Meghatarozott HUF

pénznem:

Ossznévérték:

(i) Sorozat 900.000.000 HUF
Ossznévertéke:

(i) Részlet 900.000.000 HUF
Ossznévertéke:

Forgalomba hozatali 2015.06.24 102.00%

arfolyam kétvényenként: | 2015.06.25 102.00%
2015.06.26 102.00%
2015.06.29 102.00%
2015.06.30 102.00%
2015.07.01 102.00%
2015.07.02 102.00%
2015.07.03 102.00%
2015.07.06 102.00%
2015.07.07 102.00%
2015.07.08 102.00%
2015.07.09 102.00%
2015.07.10 102.00%

Néveérték 100.000 HUF
kétvényenkeént:

Darabszam:

(i) Sorozaté: 9.000 db

(i) Részleté 9.000 db
Forgalomba hozatal 2015. julius 13.
napja:

Ertéknap 2015. julius 13.
A Kamatszamitas 2015. jalius 13.
Kezdbnapija:

Elszamolasi nap: 2015. julius 13.
Dematerializalt okirat 2015. julius 13.
értéknapja:



http://www.khb.hu/

Lejarat napja:

2016. julius 13.

Futamidé: 1év
Kotvény tipusa: Indexalt kamatozasu, ahol a kamatozas feltétel teljesiiléséhez kotott
Kamatbazis: Tényleges/365

Alkalmazandé
Munkanap Szabaly:

Mdédositott Kovetkezd Munkanap Szabaly

Forgalomba hozatal
jellege:

Nyilvanos forgalomba hozatal

Szervez6, Forgalmazéi,
Kamatszamito és
Kifizeté Ggynoki
feladatokat ellato
személy:

K&H Bank Zrt.

KAMATFIZETESSEL 0S

SZEFUGGO RENDELKEZESEK

Indexalt kamatozasu kétvényekkel 6sszefiiggd rendelkezések

i. Mogottes termék
(Index vagy

Formula):

EUR/TRY arfolyamra vonatkozoé opcid

Kamatfizetés
gyakorisaga,
kamatfizetési
id6szak hossza:

A futamid® végén egydsszegben

Alkalmazott
képernyéoldal:

Eurépai Kézponti Bank (EKB) hivatalos euré/térok lira (EUR/TRY) devizaarfolyam

(fixing)
www.ecbh.europa.eu/stats/exchange

iv. Kamatlab lejaratkor

A Koétvény teljes tékevédelem mellett 0,01% garantalt minimum forintkamatot biztosit.
Ezen felll eurdban szamolt kamatprémiumként (a tovabbiakban: Kamatprémium) a
3,10-es EUR/TRY arfolyamszinthez képest mért szazalékos torok lira-er6sédés
(EUR/TRY arfolyamcsokkenés) 110%-at, maximum 21,29%-ot a K&H Bank lejaratkor
forintban fizet ki, ezért a 310.00 referencia EURHUF arfolyamhoz képest mért forint
er6sodés esetén a kifizetésre kerlil6 kamat mértéke cstkken, forint gyenglilés esetén
né. Az EUR/HUF arfolyamvaltozasbol ered6 hatas mértéke nincs korlatozva.

A Kotvény minimum kamata lejaratkor 0,01% a névérték 100%-ara szamitva, amelyet
az arfolyamvaltozasoktol fuggetlendl kifizet.

A kotvény 102%-on jegyezhetd, ezért amennyiben a koétvény lejaratkor kevesebb,
mint 2% kamatot fizet, a befektetdt veszteség éri!

A Koétvény kifizetett kamata tehat forintban:
0,01% + Kamatprémium x ,EUR/HUF” / 310

ahol:

Kamatprémium =110%* (3,10 - ,,EUR/TRY”) / 3,10

A Kamatprémium mértéke minimum 0%, maximum 21,29%.

(A képletbél szamolt magasabb vagy alacsonyabb kamatértékek a fentiek szerint
maodosulnak!)

LEUR/TRY” = az Eurépai Kdzponti Bank hivatalos eurd/torok lira devizaarfolyama
2016. julius 11-én.

LEUR/HUF” = a K&H Bank hivatalos eurd/forint deviza Il. kbzéparfolyama 2016.julius
12-én.

A Kotvény a maximalis 21,29% Kamatprémiumnak megfeleld forint kamatot abban
az esetben fizeti ki, ha 2016. julius 11-én az ,EUR/TRY” 2,50 vagy annal alacsonyabb
lesz.

A Koétvény 3,10 vagy annal magasabb ,,EUR/TRY” esetén a minimum 0,01%
forint kamatot fizet a névérték 100%-ara szamitva és a Kamatprémium nulla.
2,50-nél nagyobb és 3,10-nél kisebb arfolyamok esetén a kamatlab kiszamitdsa a
megadott képletek alapjan térténik.

Példa tablazat, amely kerek arfolyamszintekhez kiszdmolt kamatlabakat tartalmaz,
illetve a lehetséges ,EUR/HUF” arfolyamvaltozas miatti harom eltéré — kifizetésre
kerul® — forint kamatlabra vonatkozo szcenariot:




Kamat- A Kotvény kamata A Kotvény kamata A Kotvény kamata
IEEUR/TRY P 310,00 "EUR/HUF" 330,00 "EUR/HUF" 275,00 "EUR/HUF"
prémium . . .
esetén esetén esetén

3,10=< 0.00% Jo.01% (EHM:-1.95%) ]0.01% (EHM:-1.95%) |0.01% (EHM:-1.95%)

3 3.55% |3.56% (EHM:1.53%) |3.79% (EHM:1.75%) |3.16% (EHM: 1.14%)
2.95 5329 [5.33% (EHM:3.27%) |5.68% (EHM: 3.60%) |4.73% (EHM: 2.68%)
2.9 7.10% |7.11% (EHM:5.01%) | 7.56% (EHM: 5.46%) |6.31% (EHM: 4.22%)
2.85 8.87% |8.88% (EHM:6.75%) [|9.45% (EHM:7.31%) |7.88% (EHM:5.76%)
2.8 10.65% | 10.66% (EHM: 8.49%) |11.34% (EHM: 9.16%) | 9.45% (EHM: 7.31%)
2.7 14.19% |14.20% (EHM: 11.96%) |15.12% (EHM: 12.86%) | 12.60% (EHM: 10.39%)
2.6 17.74% |17.75% (EHM: 15.44%) |18.90% (EHM: 16.57%) | 15.75% (EHM: 13.48%)
2.5 21.29% |21.30% (EHM: 18.92%) |22.67% (EHM: 20.27%) | 18.90% (EHM: 16.57%)

=<25 Y 21.20% |21.30% (EHM: 18.92%) |22.67% (EHM: 20.27%) | 18.90% (EHM: 16.57%)

Kamatlab kerekités két tizedesre torténik a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint.

v. Kamatlab lejarat
el6tti visszavaltas
esetén:

Nem alkalmazando

vi. Kamatlab(ak)
meghatarozasanak

napja(i):

Nem alkalmazando

vii. Elsé kamatfizetési
nap:

Lejarat napjan

viii. Tovabbi
kamatfizetési
nap(ok):

Nem alkalmazando

ix. Meghatarozott
kamatfizetési
idészak(ok):

A futamidé végén

x. Egyéb
rendelkezések:

A kamat minden esetben a névérték szazalékaban értendd

xi. Kamatdsszeg
kiszamitasaért
felel6s fél

K&H Bank Zrt.

xii. Kamatfizetés helye

K&H Bank Zrt.-nél vezetett értékpapir-szamla esetén az 'Ugyfélszamla’, egyéb
esetben az Ugyfél értékpapir-szdmlajahoz kapcsol6dd pénzforgalmi szamla

xiii. Rendelkezések a
kamatlabra vagy
kamatdsszegre
vonatkozoan,
amennyiben a
kamatszamitasnal
az Index/Formula
nem alkalmazhatd

Nem alkalmazando

xiv. Valtozé kamatozasu
kotvényekkel
Osszefliggd
rendelkezések:

Nem alkalmazando

xv. Diszkont
kotvényekkel
0sszefliggd
rendelkezések:

Nem alkalmazando

xvi. Fix kamatozasu
kotvényekkel
Osszefliggd
rendelkezések:

Nem alkalmazando

A KOTVENYEK LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL 0SSZEFUGGO RENDELKEZESEK

A Kotvények
torlesztése




Visszavaltas a
kotvénytulajdonosok
dontése alapjan:

Nem alkalmazando

Visszavaltas a
Kibocsaté dontése
alapjan

Nem alkalmazando

A Koétvény lejarat
elétti visszavaltasa:

Kibocsaté altal
valasztott
visszavaltasi nap

Kotvények
visszavaltasi értéke
lejarat el&tti
visszavaltaskor:

Vi.

Toke és
kamatfizetés
helye

Vii.

Egyéb
rendelkezések:

viii.

Kamatdsszeg
kiszamitasaért
felelds fél

Tajékoztaté a
visszavaltasrol

Kotvényenkeénti
valasztott
visszavaltasi 6sszeg
és szamitdsanak
madja (amennyiben
van):

Xi.

Amennyiben
részben is
visszavalthato:

Xii.

Minimalis
visszavaltasi 6sszeg

Xiii.

Maximalis
visszavaltasi 6sszeg

Xiv.

Kivalasztas
modszere

XV.

Ertesitési idészak
(ha eltérd a
Kotvényfeltételekbe
n megjeldlttdl):

A KOTVENYEK LEJARATAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

A Kotvények
torlesztése

i. Koétvények A névérték 100 %-a + kamatlab, a fentebb vazolt feltételeknek megfeleléen, a
visszavaltasi -Kamatfizetéssel 6sszefliggd rendelkezések” rész ,iv. Kamatlab lejaratkor”
értéke: pontjaban leirtak szerint.

ii. Fizetés napja: 2016. julius 13.

iii. Egyéb A kamat a névérték szazalékaban értendd, évesitett kamat
rendelkezések:

iv. Kamatdsszeg K&H Bank Zrt.

kiszamitasaert
felel®s fél:

v. Toke és K&H Bank Zrt.-nél vezetett értékpapir-szamla esetén az 'Ugyfélszamla’, egyéb
kamatfizetés esetben
helye: az ugyfél értékpapir-szamlajahoz kapcsoldédoé pénzforgalmi szamla

vi. Tajékoztato a A Bank hirdetményében. www.kh.hu

lejaratrol:

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kodtvények tipusa: | Névre sz6lé




i. A Kotvények
eléallitasi
maodja:

Dematerializalt eléallitasu Kétvények

iii. Egyéb
rendelkezések vagy
specialis feltételek:

ERTEKESITES

i. Forgalmazo:

K&H Bank Zrt.

i. A forgalmazéi
feladatokat ellatod
személy elkulonitett
letéti szamlaszama:

iii. A forgalomba
hozatal médja:

Jegyzés

iv. A forgalomba
hozatal helye:

K&H Bank Zrt. 421-es privat bankfidkjaban

v. Befektetdi kor:

Csak Privatbanki keretszerzédéssel rendelkez6 ligyfeleknek

vi. Jegyzési
garanciavallalé (ha
van ilyen):

vii. A jegyzésiidészak
kezdete:

2015.06.24.

viii. A jegyzési id6szak
zarasa:

2015.07.10, de a Kibocsaté ezt megel6z6en is, harom jegyzési nap elteltével
barmelyik jegyzési napon donthet a jegyzés lezarasarél.

ix. Atruhazasi megkotés:

nincs

X. Maximalis
forgalomba hozatali
hozam (ha van
ilyen):

xi. Minimalis
forgalomba hozatali
ar (ha van ilyen):

xii. Minimalis jegyzési
mennyiség
befekteténként:

1.000.000 HUF (névértéken)

xiii. Maximalis jegyzési
mennyiség
befekteténként:

xiv. Tuljegyzés:

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a meghirdetett mennyiséget meghaladéan
tuljegyzést fogadjon el legfeljebb 2.000.000.000 HUF 8ssznévértékben.

xv. Aluljegyzés:

A Kibocsaténak joga van eredménytelennek tekinteni a jegyzést amennyiben
legaldbb 300.000.000 HUF 8ssznévértékben nem térténik jegyzés.

xvi. Az Allokacio

2015.07.13.

idépontja:
xvii. Az Allokacié médja: | Idérendi modszerrel térténik.
xviii. Az Allokacio www.kh.hu

kihirdetésének 2015.07.13.

helye és idépontja:

TOZSDEI BEVEZETES

Tervezett tézsdei
bevezetés:

A Kibocsaté nem kezdeményezi a Kétvények szabalyozott piacra torténé
bevezetését.

Forgalomba hozatali
korlatozasok:

ALTALANOS INFORMACIOK

A Kibocsatasi
Programra adott MNB
hatésagi engedély:

H-KE-I11-453/2015 . szamu hatarozat

A Kibocsato hatarozata
a forgalomba hozatal
jévahagyasarol:

2015.06.17. napjan kelt NAPP dontés

A kotvény
kibocsatasanak célja:

Befektetési lehet6ség biztositasa a K&H Bank privatbankitgyfelei részére,
elésegitve a tékepiaci forrasok hatékony bevonasat a bank (izleti tevékenységének
finanszirozasahoz.

Hitelmindsités



http://www.kh.hu/

Kozponti
Ertékpapirszamla
Vezetb

KELER vagy jogutddja

A KELER-t6l eltér6
elszamolasi
rendszer(ek), és a
vonatkozé azonositasi
szam(ok):

Nem alkalmazando

A keletkeztetés helye: KELER

Kotvények jovairasa: Ertékpapirszamlan
ISIN azonosito: HUO0000356530
Kockazati besorolas: Dinamikus
Komplexitas: Komplex

Egyéb: nem OBA garantalt

Budapest, 2015.06.23.

Orszagh Mihaly
Piaci igazgatésag vezetbje

K&H Bank Zrt.

Varga Maria
Befektetési szolgaltatasok vezetdje




OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglaloban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szamu melléklete szerinti Elemszamot, mig a
masodik oszlop a Kozzetételi kbvetelmenyeket jeleniti meg akkent, hogy a nem alkalmazhat6 adatok helyen az
Osszefoglaloban nem értelmezheté megjegyzés kerdil feltiintetésre.

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

Al A Kibocsato felhivja a befekteték figyelmét arra, hogy:
e ez az Osszefoglal6 az Alaptajékoztatok bevezetsjének tekintendd;

e az értékpapirokba torténd befektetésrdl szolé dontést a Befektetének az Alaptajékoztatdok
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

e ha az Alaptajékoztatokban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerll sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatokkal kapcsolatban
a birdsagi eljaras meginditasat megel6z6en felmerilé forditasi koltségeket felperes Befektetének
kell viselnie; tovabba

e polgari jogi felelésség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az esetleges
forditasaval egyitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az dsszefoglalé félrevezetd,
pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatok mas részeivel, vagy ha - az
Alaptajékoztatok mas részeivel 6sszevetve — nem tartalmaz alapvetd informacidkat annak
érdekében, hogy segitsen a Befektetéknek megallapitani, érdemes-e befektetnilk az adott
értékpapirokba

A.2. A kibocsaté a Kotvények elsddleges forgalomba hozatalahoz kapcsoléddan nem koétott megallapodast

pénzigyi kdzvetitbkkel.

B. szakasz — A kibocsatoé és az esetleges kezes

B.1. A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkoériien Mikédé Részvénytarsasag (K&H Bank Zrt).
B.2. A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a mikddésre iranyadd jog és a bejegyzés orszaga.
A Kibocsato székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkérlien mikodo részvénytarsasag

A Kibocsaté miikédésre iranyado jog: magyar jog

A Kibocsaté bejegyzés orszaga: Magyarorszag

A Bankot a Févarosi Torvényszék, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-041043 cégjegyzékszam alatt tartja
nyilvan.

B.3. A Kibocsato tevékenységi kore:

A Tarsasag tevekenysegi kore a gazdasagi tevékenységek egyseges agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR) szerint:

Fétevékenység:

e 641908 Egyéb monetaris kdzvetités

e Egyéb tevékenységi korok:

e 6491’08 Pénzugyi lizing

e 6499’08 M.n.s. egyéb pénzigyi kdzvetitd tevékenység
e 661208 Ertékpapir, arutézsdei ligynoki tevékenység
e 661908 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

e 6622°08 Biztositasi Uigynoki brokeri tevékenység

A Tarsasag a fenti tevékenységi korokon beliil a mindenkori vonatkozé hatésagi engedélyekben foglalt
tevékenységeket végzi a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrdl szdlé 2013. évi CCXXXVII.
térvény (Hpt.), tovabba a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.) szerint.

A Tarsasag tevékenységi engedélyei: APTF 969/1997, APTF 41.064/1998, PSZAF 111/41.064-11/2002.
B.4a. | Nem alkalmazhaté

B. 4b. | A Kibocsaté és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasoloé ismert trendek.
Hazai gazdasagi kérnyezet




Jelentés gyenguléssel nyitotta az évet az EURHUF 2014-ben, melynek soran 297 koruli szintekrél 315
kozelébe mozdult el az arfolyam. Februartol év évégig egy relativ szlikebb savban, 302 és 315 kdzott
mozgott a forint, egy-egy alkalommal 317-318 kornyékén tetdzott. Az éves atlag ennek kdszénhetéen
ismét emelkedett: a 2012-ben 297-es atlag arfolyam 2013-ban 309-re emelkedett. Magyarorszag 5
éves CDS felara ugyanakkor jelentésen mérsékl6dott az év elsé felében, 240 bazispont kdrnyékérdl
170 bazis kéré, majd a masodik félévben 150 és 200 bazispont kéz6tt mozgott.

A gazdasagi névekedés tovabb gyorsult 2014 egészét tekintve 2013-hoz képest, de éven belili
lefutasa az a masodik félévre lassulast mutatott. Mig az els6 félévben 3,5-4% kozotti ndvekedési
dinamikaja volt a magyar gazdasagnak, addig az év végére 3% korili névekedési tempdra lassult.
Mind az ipar, mind a beruhazas ndvekedése az év folyaman fokozatosan lassult, ugyanakkor a
haztartasok fogyasztasa az év masodik felében kezdett élénkdilni.

A koltségvetés egyenlege kedvezden alakult az év folyaman, de a kockazatok kezelésére a nyari
hoénapokban egy kisebb zarolast hajtott végre a kormany. A kedvez6 ndvekedés, az alacsony
kamatkornyezet és a hatékonyabb addbeszedés végil a tervezetinél joval kedvezdbb hianyt
eredményezett, igy az allamhaztartas 2.9%-os GDP aranyos hiany cél kényelmesen teljesiteni tudta a
kormany.

A nemzetkdzi kornyezet tdmogatd volt 2014 tulnyomo részében. A Fed 2012 végén bevezetett
kotvényvasarlasi programja 2014-ben befejez6dott, a japan jegybank ugyanakkor még agresszivebb
eszkozvasarlasi programba kezdett. Az Allamadésag Kezelé Kdzpont (AKK) sikeresen lebonyolitott
egy devizakdtvény kibocsatast 2014-ben, és a forint kdtvény aukciok is magas lefedettség mellett
zajlottak le. Folytatédott a lakossagi megtakaritasok allampapirba torténé terelése is, igy az AKK az
év masodik felében egyre jobban tudott koncentralni a 2015-0s lejaratok eléfinanszirozasara is.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa tovabb mérsékelte az alapkamat mértékét részben a
magyar gazdasag javulé megitélésének, részben az alacsony nemzetkdzi kamatkdrnyezetnek
kdszbnhetben. Az iranyado kamatot a 2013 év végi 3%-rdl 2,1%-ra mérsékelte a Monetaris Tanacs.
Emellett az MNB meghosszabbitotta a Nemzeti Hitel Programot, amellyel olcsé finanszirozast biztosit
a kis-k6zép vallalati szektornak. Az alacsony alapkamat és a hitelprogram a hitelezés fellendiilését volt
hivatott segiteni, de a magas bankadé illetve tranzakciés illeték ellene hatnak ezeknek a
folyamatoknak, igy egyel6re csak mérsékelt hatast fejtettek ki a jegybanki intézkedések. Az inflacio
rendkivll alacsony szintre (deflacidba) csdkkent az év folyaman kdszdnhetéen a visszafogott belsd
keresletnek, az alacsony importalt inflacionak a kormany rezsicsdkkentési programjanak, a jo
mez8&gazdasagi évnek valamit a meredeken esd olajaraknak. Az év végére a fogyasztdi arindex -0,9%-
ra mérséklédott az el6z6 év azonos idészakahoz képest és az éves atlagos inflacio -0,2% volt 2014-
ben. A magyar gazdasag klilsé egyensulya tovabbra is massziv tdbbletet mutatott, amely segitette az
orszag kulils6 addssaganak leépulését.

Pénzlgyi szektort befolyasol6 trendek

Folytatodott a mérlegalkalmazkodas 2014-ben. A bankszektor hitel betét aranya tovabb csokkent és
év végére 100% kozelébe mérséklédott. Mind a lakossagi, mind a vallalati Gzletagban visszafogott
hitelezés volt, noha a hitelezési kondiciok az év folyaman lazultak. A kinalati és keresleti oldal
aszimmetridja okozta els6sorban a nyomott hitelpiaci aktivitast, ugyanis a kockazatosabb
szektorokban a bankrendszer hitelezési hajlandésaga alacsony maradt, mig mas szektorokban a
vallalati hitelkereslet volt alacsony, mivel a névekedési kilatdsok még bizonytalanok voltak és a jol
jovedelmez8d szektorok sok esetben sajat forrasbdol vagy anyavallalati hitelbdl hajtottak végre
beruhazasokat. A lakossag tovabbra is a megtakaritasokat részesitette el6nyben és prdobaélta
visszafizetni a meglévd tartozasokat.

A lakossagi hitelpiac zsugorodas varhatéan 2015-ben megallhat, sét az év masodik felében akar mar
ndvekedhet is, és a jegybank elbrejelzése szerint a vallalati szektorban is megindulhat egy lassu
bbviilés, tobbek k6zott az MNB hitel programjanak készdnhetéen. Az alacsony kamatkérnyezet, a
csokkend hitel betét arany, a banki hiteldllomany mindségromlasanak megalldasa mind
hozzajarulhatnak, hogy 2015-16-ban mar a hitelpiac élénkiilése stabilizalédjon.

A szektor hitelezési és jovedelem-termelési képessége er8sen polarizalt maradt 2014-ban, de a
szektor tékeellatottsaga - kdszdnhet8en az anyabanki finanszirozdsoknak - stabil.

B.5.

Az Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank Rt. mikddését 1987. januar 1-jén, a kétszintli bankrendszer
kialakitasanak keretében kezdte.

2001. julius 1-jével a Bank egyesult az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az
egyesulést kovetéen mintegy 60 %-ban a KBC Bank N.V. (a tovabbiakban KBC Bank), és kozel 40 %-
ban az ABN AMRO N.V. voltak. 2006-ban a KBC Bank megvasarolta az ABN AMRO N.V. kézel 40 %-
0s részesedését. 2007-ben a KBC Bank N. V. részesedését 100 % -ra ndvelte, igy a K&H Bank
egyetlen tulajdonosava valt.

A KBC Bank a belga Kredietbank, az ABB Biztositétarsasag és a CERA Bank egyestllésével 1998-
ban jott Iétre. A KBC Eurépa egyik vezetd pénzigyi csoportja. Tébbcsatornas bankbiztositasi csoport,
melynek tevékenysége Europara koncentralodik. A Csoport jelentds, tobb esetben vezetd poziciot
foglal el els6dleges hazai piacain, Belgiumban és Kdzép-Kelet Eurdépaban (Csehorszagban,
Szlovakidban, Magyarorszagon és Bulgariaban), ahol elsésorban lakossagi ugyfeleket, kis- és
kézepes méretl vallalatokat és kdzepes tézsdei kapitalizaciéju helyi véllalatokat szolgal ki. A KBC
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jelen. A KBC vallalati fiokjainak és vallalati banki leanyvallalatainak halézata — amely Eurépaban a
leger6sebb —, lehetévé teszi a belfoldi vallalati tigyfelek kulféldon felmeriild pénzigyi igényeinek
kiszolgalasat, beleértve a vallalkozasok azon tevékenységeit is, ahol elsédleges piacaink gyfeleivel
természetes kapcsolat all fenn. A KBC Belgium egyik legjelentsebb vallalata, és a brisszeli Euronext
tézsdén is jegyzik. 37 ezer munkatarsa vilagszerte kilencmillié Ggyfelet szolgal ki.

Mintegy 2 733 milliard Ft mérlegf6éosszegével (2014. szeptember 30-ra vonatkozdan), orszagosan
3.380 munkatarsaval a K&H Bankcsoport célja, hogy tgyfelei igényeit minden idében magas szinten
elégitse ki, és a lehetd legteljesebb termékpalettat nyljtsa szamukra. A K&H orszagszerte 210
lakossagi fiokot mikodtet, és mintegy 1 millié lakossagi, kkv és vallalati tgyfelének kinal pénzlgyi
szolgaltatasokat. A magyar gazdasag mikodését kdézel 1800 milliard forintnyi kihelyezett hitel és
hiteljellegli  allomannyal segiti haztartasok, kisvallalkozasok, vallalatok és &nkormanyzatok
finanszirozasan keresztil. A cégcsoport teljes tevékenysége hozzavetblegesen 4000 magyar
beszallitonak és mintegy 700 banki és biztositasi tgyndknek biztosit megrendeléseket és folyamatos
tevékenyseéget.

K&H Bankcsoport tagjai:

- K&H Bank Zrt

- K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

- K&H Lizing Gzletag

- K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kift.

- K&H Faktor Zrt.

- K&H Equities (Hungary) Tanacsado Zrt.

Tovabbiakban az Alaptajékoztatdban szerepld ,Bankcsoport, megnevezés alatt a fenti csoporttagok
értendék.

B.6 — | Nem alkalmazhato
B.8.

B.9. A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatékban nem tesz k6zzé nyereség-elbrejelzést.

B.10. | A kibocsato auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és tesz kdzzé a
Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, illetve auditalt, konszolidalt pénziigyi kimutatast készit
és tesz kozzé a Nemzetkdzi Beszamolo Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen is. A hivatkozott
beszamoldkat az Ernst & Young Kft. auditalta.

A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatas datuma: 2014. december 31, melyrél az Ernst & Young
Kényvvizsgald Kft. korlatoz6 zaradék nélkil kdnyvvizsgaloi nyilatkozatot adott ki.

B.11. | Nem alkalmazhato

A Csoport mérlegféosszege 2014-ban 4,5%-kal csokkent 2013 hasonlé idészakahoz viszonyitva.

Milliard Ft 2013. 2014. Valtozas
december 31. december 31. (2013-2014 dec. 31)

Mér|egf(j('jsszeg 2 559,2 2 442,8 -4,50/0

Hitelek és kdvetelések 1252,0 12564 +0,4%

Ugyfélbetétek 1881,9 1804,1 -4,1%

Sajat téke 209,5 179,7 -14,2%

A konszolidalt mérleg alakulasaban a Iényegesebb elemek a kdvetkez6k:

B.12.

e A hitelek és kbvetelések allomanya 0,4%-kal névekedett 2014-ben: a lakossagi hitelallomany
csokkenése foképp a fogyasztdi szerz8désekre vonatkozo jogszabalyi valtozasokhoz kapcsolddik
(az elszamolas kovetkeztében a hitelek kdnyv szerinti értéke 49 milliard Ft-tal csOkkentésre
keriilt'). A kkv és vallalati szektorban folytatodott a 2013 kdzepén megindult névekedés részben
az MNB altal inditott ,NOovekedési hitelprogram”-hoz kapcsoldéddan: a masodik szakaszban a Bank
116 milliard Ft értékl szerz6dést kotott az Ggyfelekkel, ami 20%-os piaci részesedést jelent.

o Az ligyfélbetétek allomanya 4,1%-kal csOkkent az év soran, ami els6sorban a K&H Alapkezeld
altal kezelt befektetési alapok befektetési politikajanak valtozasahoz kapcsolodik (az alapok
befektetésein belll az egyéb pénzlgyi instrumentumok sulyanak névelése a K&H Banknal
elhelyezett betétekkel szemben). Az lGzleti szegmenseket (lakossag, kkv és vallalat) tekintve a
Banki betétallomany tovabb nétt 2014-ben?.

1 A jogszabalyi hattér ill. ennek pénziigyi hatasainak bemutatasaval a konszolidalt éves beszamolo részletesen foglalkozik a kiegészité
melléklet 9. pontjaban.

2 Az Ugyfélbetétek csokkenését a mérleg eszkdz oldalan a készpénz és Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett betétek, az értékesithet6 és a
lejaratig tartott pénzlgyi eszkdzdk egylttes allomanyanak csokkenése kovette
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o A sajat t6ke 29,7 millidard Ft-os csokkenése elsdsorban a negativ ad6zas utani eredmény (-28,3
milliard Ft) és a 2013-as év utan kifizetett osztalék (-17,1 milliard Ft) elszamolasahoz kapcsoladik,
amit részben ellensulyozott a cash-flow fedezeti tartalék (+6,1 milliard Ft) és értékesithetd
pénzugyi

— 2013. 2014.
I (A december 31. december 31.
Adodzas utani eredmény 17,7 -28,3

instrumentumokhoz kapcsolodé atértékelési tartalék ndvekedése (+9,6 milliard Ft).

2014. évi eredmény 65,6 milliard Ft (ad6zas el6tti) veszteséget tartalmaz a lakossagi hitelezés
targyaban hozott Uj jogszabalynak az arfolyamrésre és az egyoldalu szerz6désmoddositasra vonatkozo
rendelkezéseinek varhaté hatasahoz kapcsoléddan?

Eredmény alakulasa

o Azel6z6 évhez képest a nettdé kamat és kamatjellegl eredmény 6,2%-kal nétt (2014: 82,0 milliard
Ft, 2013: 77,2 milliard Ft). Amennyiben a devizaswapok azon kamatjellegli eredményét is
figyelembe vessziik, ami a ,pénzigyi miveletek eredménye” soron keril kimutatasra, akkor a
kamateredmény az el6z6 évhez képest kdzel 1%-os ndvekedést mutat.

e A netto jutalék- és dijbevétel 5%-0s ndvekedése (2014: 51,2 milliard Ft, 2013: 48,9 milliard Ft)
nem valds nettd Uzleti teljesitményt mutat, mivel a Bank altal fizetett rendszeres és egyszeri
tranzakcios illeték a mikodési kdltségek kdzott kerul kimutatdsra. Amennyiben ezeket a tételeket
is figyelembe vesszik, akkor 6sszehasonlithatd mdédon 1%-os ndvekedés adodik a nettd
jutalékeredményben 2013-hoz képest.

o Az eredménnyel szemben valbs értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredményének
ndvekedése (2014: 22,9 milliard Ft, 2013: 19,0 milliard Ft) a fogyasztéi szerz6désekre vonatkozo
jogszabalyokhoz kapcsolodik: a deviza jelzaloghitelek konverzidja kapcsan a Magyar Nemzeti
Banktél felvett derivativ pénzugyi instrumentumokon 6,1 milliard Ft atértékelési nyereséget
szamolt el a Bank 2014-ben (ami ellensulyozza a konverzidra kerilé deviza jelzaloghiteleken
elszamolt 5,8 milliard Ft atértékelési veszteséget, ez utdbbi ugyanakkor egy kuldn soron, a ,hitelek
és kovetelések konyv szerinti értékének modositasa a jovobeli cash flow-k Ujrabecslése miatt”
nev( soron kerll bemutatasra). E technikai tétel nélkil a csékkenés a devizaswapok kamatjellegi
eredményéhez kapcsolodik.

o Az egyéb bevétel és a hitelek és kbvetelések kbnyv szerinti értékének modositasa a jévébeli cash
flow-k djrabecslése miatt sor tartalmazza a lakossagi hitelezés targyaban hozott 0j térvénynek az
arfolyamrésre és egyoldalu szerz6désmédositasra vonatkozé rendelkezései kdvetkezményeként
elszamolt veszteséget dsszesen 65,6 milliard Ft értékben. Ezenfelll itt kerul kimutatasra a
konverzidra kerllé devizahitelekhez kapcsoléddan korabban emlitett 5,8 milliard Ft atértékelési
veszteség is (amit a kapcsolddd pénzugyi derivativakon elszamolt 6,1 milliard Ft nyereség
ellensulyoz az ,eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok nettd
eredménye” soron).

e A Csoport 2014. évi miikbdési kbltsége 103,6 milliard Ft (2013: 106,1 milliard Ft). A bankado és
a tranzakcios illeték nélkili mikodési kdltség 1%-kal nétt az el6zd évhez képest.

2014-ben 15,1 milliard Ft hitelezéshez kapcsolodd értékvesztést szamolt el a Csoport (2013: 22,8
milliard Ft). A lakosséagi portféli6 minéségére és a hitelezési koltségekre pozitiv hatast gyakoroltak a
fizetési nehézségekkel kiizdé addsok hiteleihez kapcsol6dd banki sajat és kormanyzati adéskonnyité
intézkedések. A vallalati és a kkv portféli6 minésége és a portfoliohoz kapcsol6dd hitelkockazati
koltség kedvezben alakult az id6szakban.

Nem teljesitd hitelek 2013. 2014.
december 31.  december 31.
Lakossag 27,6% 26,1%
Vallalat 8,3% 6,4%
Lakossagi gépjarmii finanszirozas 28,9% 39,1%
Osszesen 16,5% 14,7%

A pénzugyi instrumentumok értékelésével a konszolidalt éves beszamolé részletesen foglalkozik (a
kiegészitd melléklet kdvetkez6 pontjai: 18-26, 29), mig a kockazatkezelési témakdrre vonatkozé
kiegészitd informaciot a konszolidalt éves beszamolo 46. pontja tartalmazza.

A Csoport Uzleti tevékenységét az alabbi mutatok is szemléltetik:
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millié Ft 2013. 2014. valtozas
december 31. december 31.
Koltség / bevétel hanyados 70,7% 114,6% +43,9%
Koltség / bevétel hanyados * 60,2% 56,3% -3,9%
Nem kamatjellegii bevétel / 6sszes bevétel * 48,6% 47,4% -1,1%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel * 32,6% 32,8% +0,2%
MUkodési bevétel* / atlagos létszam (millié Ft) 43,9 46,8 +6,7%
Mikodési koltség */ atlagos létszam (millié Ft) 26,4 26,3 -0,2%
MUkodési eredmény * / atlagos létszam (millio Ft) 17,4 20,5 +17,5%
Hitelkdltség mutato 1,50% 0,94% -0,56%
Hitel / betét hanyados 58,7% 62,0% +3,3%
T6ke **/ 6sszes forras 9,1% 8,1% -0,9%
Tékemegfelelési mutatd *** 14,2% 12,6% -2,1%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva) 8,8% -15,1% -24,0%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva)**** 8,8% 14,9% +6,1%
ROA (atlagos mérlegf6osszeggel szamolva) 0,4% -0,6% -0,9%
ROA (atlagos mérlegfé6sszeggel szamolva)**** 0,4% 0,6% +0,2%

* bankadd és a lakossagi hitelekre vonatkozé Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkll, de tartalmazza a pénzlgyi
tranzakcios illetékhez kapcsolddo tételeket

** a sajat téke mellett tartalmazza az alarendelt kolcsontékeét is

***2013: Bazel II, 2014: Bazel Il

**** a lakossagi hitelekre vonatkozo Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkil

A Csoport 2014-es pénzlgyi teljesitménye a lakossagi hitelekre vonatkozd szabalyozasi valtozasok
miatt elszamolt veszteséghez kapcsoloddan jelentds romlast mutat az el6z6 idészakhoz képest.
Amennyiben a szamokat ett8l az egyszeri hatastél megtisztitiuk, a mikoédési eredmény és a
hatékonysagi mutatok tekintetében a K&H teljesitménye tovabbi javulast mutat 2013-hoz képest. A
Csoport jovedelmez8ségét tekintve a magyar bankszektor egyik legmegbizhatébb teljesitményt nyujtd
szerepl@je, stabil likviditasi és t6kemegfelelési pozicioval.

A Kibocsaté pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénzlgyi informacidk altal lefedett
idészak ota bekdvetkezett Iényeges valtozasok a kdvetkezdk:

. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Uj programot inditott 2013-ban Ndévekedési Hitelprogram
néven. A program célja a kis- és kozépvallalkozasok (KKV) refinanszirozdsa a magyar
bankrendszeren keresztil. Az MNB atmeneti ideig és meghatarozott 6sszegig a piaci kamatlabnal
alacsonyabb kamatozasu forrast nyujt a programban résztvevd hitelintézeteknek. A hitelintézetek ezt
a forrast arra hasznaljak, hogy hasonléan kedvez$ kondicioju hiteleket adjanak a KKV-knak
meghatarozott célokra. A program masodik szakaszaként az MNB tovabbi forrasokat biztosit a
hitelintézeteknek ahhoz, hogy a devizaban denominalt KKV hiteleiket forint hitelekre valtsak, ezzel
csOkkentve a KKV-k arfolyamkockazatnak valo kitettségét. A refinanszirozasi hitelek maximalis
lejarata 10 év az indulaskor és 6sszhangban all az tGgyfélnek nyujtott hitel lejarataval. A Novekedési
Hitelprogram (MNB NHP) elsd szakaszaban a K&H Bank dsszesen 93 miliard forintnyi hitelt nyujtott
800 ugyfélnek, ami 12,4%-0s piaci részesedést jelent, a masodik szakaszban folytatja a véllalatok
forintnyi szerz8dés targyalasi szakaszban van . Ez 19,9%-o0s piaci részesedést jelent (2014.
szeptember végi adat).

. 2014. julius 26-an hatalyba Iépett a Kurianak a pénzligyi intézmények fogyasztoi
kolcsOnszerzédéseire vonatkozd jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl
sz6lo torvény, mely kimondja, hogy az arfolyamrés semmis, valamint az egyoldalu
szerz6désmodositasok tisztességtelenek. A hitelszerz6dések tovabbra is érvényesek. Az érintett
ugyfelekkel valé elszamolas menetét szabalyozé, a Parlament &altal 2014. szeptember 24-én
elfogadott, igynevezett elszamolasi térvény tébb 1épcsdben |épett hatalyba.

Az MNB-re vonatkozd része oktéber 15-t6l, a pénzigyi intézményekre vonatkoz6 része pedig
november 1-t6l.

Az MNB alapmédszertant szabalyozé rendelete 2014. november 4-én kertlt elfogadasra illetve 2014.
november 11-én hatalyba Iépett tovabbi két, elszamolasra vonatkozé MNB rendelet is:
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- problémamentes szerz6désekre vonatkozé rendelet: ez kiegészilt a kolcson futamideje alatt
barmikor késedelmesen torlesztd, vagy fizetéskonnyitd program hatalya ala kerult szerz6désekre
vonatkozo szabalyokkal is

- a végelszamolas, vagy felszamolasi eljaras alatt allé6 pénzigyi intézmények szamara megadott
becslési modszertanrdl szolé rendelet, ahol definialasra keriltek az elszamolasi forduldnapok és
a pénzlgyi teljesités hatarideje is.

A negyedik MNB rendelet, amely a tajékoztatasi kotelezettség részletszabalyait tartalmazza, 2014.
december 17-én Iépett hatalyba (58/2014), mely alapjan a devizahitelek esetében 2015. marcius 1. —
aprilis 30. kdzott fogja a Bank kipostazni az ugyfeleknek az elszamolasrél és a forintositasrél szo6loé
levelet. Az Ggyfelekkel a bankok az arfolyamrésrél és a kamatemelésekrdl egyszerre szamolnak el.

A lakossagi hitelezés targyaban hozott Uj jogszabalynak az arfolyamrésre és az egyoldall
szerz6désmodositasra vonatkozo rendelkezéseinek varhaté hatasahoz kapcsolédéan 70,9 milliard Ft
(ado6zas elétti) céltartalékot képzett a Bank, melyet a 2014. 1. féléves eredmény tartalmaz.

B.13. | A kézelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatéval 6sszefliggd, a Kibocsato fizetéképességének
értékelését Iényegesen befolyasolé esemény.
B.14. | AKBC Bank N.V. 100%-0s, kdzvetlen iranyitast biztosité befolyassal rendelkezik a K&H Bank Zrt-ben.
B.15. | A Kibocsaté tevékenységi kore:
A Tarsasag tevékenyseégi kore a gazdasagi tevekenységek egységes agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR) szerint:
Foétevékenység:
o 6419’08 Egyéb monetaris kozvetités
e Egyéb tevékenységi korok:
e 6491°08 Pénzugyi lizing
e 6499’08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetit tevékenység
e 661208 Ertékpapir, arutézsdei ligynoki tevékenység
e 661908 Egyeéb pénzlgyi kiegészits tevékenység
e 6622’08 Biztositasi Ugynoki brokeri tevékenység
A Tarsasag a fenti tevékenységi korokon belil a mindenkori vonatkozoé hatésagi engedélyekben foglalt
tevékenységeket végzi a hitelintézetekrél és pénzlgyi vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVII.
térvény (Hpt.), tovabba a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) szerint.
A Tarsasag tevékenységi engedélyei: APTF 969/1997, APTF 41.064/1998, PSZAF 111/41.064-11/2002.
B.16. | A Bank 2014. december 31-én fennalld jegyzett tékéje 14.978.164.412 darab, egyenként 1 forint

névértékl 140.978.164.412 torzsrészvénybdl all, mely 100%-ban a KBC Bank N.V. tulajdona.

Nagysagrend: milli6 forint

Arany %
Megnevezés S 4 : Avérté . . .
g Torzs’re’szyenyek _Nevertek Tulajdoni | Szavazati
névértéke Osszesen
Belfoldi 6sszesen 0,000 0,000 0,000 0,000
Allami ésszesen 0,000 0,000
Kilfoldi hitelintézetek 140 978,164 140 978,164 100,000 100,000
Kulféldi egyéb 0,000 0,000 0,000 0,000
Osszesen 140 978,164 140 978,164 100,000 100,000
Orszag szerinti tulajdonosi 140 978,164 140 978,164 100,000| 100,000
megoszlas Gsszesen
Belgium 140 978,164 140 978,164 100,000 100,000
Nagysagrend: millié forint
Kézvetlen P
tulajdon Arany %
Megnevezés lai K T6 . . Szavazati
;I'u adeI:lOSO orzsreszveny Tulajdoni | Szavazati | arany
elsorolasa névértéke - o
osszesen %
Befolyasol6 részesedések OSSZESEN 140 978,164 | 100,00| 100,00
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5% és 10% kozotti tulajdonosok,
kapcsolodé lgylettel (alabb részletezve)

1% és 10% kozotti tulajdonosok,
kapcsolodo ugylettel (1-5% kozottiek is
részletezve, beleértve a GDR-t is)

Egyéb 5 % alatti tulajdonosok 6sszesen
(nem részletezettek)

Intézményvédelmi alap (pl. OTIVA)
részesedése szovetkezeti hitelintézetben

OSSZESEN
KBC BANK NV | 140978,164| 100,00 | 100,00 100,00
B.17 | A Kibocsaté az Alaptajékoztatdék elkészitésének idépontjaban a tablazatban lévé mindsitésekkel
rendelkezik:
Hosszu lejaratu Rovid lejaratu Kilatas | Utolso értékelés
kotelezettségek kotelezettségek | (Outlook) idépontja
(Long-term issuer default (Short term issuer
rating) default rating)
Fitch BBB- F3 stabil 2014.0kt. 16
Devizaban fennall6 Helyi valutaban Pénziigyi stabilitas | Kilatas Utolso
kotelezettségek fennallé (Financial strength) | (Outlook) értékelés
(Foreign Currency kotelezettségek idépontja
Bank Deposits) (Domestic Currency
Bank Deposits)
Moody's | Ba3/Not on Watch Ba3/Not on Watch E+ negativ 2013.marc.19
B.18.- | Nem alkalmazhaté
B.50.

C. szakasz — Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsato jelen Kétvényprogramja keretében kizarélag névre sz6l6, dematerializalt kbétvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények dssznévértéke nem
haladhatja meg a 100.000.000.000 Ft-ot (szazmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 EUR, CHF,
GBP vagy USD 6sszeget (mely EUR, CHF, GBP és USD 08sszeg forintra vald atszamitasanal a
Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos
devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Program keretében a teljes
100.000.000.000.Ft (vagy ennek megfelel6 EUR, CHF, GBP vagy USD 0sszeg) 6ssznévértékben
hoz forgalomba nem alarendelt, illetve alarendelt kotelezettségii kotvényeket.

A Kaétvényprogram soran kibocséatott Kdtvények tébb Sorozatban és a Sorozatokon belil tébb
Sorozatrészletben hozhatok forgalomba, forintban, euréban, svajci frankban, angol fontban vagy
USA dollarban denominaltak, minimum 30 napos és maximum 20 éves futamidejiiek, fix, valtozé,
indexalt kamatozasu vagy diszkont kotvények, tovabba alarendelt kolcsontéke-kotvények. A
Kotvények jegyzeési vagy aukcids eljaras utjan kerilnek kibocsatasra az Alaptajékoztaték és a
vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsaté kezdeményezheti a Koétvényprogram keretében forgalomba hozott Koétvények
szabalyozott piacra torténé bevezetését.

C.2.

A Kaétvényprogram keretében magyar forint (HUF), euré (EUR), svéjci frank (CHF), angol font
(GBP) vagy amerikai dollar (USD) alapu Kétvények forgalomba hozatalara kerilhet sor.

C.3.

Nem alkalmazhato

C.4.

A koétvénytulajdonos jogosult a kdtvény névértékére, valamint a kdtvény végleges feltételeiben
meghatarozott kamatra, tovabba a Tpt.-ben és az Alaptajékoztatékban foglalt tajékoztatasra,
valamint a jogszabalyban és az Alaptajékoztatokban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

C.5.

A Kotvényeket kizardlag a vonatkozd, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni - ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - devizabelfoldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok, valamint devizakulfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok részére.
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A Kotvények atruhazasa eseten a szamlavezetok sszevont értékpapirszamlai kdzotti atvezetésre
vonatkozoéan a Kozponti Ertékpapirszamla-vezeté mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez
kapcsolddo jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak,
amelyek a kotvénytulajdonosokra kotelezéek.

A Kotvények egyike sem kerllt korabban, és a jovében sem kerdl nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szdél6 térvénye  (,Amerikai
Ertékpapirtdrvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének megfeleléen, a
Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni,
illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kétvényekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon kivdl
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges
Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Koétvényrendelet alapjan a
korlatozasba Utk6z6 atruhazas semmis.

C.6. -
C.7.

Nem alkalmazhato

C.8.

A Kotvények a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény (,Tpt.”) értelmében névre szdlo,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek lejarat nélkiliek vagy — jogszabaly altal
megszabott keretek k6zott — lejarattal rendelkeznek. A Tpt. szerint a Kétvényben a Kibocsato (az
ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzésszegnek az elére meghatarozott kamatat
vagy egyeb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a
megjeldlt idében és mdédon medfizeti és teljesiti. A kotvényrél szolé 285/2001. (XI1.26.) Korm.
rendelet (,Kotvényrendelet’) alapjan a Kotvények atruhazhaté értékpapirok, valamint a
Kotvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatéval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik — a
Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik
meg.

Alarendelt/nem alarendelt kétvények:

Az alarendelt kétvények a Kibocsatd azon kotelezettségét testesitik meg, amelyek egy
felszamolasi eljarasban a kovetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek elétti legutolsd
helyen allnak.

A nem alarendelt Kétvények a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem
biztositott kdtelezettségeit testesitik meg. A Koétvények egymassal, valamint a Kibocsatonak a
jelenlegi és jov6beni nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos helyen
allnak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett
végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kdtelezettségeket, amelyek
elsébbséget élveznek az iranyadd csédeljarasi, végelszamolasi, felszdmolasi, végrehajtasi és
egyeéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.

Barmely jellegli kétvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének pénziigyi fedezete a Kibocsato
teljes vagyona.

C.9.

A Kibocsatasi Program keretében torténd egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza:

e anévleges kamatlab mértéket,
o akamat esedékessé valasanak iddpontjait és a kamatfizetési idépontokat,
e amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a mogottes eszkoz leirasat,

o a lejarat és a kolcson kiegyenlitésére vonatkozé rendelkezéseket, ideértve a visszafizetési
eljarasokat,

e avarhaté hozam mértékét.
A Koétvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések nem kertiiltek meghatarozasra.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Koétvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott,
hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy keéplet,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék énmagaban is szamottevé hitel, piaci
vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetéknek figyelembe kell venniik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara
ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggéen akar semmilyen kamatdsszegre sem
lesznek jogosultak.
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A fenti tényezbket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes koétvények lejarat el6tti
értékesitése soran a befektet6k szamara realizalhatdé hozam lényegesen is eltérhet a lejaratig
torténd tartassal realizalhaté hozamtdl, sét az akar veszteséggel is jarhat.

C.11. Ez az Alaptajekoztatd ket alaptajékoztatot foglal magaba, amelyek alapjan a Kibocsato a
Budapesti Ertékt6zsde 4&ltal mikodtetett szabalyozott piacra bevezetésre kerlls, illetve
szabalyozott piacra bevezetésre nem kertild kotvényeket egyarant forgalomba hozhat.

C.12 - Nem alkalmazhat6

C .22

D. szakasz —Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhato

D.2.

A befektetési dontésiik meghozatala el6tt a befektet6knek mérlegelniiik kell a Kotvényekbe
torténd  befektetésben rejl6 kockazatokat, amelyek kapcsolédhatnak a Kibocsato
tevékenységéhez, mikodéséhez, illetve jogi helyzetéhez, a magyarorszagi politikai és gazdasagi
helyzethez, valamint a megvasarolni kivant értékpapirokhoz 6nmagukhoz.

A Kibocsatd tevékenységéhez, mikddéséhez, illetve jogi helyzetéhez kapcsolédd kockazatok
koézul kiemelendd az ugyfelek kotelezettségvallalasainak esetleges nem teljesitésébdl eredd
hitelezési kockazat, a K&H Csoport eszkozei és forrasai szerkezetének eltérésébdl eredd
kamatlab- és likviditadsi kockazat, illetve mérleg és mérlegen kivili tételei kézott kildonbozé
devizanemekben nyilvantartott eszk6z0kbdl és forrasokbdl addédo devizaarfolyam kockazatok. A
Kibocsatd tevékenységéhez nem kapcsolodd befektetési kockazatokat csodkkenti, hogy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) betétbiztositasa kiterjed a Kibocsaté altal kibocsatott
Koétvényekre 2015 julius 03-ig kibocsatott kotvények esetén, kivéve az alarendelt kélcsontéke-
kotvényeket.

A befektetés megfeleld mérlegelésekor figyelembe kell vennie a befektet6knek a magyarorszagi
politikai és gazdasagi helyzetb8l eredé6 makrogazdasagi, szabalyozasi és piaci kockazatokat,
illetve a Kétvények kibocsatasahoz, masodpiaci kereskedelméhez kapcsolodd kockazatokat is.

D.3.

A koétvények mint értékpapirok, a téke- és pénzpiacok valtozasaibol eredéen illetve a tékepiaci
eszkoz jelleglikbél addéddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a
kibocsaté gazdalkodasi kornyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsatdé gazdalkodasanak
kockazataitdl. llyen kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a koétvények arfolyamaval, illetve
kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kockazata, jegyzési
eljaras kockazata és likviditasi kockazat, amelyekkel kapcsolatban a Kibocsaté felhivia a
Befektetok figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati- illetve banki kétvények masodpiacara —
kilondsen a tézsdén kivlli piacra — a likviditas hianya jellemz8, ezért az allampapirokhoz
viszonyitva joval magasabb a banki kétvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a
Kétvénytulajdonos a futamidd lejarta el6tt esetleg csak jelentds arfolyam- illetve t8keveszteséggel
tudja eladni a Kétvényeket.

D.4-D.6.

Nem alkalmazhato

E. szakasz — Ajanlattétel

E.1. -
E.2a.

Nem alkalmazhato

E.2b.

A K&H Bank Zrt. éltal létrehozott 100.000.000.000 HUF (azaz egyszaz milliard forint)
keretdsszegli Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatd K&H Bank az Ugyfélkérének
befektetésekkel kapcsolatos igényeinek kielégitésére - az elére meghatarozott
keretfeltételeken belll - rugalmasan kezelhet6 és révid el6készitési id6t igényld6 modon
hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, GBP, USD) koétvényeket. A
kibocsatasokbdl szarmazo forrasok megszerzésével a bank célja a tékepiaci forrasok hatékony
bevonasa, azaz a bank altalanos hitelezési fejlesztési tevékenységének rovid és kdzéptavu
forrasokkal torténd tdmogatasa. Tovabba cél, hogy sziikség esetén alarendelt kdlcsontékéhez
juttassa a Kibocsatot.

A Kibocsatasi Program ennek megfelel6en - az ugyfelek befektetésekkel kapcsolatos
igényeinek kielégitése, befektetési portfolidjuk épitésének tdmogatasa mellett - a Kibocsato
Uzleti tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat is szolgélja, a forrdsbevonas hatékony
eszkdz a bank eszkdz-forrds gazdalkodasaban. A bank eszkdz-forrds gazdalkodassal
kapcsolatos alapelvei k6z6tt nem szerepel szandékoltan egy-egy kibocsatasbol szarmazo
forrasbevonas kotott célu hitel felhasznalasa, kiemelt cél viszont a hitel betét arany folyamatos
javitasa, ezaltal a bank rdvid és kézéptavu likviditasi pozicidjanak a javitasa.

E.3.

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése:

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az
ajanlattétel részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kétvényprogram hatalya
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ala tartozd egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal
kezdbnapjat megelézéen a forgalomba hozatal végleges feltételeir6l (igy kiléndsen: a
forgalomba hozatal dssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb
jarulékai, a forgalomba hozatal médja és helye, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkodja, stb.) a
vonatkoz6 Végleges Feltételek benyljtasaval az MNB-t tajékoztatja és azt kdzzéteszi a
kozzétételi helyeken.

Kibocsatd kozzétételi kotelezettségei:

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, az Alaptajékoztatok, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatdsokhoz kapcsol6dd Végleges Feltételek, és a nyilvanos forgalomba hozatali
eljarasok eredménye a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) kézzétételre kerlilnek. Abban az
esetben, ha a kdtvények a szabalyozott piacra is bevezetésre keriiltek, a fenti informaciok a
BET-re bevezetésre nem kerillé kdtvények Végleges Feltételein kivil a BET honlapjan
(www.bet.hu) is elérhetéek.

A Kibocsato — a 24/2008. (VI11.15.) PM rendelet értelmében — a Tékepiaci térvény 56. § szerinti,
a nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségeit az MNB altal mikddtetett t6kepiaci
kozzétételi rendszer (www.kozzetetelek.hu), egy honlappal rendelkezé média utjan, valamint a
Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu) valé megjelentetéssel teljesiti.

E.4. A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi
személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kozétt nem all  fenn
Osszeferhetetlenség.

Az Alaptajékoztatékban szereplé informacidok a Kibocsatd sajat véleményét tikrozik, az
harmadik személyt6él szarmazé informaciét nem tartalmaz.

E.5 - E.6. | Nem alkalmazhato

E.7. Nincs a Kibocsaté altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetére terhelt koltség, de a

befektetbknek szamolniuk kell azzal, hogy a Koétvények mint dematerializalt értékpapirok
értékpapirszamlan kerilnek nyilvantartasa, amely kéltséggel jarhat a befekteté részére.
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