ALAPTAJEKOZTATOVAL KAPCSOLATOS KIBOCSATAS SPECIFIKUS PROGRAM
OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalok “Elemek”-nek nevezett tdjékoztatdsi kovetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E Részekben (A.1 —
E.7) az Elemek sorszdmozottak. A jelen Osszefoglalé az ezen fajtdjii Ertékpapirokkal, Kibocsdtéval és
Garanciavdllaloval kapcsolatos dsszefoglalokba beillesztendo osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy
egyes Elemek beillesztése nem kotelezo, eldfordulhat, hogy az Elemek sorszdmozdsa nem folyamatos.
Eldfordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkozo informdcio nem adhaté meg akkor sem, ha az adott
Elem dsszefoglaloba torténd beillesztése — az Ertékpapirok, a Kibocsdté és a Garanciavdllalé fajtdjdra
tekintettel — egyébként sziikséges lenne. Ebben az esetben az dsszefoglalonak az adott Elem rovid bemutatdsdt
kell tartalmaznia, tovdbbd annak magyardzatdt, hogy az adott Elem alkalmazdsdra miért nem keriil sor.

A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem Cim

Al Figyelmeztetés arra | o Ez az osszefoglalé az Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges
vonatkozdéan, hogy Feltételek bevezetijének tekintendé. Ellentétes rendelkezés
az Osszefoglal6 az hidnyaban és a D.3-as Elem elsé bekezdésében foglaltak
Alaptijékoztatd kivételével a jelen Gsszefoglaloban hasznalt ,,Alaptajékoztato”
bevezetdjének kifejezés a BNPP B.V.-nek és a BNPP-nek a BNPP B.V,, a
tekintendd valamint BNPP és a BNP Paribas Fortis Funding Kotvény, Warrant és
a keresetinditdssal Certifikat Programjaval kapcsolatos, 2017. jinius 7.-i id6rél
kapcsolatos idére Kkiegészitett alaptajékoztatdjat jelenti. A D.3-as Elem elsé
rendelkezések bekezdésében hasznalt ,,Alaptajékoztats” kifejezés a BNPP

B.V.-nek és a BNPP-nek a BNPP B.V., a BNPP és a BNP
Paribas Fortis Funding Kotvény, Warrant és Certifikat
Programjaval kapcsolatos, 2017. jinius 7.-i alaptajékoztatéjat

jelenti.
o Az Ertékpapirok vonatkozisiban befektetéi dontést csak az
Alaptajékoztaté egészét — beleértve barmely, az abba

hivatkozassal beleépitett dokumentumokat és a vonatkozo
Végleges Feltételeket is — figyelembe véve lehet meghozni.

. Ha a jelen Alaptajékoztatoban és a vonatkozé Végleges
Feltételekben foglalt informacidkkal kapcsolatosan az Eurépai
Gazdasagi Térség valamely Tagillamaban Kkeresetinditasra
keriil sor, eléfordulhat, hogy az érintett Tagillam nemzeti
jogszabalyai alapjan a felperesnek kell viselnie a birdsagi
eljaras meginditasat megelézéen az Alaptajékoztato és a
vonatkozo Végleges Feltételek forditasi koltségeit.

. Nem terheli polgari jogi felelosség a Kibocsatét és a
Garanciavallalét a fenti Tagiallamokban Kkizardlag a jelen
osszefoglalé tekintetében, ideértve az Osszefoglalo barmely
forditasat is, kivéve, ha az osszefoglalé félrevezeté, pontatlan
vagy nincs oOsszhangban az Alaptajékoztato és a vonatkozo
Végleges Feltételek egyéb részeivel vagy amennyiben - a

2010/73/EU Iranyelv vonatkozé rendelkezéseinek az Eurépai
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Gazdasagi Térség adott Tagallamaban végbemené atiiltetését
kovetéen — az osszefoglalé az Alaptajékoztato és a vonatkozo
Végleges egyiitt olvasva sem
tartalmazza a Tajékoztaté Iranyelv 2.1(s) pontja szerinti, a

Feltételek egyéb részeivel

befekteték Ertékpapirra vonatkozé befektetési dontését

elosegito kiemelt informaciokat.

A2

Az Alaptajékoztatod
felhasznalasaval
kapcsolatos
hozzdjarulas, az
ajanlati idészak
megjelolése és
egyéb feltételek
megadasa

Hozzdjdrulds: A Kibocsaté az aldbbiakban részletezett feltételeknek
megfelelden hozzajaruldsat adja az Alaptdjékoztaténak az Ertékpapirok Nem
Mentesitett Forgalomba Hozataldval kapcsolatos, a Szervezd és a K&H
Bank Zrt. mint az Ertékpapirok Nem Mentesitett Forgalomba Hozatala
tekintetében Felhatalmazott Ajanlattevo altal torténd felhasznalasahoz.

Forgalomba hozatali idoszak: A Kibocsaté fenti hozzdjaruldsa az
Ertékpapiroknak a 2017. szeptember 25-t61 és 2017. oktéber 6-ig tarté
id6szak alatt torténé Nem Mentesitett Forgalomba Hozataldra vonatkozik (a
tovdbbiakban a “Forgalomba Hozatali Idészak™).

A hozzdjdrulds feltételei: A (fentiekben hivatkozott feltételek mellett) a
Kibocsaté hozzdjarulasanak feltétele hogy az adott hozzdjarulas (a) csak a
Forgalomba Hozatali Idészak alatt érvényes; és (b) az Alaptijékoztatd
felhasznaldsat csak az adott Ertékpapir Részlet Magyarorszigon torténé Nem
Mentesitett Forgalomba Hozatalai tekintetében engedi meg.

AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIROKBA BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY AZ ERTEKPAPIROKAT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZOTOL EGY NEM
MENTESITETT FORGALOMBA HOZATAL SORAN SZERZI MEG
VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, AZ ERTEKPAPIROK E MODON
TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZO ES AZ ERTEKPAPIROKBA
BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KIiVANO SZEMELY KOZOTTI
- EGYEBEK MELLETT AZ ERTEKPAPIROK ERTEKESITESI
ARARA, ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA IS
KITERJEDO - KULON MEGALLAPODAS FOGJA
TARTALMAZNI. A FENTIEK SZERINTI TAJEKOZTATAST A
FELHATALMAZOTT FORGALMAZO AZ ERTEKPAPIROK
FORGALOMBA HOZATALA SORAN FOGJA MEGADNI.

B Rész — Kibocsaté és Garanciavallalé
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B.1

A Kibocsaté jogi
és kereskedelmi
neve

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (el6z6 neve BNP Paribas Arbitrage
Issuance B.V.) ("BNPP B.V.” vagy a "Kibocsaté”).

B.2

Székhely / jogi
forma/ a

A Kibocsaté egy holland jog szerinti zartkorti korlatolt feleldsségli tarsasag
melynek székhelye a Herengracht 595, 1017 CE, Amszterdam, Hollandia cim
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miikodésre alatt talalhato.
iranyado6 jog /
bejegyzés orszaga
B.4b Trendek Nem alkalmazandd, mivel nincsenek olyan a BNPP B.V-t és a BNPP B.V.
bemutatasa legaldbb a jelen pénziigyi évben folytatott tevékenységei szerinti dgazatot az
ésszerli megitélés mellett 1ényegesen befolydsol6 trendek, bizonytalansiagok,
igények, kotelezettségek vagy események.
B.5S A Csoport A BNPP B.V. fiigg a BNPP-t61. A BNPP B.V. a BNPP kizardlagos tulajdond
bemutatasa leanyvallalata, amely kifejezetten részt vesz a BNP Paribas Csoport (ideértve
a BNPP-t) més cégei altal 1étrehozott, osszedllitott és befektetoknek eladott
értékpapirok, mint példaul kotvények, warrantok, certifikitok és mas
kotelezettségek kibocsatdsdban. Az alabbi D.2 Elemben foglaltakkal
Osszhangban, az értékpapirok fedezetéiill a BNP Paribas és BNP Paribas
tarsasagok daltal nytjtott fedezeti eszkozok és biztositék szolgdlnak. Ennek
kovetkeztében a BNPP-re vonatkoz6 Trend Informacidk a BNPP B.V.-re is
vonatkoznak.
B.9 Nyereség Nem alkalmazandé, a Kibocsaté nem tett nyereségre vonatkozé eldrejelzést
elérejelzés vagy vagy becslést.
becslés
B.10 A konyvvizsgaléi | Nem alkalmazand6, az Alaptajékoztatéban foglalt kordbbi pénziigyi
jelentésben jelzett | informécidkra vonatkozé konyvvizsgaléi jelentések nem tartalmaznak
fenntartasok fenntartasokat.
B.12 Kiemelt multbéli pénziigyi tajékoztatas:

Osszehasonlité éves pénziigyi adatok - euréban

2016/12/31 2015/12/31
(auditalt) (auditalt)
Arbevétel 399.805 315.558
Netté  arbevétel, Vallalatcsoporti 23.307 19.786

szintl

Teljes Mérleg

48.320.273.908

43.042.575.328

Sajét toke (Vallalatcsoporti szintit)

488.299

464.992

Osszehasonlité éves pénziigyi adatok a 2017 jinius 30.-dn lezart hat hénapos iddszak
tekintetében- eur6ban

2017/06/30 2016/06/30
(nem auditalt) (nem auditalt)
Arbevétel 180.264 183.330
Nett6 arbevétel, Villalatcsoporti 11.053 12.506
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szintll
2017/06/30 2016/12/31

(nem auditalt) (nem auditalt)
Teljes Mérleg 50.298.295.452 48.320.273.908
Sajat téke (Vallalatcsoporti szintii) 499.352 488.299
Jelentdsen hdtrdanyos vagy lényeges vdltozds hidnydval kapcsolatos nyilatkozatok
2017. junius 30-e (mint azon legutébbi pénziigyi iddszak, amelynek tekintetében kozbensd
pénziigyi beszamolokat készitettek) 6ta a BNPP Csoport pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi
poziciéjaban nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.
2017. junius 30-a 6ta a BNPP B.V. pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi poziciéjaban nem
kovetkezett be lényeges valtozds, és a BNPP B.V. kildtdsaiban 2017. jinius 30-a 6ta nem
kovetkezett be jelentdsen hatranyos valtozas.

B.13 A Kibocsito Nem alkalmazandd, mivel a Kibocsaté legjobb tudomdsa szerint 2017.
fizet6képességét szeptember 13-a o6ta a Kibocsatoval Osszefiiggd, a Kibocsitd
befolyasold fizet6képességének értékelését lényegesen befolydsolé kozelmultbeli
események eseményre nem kertilt sor.
ismertetése

B.14 Kapcsolat a tobbi | A BNPP B.V. fiigg a BNPP-t6l. A BNPP B.V. a BNPP kizardlagos tulajdont
csoporton beliili leanyvallalata, amely kifejezetten részt vesz a BNPP Csoport (ideértve a
tarsasdggal BNPP-t) mas cégei altal 1étrehozott, Osszedllitott és befektetoknek eladott

értékpapirok, mint példaul kotvények, warrantok, certifikitok és mas
kotelezettségek kibocsatdsdban. Az aldabbi D.2 Elemben foglaltakkal
Osszhangban az értékpapirok fedezetéiil a BNP Paribas és a BNP Paribas
tarsasagok altal nyujtott fedezeti eszk6zok és biztositék szolgalnak.

Lasd még a fenti B.5. Elemet.

B.15 Fébb A Kibocsaté 6 tevékenységét a barmilyen jellegi pénziigyi eszkozok
tevékenységek kibocsatdsa és/vagy megszerzése valamint az ezzel kapcsolatos

megéllapoddsoknak a BNPP Csoporton beliili tirsasdgok részére torténd
megkotése képezi.

B.16 Ellen6rzo A BNP Paribas a BNPP B.V. jegyzett tokéjének 100 szazalékos tulajdonosa.
részvényesek

B.17 Hitelmindsitések A BNPP B.V. hosszd tavd hitelmindsitése A besorolds, stabil kildtassal

(Standard & Poor's Credit Market Services France SAS) és a BNPP B.V.
rovid tavd hitelmindsitése A-1 (Standard & Poor's Credit Market Services
France SAS).

Az Ertékpapirokat nem lttdk el hitelmindsitéssel.
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Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil az értékpapirok
vételére, eladdsara vagy tartdsira vonatkozé ajanlatnak és azt a
hitelminésitést nytjté iigynokség barmikor felfliggesztheti, csokkentheti vagy
visszavonhatja.
B.18 A Garancia A BNP Paribas (a tovdbbiakban a "BNPP” vagy a “Garanciavallal$”) az
bemutatasa Ertékpapirok vonatkozadsiban az dltala 2017. jinius 7-dn vagy akoriil alairt
angol jog alatti  garanciaokmdnynak megfeleléen feltétlen és
visszavonhatatlan garancidt (a tovabbiakban a "Garancia”) vallalt.
Abban az esetben, ha a BNPP-nél hitelez6i feltOkésitésre (bail-in) kertiil sor,
am a BNPP B.V.-nél nem, az adott feligyeleti hatésdg csokkenteni fogja a
BNPP garancia szerinti kotelezettségeit és/vagy tartozasainak osszegét, hogy
azok tiikkrozzék a BNPP hitelezdi feltokésités alkalmazasabol eredd és a
BNPP kotelezettségeire vonatkozé csokkentéseket vagy moddositasokat
(ideértve azt a helyzetet is, ahol a Garancia maga nem tartozik a hitelez6i
feltokésités hatdlya ald).
A garancia szerinti kotelezettségek a BNPP kozvetlen, feltétlen, nem
biztositott €s nem alarendelt kotelezettségeit képezik és egymadssal szemben
azonos ranghelyen (pari passu) allnak és fognak allni, és a BNPP minden
egyéb fenndll6 kozvetlen, feltétlen, nem biztositott és nem aldrendelt
kotelezettségével (kivéve bizonyos, a francia jogszabdlyok alapjan elérébb
sorolt kotelezettségeket) azonos ranghelyen (pari passu) fognak allni.
B.19 Garanciavallalok-
kal kapcsolatos
tajékoztatas
B.19/B.1 Garanciavallalé BNP Paribas
jogi és
Kereskedelmi
neve
B.19/B.2 Székhely / jogi A Garanciavéllal6 egy banki tevékenységi engedéllyel rendelkez0 francia jog
forma/a szerinti részvénytarsasag (société anonyme) melynek székhelye a 16,
miikodésre boulevard des Italiens — 75009, Parizs, Franciaorszag cim alatt talalhato.
iranyado6 jog /

bejegyzés orszaga
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B.19/B.4b | Trendek Makrogazdasdgi osszefiiggések
bemutatdsa

A BNPP tevékenységébdl szdrmazé eredményekre befolydssal van a
makrogazdasagi és a piaci kornyezet. Tekintettel az tizleti tevékenységének
jellegére, a BNPP kiilonosen érzékeny az eurépai makrogazdasagi és a piaci
feltételekre, amelyek vonatkozdsiban az elmilt években rendellenességek
voltak tapasztalhatdak.

2016-ban a globalis novekedés kevéssel 3% folott stabilizdlodott a fejlett
gazdasagok sokkal kisebb novekedése ellenére. A globalis kilatasra tovabbra
is harom fébb atmenet van hatdssal: a csokkend gazdasigi novekedés
Kindban; a véltoz6 energiadrak, amik 2016-ban emelkedtek; és az Egyesiilt
Allamok monetéris politikdjanak masodik szigoritdsa a rugalmas belsd
fellendiilés idején. Meg kell emliteni, hogy szdmos nagy, fejlett orszag
kozponti bankja folytat tovdbbra is alkalmazkod6é monetaris politikat. Az
IMF elérejelzése szerint 2017-ben helyredll a globdlis tevékenység, nem lesz
jelentds javulds az eurézéna és Japan novekedésében, és lelassul az Egyesiilt
Kiralysag.

Ebben a kontextusban két kockazati tényezdt azonosithatunk:
A feltorekvi orszdgok sebezhetdségébol adodo pénziigyi instabilitds

Bar korlatozott a BNP Paribas Csoport feltorekvd orszdgoknak valé
kitettsége, ezeknek az orszdgoknak a sebezhetsége megzavarhatja a globalis
pénziigyi rendszert, ami hatdssal lehet a BNP Paribas Csoportra, és
potencidlisan hatdssal lehet az eredményeire.

2016-ban szamos feltorekvd piacgazdasagban jelentésen novekedett a
devizahitel-dllomany, mikozben az addssagszint (belfoldi és kilfoldi
devizdban egyardnt) mar igy is magas volt. Az addssig f6 forrdsa a
magénszektor. Ezenfeliil az Egyesiilt Allamokban az alapkamatok fokozatos
emelkedésének kilatasa (a Federal Reserve elsé kamatemelési dontése 2015
decemberében, a masodik 2016 decemberében tortént), tovabba a feltorekvd
orszagok novekedésével és a felmeriild geopolitikai kockazatokkal
kapcsolatos aggédlyokhoz kothetd novekvo pénziigyi volatilitds hozzdjarult a
kiilsd  finanszirozdsi  feltételek  szigoroddsdhoz, a  tOkekidramlas
novekedéséhez, szdmos feltorekvé orszdg pénznemének tovabbi
leértékelddéséhez, és a bankokra hat6 kockazatok novekedéséhez. Mindez az
allamadéssagok visszamindsitéséhez vezethet.

Tovabbra is fennall a globélis piacok megzavarasanak kockdzata (emelkedd
kockazati felarak, a bizalom gyengiilése, a novekedés hanyatldsa, a monetaris
politikdk harmonizaldsanak késobbre halasztdsa vagy lelassuldsa, probléma
az eszkozok értékelésével, a nyujtott hitel csokkenése, kaotikus tokeattétel-
csokkentés), ami hatdssal lehet a bankintézményekre.

A novekvé adossdggal és piaci likviditdssal kapcsolatos rendszerszintii
kockdzatok
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A 2016 kozepe ota torténd fellendiilés ellenére tovabbra is alacsonyak a
kamatok, ami bizonyos pénziigyi szereplok tulzott kockdzatvallalasahoz
vezethet: meghosszabbodhat a hitelek lejarata és a birtokolt eszkozok
mértéke, kevésbé szigord hitelnyujtasi politika, a tokeattételes finanszirozas
novekedése.

Egyes szerepldk (biztositéintézetek, nyugdijalapok, eszkozkezelok stb.) egy
egyre rendszerszintlibb kornyezetet vonnak maguk utdn és egy piaci zavar
esetén (ami példdul a kamatldbak hirtelen emelkedéséhez és/vagy hirtelen
arkorrekcidhoz kothet) dgy donthetnek, hogy viszonylag gyenge piaci
likviditas kozepette nagy pozicidkat zarnak.

Az elmult években az addssag is novekedett (koz- és maganaddssag egyarant,
fejlett és feltorekvo orszdgokban is). Az ebbdl eredd kockdzat valéssa valhat
a kamatldbak jelentds novekedése vagy tovabbi negativ novekedés sokk
esetén.

A Péncziigyi intézményekre alkalmazando jogszabdlyok és szabdlyozds

A pénziigyi intézményekre vonatkozé torvények és rendeletek jelenlegi és
jovobeni valtozdsai jelentds hatdssal lehetnek a BNPP-re. A BNPP-t érintd
vagy esetlegesen érintd, mostandban elfogadott vagy tervezett intézkedések
(vagy alkalmazasi intézkedés) sordba tartoznak kiilonosen:

- a 2013. julius 26-i francia banktorvényt alkoto strukturdlis reformok,
amelyek megkovetelik, hogy a bankok hozzanak létre e célbol
leanyvallalatokat vagy kiilonitsék el a ,spekulativ’ sajatszamlas
miveleteket a hagyomanyos lakossdgi banki tevékenységeiktdl; az
Egyesiilt Allamok Volcker-szabdlya, ami korlatozza az amerikai és a
kiilfoldi bankok szdmdra a sajatszamlds tranzakcidkat, a fedezeti
alapok és a tokealapok szponzoraldsit vagy ezekbe valé befektetést,
és jovobeni potencidlis valtozasok Eurépéaban;

- tokét szabdlyozd rendeletek: a tokekovetelményekrdl szolé IV.
iranyelv (,,CRD 47) / tékekovetelményekrdl szol6 rendelet
(,CRR”), a teljes veszteségelnyeld képesség nemzetkozi szabvanya
(,TLAC”) és a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) altal a BNPP
kijelolése mint rendszerszintii fontossagu pénziigyi intézet;

- a 2014. november 6-i eurdpai egységes bankfeliigyeleti
mechanizmus és rendelet;

- a betétbiztositasi rendszerekre, a felhatalmazasokra és végrehajtasi
rendeletekre vonatkozé 2014. 4prilis 16-i irdnyelv, a bank-
helyredllitasi és szandlasi keretrendszert felallité 2014. mdjus 15-i
irdanyelv, az Egységes Szandlasi Tandcsot és az Egységes Szanaldsi
Alapot felallité Egységes Szandlasi Mechanizmus;

- az amerikai Federal Reserve végs0 szabdlya, ami szigoribb
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prudencidlis szabalyokat ir el6 a nagy kiilfoldi bankok amerikai
tranzakcidira, nevezetesen, eldirja az amerikai lednyvallalataik
6nallé kozvetitd holdingtarsasdganak l1étrehozdsat;

- Uj szabdlyok a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek terén végzett
tevékenységek szabdlyozdsira a Dodd-Frank Wall Street reform és
fogyasztovédelmi torvény VII. bekezdésével 0Osszhangban,
nevezetesen a swap-kereskedok, a jelent6s swap-résztvevok,
értékpapirok swap-kereskeddi, és az értékpapirok jelentds swap-
résztvevoi altal kereskedett kliringkotelezettség ald nem esd
szarmaztatott termékek és szarmaztatott értékpapirok letéti
kovetelményei, tovabba az amerikai Ertékpapir- és Tézsdebizottsdg
szabalyai, amelyek megkovetelik a szarmaztatott termékek piacan
aktiv bankok és jelentds swap-résztvevok regisztracidjat, és a
szarmaztatott tranzakciok atlathatdsagat €s jelentését;

- a pénziigyi eszkozok piacairdl szolé 1j irdnyelv (,,MiFID”) és a
pénziigyi eszkozok piacairdl szol6 rendelet (,,MiFID”), és bizonyos
tozsdén kiviili szdrmazékos tiigyletek kozponti felek altali
elszamolasat, és értékpapir-finanszirozasi iigyletek kozponti
szerveknek val6 kozzétételét szabalyozoé eurdpai rendeletek.

Tovabbd ma a szabdlyozdsi kornyezet szigortibb, és a bankszektor szdmara
jelentds kockazatot jelent a hatdlyos torvények és rendeletek, kiilondsképpen
a vevok érdekeit védd szabdlyozdsok be nem tartdsa, ami potencidlisan
jelentds veszteséghez és pénzbirsighoz vezethet. A BNP Paribas Csoport a
kifejezetten ilyen tipusi kockdzatokat kezeld megfeleldségi rendszerén tul az
értékei kozéppontjaba helyezi a vevdi, szélesebb korben pedig az érdekeltjei
érdekeit. A BNP Paribas Csoport 2016-ban elfogadott Gj magatartasi koédexe
részletesen ismerteti a teriilet értékeit és magatartasi szabalyait.

Kiberkockdzatok

Az elmilt években a pénziigyi intézeteket tobb kibertamadas érte, ezek az
adatok nagyszabasi modositasat jelentették, ami veszélyezteti a pénziigyi
informaciok mindségét. A kockdzat a mai napig fenndll, és a BNPP mas
bankokhoz hasonléan 1épéseket tett olyan rendszerek bevezetésére, amelyek
foglalkoznak azokkal a kibertdmadasokkal, amik adatokat és kritikus
rendszereket semmisithetnek meg vagy karosithatnak, vagy akadalyozhatjak
a muveletek zavartalan mikodését. Ezenfeliil a szabdlyozd és feliigyeleti
hatésdgok  kezdeményezéseket  tesznek a  kiberbiztonsidggal  és
kiberbiinozéssel kapcsolatos informacidk cseréjére, hogy fejlodjon a
technoldgiai infrastruktirdk biztonsidga és a kibertdmadasok utdn hatékony
helyredllité tervek alljanak készen.

B.19/B.5

Villalatcsoport
bemutatdsa

A BNPP egy vezetd eurdpai szolgdltaté a banki és pénziigyi szolgaltatdsok
teriiletén, és az aldbbi négy eurdpai orszdg belfoldi lakossdgi bankpiacan
rendelkezik jelenléttel: Belgium, Franciaorszdg, Olaszorszag és Luxemburg.
74 orszagban van jelen 0sszesen majdnem 190.000 munkavallal6val, ebbol
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tobb mint 145.000 munkavallaléval rendelkezik Eur6paban. A BNPP a BNP
Paribas Csoport (a “BNPP Csoport”) anyavéllalata.
B.19/B.9 | Nyereség Nem alkalmazandé; a Garanciavallalé nem tett nyereségre vonatkozo
elérejelzés vagy elérejelzést vagy becslést.
becslés
B.19/B.10 | A konyvvizsgaléi | Nem alkalmazandd; az Alaptdjékoztatéban foglalt kordbbi pénziigyi
jelentésben jelzett | informécidkra vonatkozé konyvvizsgaléi jelentések nem tartalmaznak
fenntartdsok fenntartdsokat.
B.19/B.12 | Kiemelt multbéli pénziigyi tdjékoztatas:

Osszehasonlité Eves Pénziigyi Adatok - millié euréban

2016/12/31 (auditalva) 2015/12/31 (auditalva)

Arbevétel 43411 42.938
Kockazati koltség (3.262) (3.797)
Nett6 arbevétel, Vdllalatcsoporti 7.702 6.694
szintll

2016.12.31. 2015.12.31.
Alapvetdé Toke (Tier 1) Mutatd 11,5% 10,9%

(Bazel 3 teljesen feltoltott, CRD4)

2016/12/31 (auditalva) 2015/12/31 (auditalva)

Teljes Konszolidalt Mérleg 2.076.959 1.994.193
Konszolidalt, iigyfeleknek nydjtott 712.233 682.497
kolcsonok és iigyfelektdl esedékes

kovetelések

Konszolidalt,  tigyfeleknek  jaro 765.953 700.309
elemek

Sajét téke (Vallalatcsoporti szintit) 100.665 96.269

Osszehasonlité Idékozi Pénziigyi Adatok a 2017. jinius 30-aval lezart hathénapos idészak

tekintetében — millié euréban

1H17 1H16

(nem auditalt) (nem auditalt)
Arbevétel 22.235 22.166
Kockdzati koltség (1.254) (1.548)
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Nett6 arbevétel, Vallalatcsoporti 4.290 4.374
szintll

2017.06.30. 2016.12.31.
Alapvet6 Toke (Tier 1) Mutato 11,7% 11,5%
(Bazel 3 teljesen feltoltott, CRD4)
2017/06/30 (nem 2016/12/31
auditalt) (auditalva)
Teljes Konszolidalt Mérleg 2.142.961 2.076.959
Konszolidalt, tigyfeleknek nydjtott 715.466 712.233
kolcsonok és iigyfelektdl esedékes
kovetelések
Konszolidalt, tigyfeleknek jaré 793.384 765.953
elemek
Sajét toke (Vallalatcsoporti szintii) 99.318 100.665
Jelentdsen hdtrdanyos vagy lényeges vdltozds hidnydval kapcsolatos nyilatkozatok
Léasd a BNPP Csoporttal kapcsolatos B.12-es Elemet.
A BNPP kildtdsaiban 2017. december 31. 6ta (mint azon legutébbi pénziigyi idészak, amelynek
tekintetében auditalt pénziigyi beszamoldkat készitettek) nem kovetkezett be jelentdsen hatranyos
véltozas.

B.19/B.13 | A Garanciavallal6 | Nem alkalmazandd, mivel 2017. augusztus 4.-én és a Garanciavallal6 legjobb
fizetOképességét tudomdsa szerint 2017. junius 30. 6ta a Garanciavéllald fizetoképességének
befolyasold értékelését 1ényegesen befolyasold kozelmdltbeli eseményre nem kertiilt sor.
események
ismertetése

B.19/B.14 | Kapcsolat a tobbi | Az alabbi bekezdésekben foglaltak kivételével a BNPP nem fiigg a BNPP

Csoporton beliili
tarsasaggal

Csoport tobbi tagjatol.

2004. aprilisaban a BNPP kiszervezte az IT Infrastruktira Irdnyitasi
Szolgaltatdsokat a “BNP Paribas Partners for Innovation”-hez (BP?I), amely
egy az IBM France-al egyiittmiikodésben 2003. végén létrehozott kozos
vallalat. A BP?I IT Infrastruktira Irdanyitdsi Szolgaltatdsokat nytjt a BNPP
valamint szamos BNPP lednyvallalat részére Franciaorszagban (ideértve a
BNP Paribas Personal Finance-et, a BP2S-t, és a BNP Paribas Cardif-et),
Svéjcban és Olaszorszdgban. 2011. december kozepén a BNPP egy 2017.
végéig tarté idopontig megjitotta az IBM France-al kotott megéllapodésat.
2012. végén a felek megéllapodast kotottek ezen egyiittmiikodésiiknek 2013-
t6l kezdodGen a BNP Paribas Fortis-ra torténd fokozatos kiterjesztésérol. A
svéjci lednyvallalatot 2016. december 31.-én bezartak.
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A BP?] tevékenységeit az IBM France irdnyitja. A BNP Paribasnak jelentds
befolydsa van e tirsasigban, és az IBM France-szal kozosen 50-50%
aranyban birtokoljak. A BP?I rendelkezésére 4ll6 BNP Paribas személyzet
teszi ki a BP2I alland6 személyzetének a felét, az épiiletei és feldolgozd
kozpontjai a Csoport tulajdondban allnak, és az érvényben 1év6 irdnyitdsi
rendszer biztositja a BNP Paribasnak a szerzddéses jogot a tdrsasiag
feliigyeletére és sziikség esetén a Csoportba vald visszavezetésére.

Az ISFS, ami az IBM teljes tulajdonu lednyvéllalata, IBM Luxembourgra
véltoztatta a nevét, és 6 kezeli az IT Infrastruktira Irdnyitasi Szolgaltatdsokat
a BNP Paribas Luxembourg tagjainak egyes részei szaimara.

A BancWest alapvetd banki tevékenységeihez tartozé adatfeldolgozo
tevékenységek ki vannak szervezve a Fidelity Information Servicesnek
(,,FIS”). Az tizemeltetési és termelési tevékenységeket szintén a FIS végzi
Honoluluban.

A Cofinoga France adatfeldolgoz6 tevékenységei ki vannak szervezve az
SDDC-nek, ami az IBM teljes tulajdont leanyvallalata.

Lésd a fenti B.5 Elemet is.

B.19/B.15

Fébb
tevékenységek

A BNP Paribas két tevékenységi teriileten rendelkezik jelentds pozicidkkal:

. Lakossagi Banki Uzletag, amely kiterjed:
o tobb, az alabbiakban felsorolt Hazai Piacra:
. francia Lakossdgi Banki Uzletdg (French Retail
Banking (FRB)),
] BNL bancacommerciale (BNL bc), olasz

lakossagi banki iizletag,
o belga Lakossdgi Banki Uzletdg (BRB),

o egyéb Hazai Piacok, ideértve a luxemburgi
Lakosségi Banki Uzletdgat (LRB);

. Nemzetkozi Lakossdgi Banki Uzletdg, amely az
aldbbiakbdl 4ll:

o Eurépa — Foldkozi tengeri térség,
° BancWest;

o Personal Finance;

o Biztositas;

° Vagyonkezelés;
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. Nagyvallalati és Intézményi Banki Uzletig (CIB); amelybe
beletartozik:

° Nagyvillalati Banki Uzletdg;
] Globalis Piacok;

° Ertékpapirpiacok.

B.19/B.16

Ellen6rzo
részvényesek

A jelenlegi részvényesek egyike sem rendelkezik kozvetleniil vagy
kozvetetten a BNPP feletti ellendrzéssel. A fobb részvényesek a Société
Fédérale de Participations et d’Investissement ("SFPI”), egy a Belga
Kormany részérdl eljard nyilvanos részvénytarsasag (public-interest société
anonyme) amely 2017. jinius 30-dn a jegyzett tdke 7,7 szazalékat
tulajdonolta; a BlackRock Inc. amely 2017. junius 30-4n a jegyzett toke 5,1
szazalékat tulajdonolta; és a Luxemburgi Nagyhercegség amely 2017. jinius
30-4n a jegyzett téke 1,0 szazalékat tulajdonolta. A BNPP tudomaésa szerint
az SFPI-n és BlackRock Inc.-n kiviil nincs a jegyzett toke vagy a szavazati
jogok 5 szazalékat meghalad6 mértéki részesedéssel rendelkezd részvényes.

B.19/B.17

Hitelmindsitések

A BNPP az alabbi hosszi tavu hitelmindsitésekkel rendelkezik: A besorolds,
stabil kilatdssal (Standard & Poor's Credit Market Services France SAS), Al
besorolas, stabil kilatassal (Moody's Investors Service Ltd.) és A+ besorolas,
stabil kilatassal (Fitch France S.A.S.), és AA (alacsony) stabil kilatdssal
(DBRS Limited), tovabba a BNPP rovid tavi hitelmindsitései: A-1 besorolas
(Standard & Poor's Credit Market Services France SAS), P-1 besorolas
(Moody's Investors Service Ltd.), F1 besorolas (Fitch France S.A.S.), és R-1
(kozepes) (DBRS Limited).

Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil az értékpapirok
vételére, eladdsara vagy tartdsira vonatkozé ajanlatnak és azt a
hitelminésitést nyujté iigynokség barmikor felfliggesztheti, csokkentheti vagy
visszavonhatja.

C Fejezet — Ertékpapirok
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Cim

Cl1

Ertékpapirok fajtdja
és osztalya/ISIN

AzErtékpapirok certifikatok (“Certifikatok”, és Sorozatokban keriilnek
kibocsatasra.

Az Ertékpapirok Sorozatszdma CE1415WX. A Részletszam: 1.
ISIN szam: XS1628322478.

Kozos Kéd: 162832247.

A Certifikatokra alkalmazandé jog az angol jog.

A Certifikatok készpénz elszamolastiak.
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C.2 Devizanem Az Ertékpapirok jelen Sorozatinak devizaneme magyar forint (“HUF”).
CsS A atruhazasi Az Ertékpapirok szabadon atruhdzhatéak az Amerikai Egyesiilt Allamok, az
korlatozasok Eurépai Gazdasdgi Kozosség, Ausztria, Belgium, Csehorszdg, Dania,
Finnorszdg, Franciaorszdg, —Németorszdg, Magyarorszdg, Irorszig,
Olaszorszdg, Luxemburg, Norvégia, Lengyelorszdg, Portugdlia, Romdnia,
Spanyolorszdg, Svédorszag, az Egyesiilt Kirdlysag, Japin és Ausztrélia
forgalomba hozatali és értékesitési korlatozasai fiiggvényében, valamint a
Prospektus Iranyelvnek, tovabba mindazon orszagok jogszabalyainak
megfelelden, amelyekben az Ertékpapirok forgalomba hozatalra vagy
értékesitésre keriil.
C.8 Az Ertékpapirokhoz | A Program alapjan kibocsétott Ertékpapirok tobbek kozott az aldbbi
fliz6d6 jogok feltételek szerint keriilnek kibocsatasra:

Statusz

Az Ertékpapirok nem biztositottak. A nem biztositott Ertékpapirok a
Kibocsaté kozvetlen, feltétlen, nem Dbiztositott €és nem aldrendelt
kotelezettségeit képezik, és egymdssal szemben azonos ranghelyen (pari
passu) allnak és fognak allni, tovabba a Kibocsaté mas kozvetlen, feltétlen,
nem biztositott €s nem aldrendelt addssagaval szemben (kivéve bizonyos,
jogszabdly alapjan elorébb sorolt kotelezettségeket) legalabb azonos
ranghelyen (pari passu) fognak allni.

Adozds

Az FErtékpapir-tulajdonos  koteles megfizetni az  Ertékpapirok
érvényesitésével és elszdmoldsdaval vagy visszavaltdsaval, és/vagy a
Jogosultsag ataddsaval vagy atruhdzdsaval kapcsolatban felmeriilt minden
adét, illetéket és/vagy koltséget. A Kibocsité a kordbban az Ertékpapir-
tulajdonosok részére kifizetett sszegekbdl vagy atadott eszk6zokbol le nem
vont bizonyos addkat és koltségeket koteles levonni, amennyiben azok a
Szamitist Végzé Ugynok meghatdrozasa szerint az Ertékpapirokhoz
kapcsolédnak.

A kifizetésekre minden esetben alkalmazni kell (i) a kifizetés helye szerinti
(ii) az Amerikai Egyesiilt Allamok 1986. évi Ad6jogi Térvénykonyve (U.S.
Internal Revenue Code of 1986; a Torvénykonyv) 1471(b) szakaszaban leirt
megallapodashoz sziikséges, vagy a Torvénykonyv 1471 — 1474 szakaszai
alapjan egyébként alkalmazand6 visszatartast vagy levonast, az ezekhez
kapcsolédé jogszabdlyokat és megallapodasokat, ezek barmely hivatalos
értelmezését vagy ezek barmely kormanykozi jellegi implementald
jogszabalyét, és (iii) a Torvénykonyv 871(m) szakasza altal megkivant
barmely visszatartdst vagy levonast.

Emellett, a Torvénykonyv 871(m) szakasza dltal megkivant, az Ertékpapirok
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utdn fizetendd Osszeg vonatkozdsaban kivetett visszatartds vagy levonds
osszegének meghatarozdsakor a Kibocsdté jogosult lesz visszatartani
»osztalék-egyenérték” kifizetést (a Torvénykonyv 871(m) céljaibdl
meghatéirozva) 30%-os ardnyban.

Teheralapitdsi tilalom (negative pledge)

Az Ertékpapirok feltételei nem fognak teheralapitdsi tilalomra vonatkozé
rendelkezést tartalmazni.

Szerzodésszegési Események

A Ertékpapirok feltételei nem fognak szerzGdésszegési eseményeket
tartalmazni.

Gyiilések

Az Ertékpapirok feltételei tartalmazni fognak rendelkezéseket az Ertékpapi-
tulajdonosi gyiilés Osszehivdsara, az érdekeiket altalanosan érint6 tigyek
megvitatdsa érdekében. Ezek a rendelkezések lehetévé teszik, hogy egy
meghatdrozott tobbség minden értékpapir-tulajdonosra kotelezd dontést
hozzon, azokat az értékpapir-tulajdonosokat is beleértve, akik nem vettek
részt és szavazatukat nem adtik le az adott gyililésen, beleértve tovabba
azokat az értékpapir-tulajdonosokat is, akik a tobbséggel -ellentétesen
szavaztak.

Alkalmazandé jog

Az FErtékpapirokra, az Angol Jog Alatti Ugynoki Szerzédésre, az
Ertékpapirokhoz Kapcsolédé Garancidra, tovdbbd barmely szerzédésen
kiviili kotelezettségre, amely az Ertékpapirokbdl, az (idérél iddre
médositott) Angol Jog Alatti Ugynoki Szerzédésbol és az Ertékpapirok
tekintetében fenndllé Garanciabdl ered vagy ezekkel kapcsolatban meriil fel,
az angol jog az iranyadé és azokat az angol joggal Osszhangban kell
értelmezni.

C.9

Kamat/Visszavaltas

Kamat
Az Ertékpapirok nem tartalmaznak, illetve utinuk nem fizetnek kamatot.
Visszavdltds

Az Ertékpapirok a C.18-as Elemben meghatirozottak szerint 2020. oktdber
19.-én  keriilnek visszavaltasra, kivéve, ha azokat korabban mar
visszavaltottak vagy torolték.

Az Ertékpapirokat egy Tovdbbi Megszakitisi Esemény, egy Opcionalis
Tovabbi Megszakitasi Esemény, egy Kivételes Esemény, egy Lehetséges
Kiigazitasi Esemény bekovetkezése esetén is vissza lehet valtani, valamint
akkor is ha a Kibocsité Ertékpapirok szerinti kotelezettségeinek teljesitése
jogellenessé valik vagy erdhatalom illetve dllami beavatkozds miatt
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jogellenessé vagy lehetetlenné valik. Az ezen visszavaltis sordn az
Ertékpapirok szerint fizetendd 6sszeg az Ertékpapirok piaci 4rdnak fedezeti
koltségekkel csokkentett részével egyenlo.
Az Ertékpapir-tulajdonosok képviseldi
A Kibocsité nem nevez ki az Ertékpapir-tulajdonosok tekintetében
képviselot.
Az Ertékpapirokhoz kapcsolédé jogokkal kapesolatban 1dsd tovabba a fenti
C.8. Elemet.
C.10 A kamatfizetés Nem alkalmazandé.
szérmaztatott eleme
C11 Tézsdei bevezetés Az Ertékpapirokat nem keriilnek bevezetésre szabilyozott vagy egyéb
piacra.
C.15 A mogottes A visszavaltaskor fizetendd Osszeget a Mogottes Eszkoz(ok)re vald
eszkozok értéke hivatkozassal kell kiszamitani.
hogyan befolyésolja
a szarmaztatott Lésd a fenti C.9-es és az alabbi C.18-as elemeket.
értékpapir
befektetés értékét
C.16 A szarmaztatott Az Ertékpapirok Visszavaltasi Napja 2020. oktéber 19. napja.
Ertékpapirok
lejarata
C17 Elszamoldsi eljards | Az Ertékpapirok jelen Sorozata készpénzes elszamolasi.
A Kibocsaté nem viltoztathatja meg az elszdmolast.
C.18 A szarmaztatott Az Ertékpapirokra vonatkozé jogokkal kapcsolatban 14sd a fenti C.8 Elemet.

értékpapirok
hozama

Végsd Visszavdltds

Minden Ertékpapir feljogositja a tulajdonosat, hogy a Visszavaltasi Napon a
Végleges Kifizetéssel megegyezd Osszegii Készpénzben Torténd
Elszamolasi Osszeget kapjon a Kibocsat6tol, kivéve, ha ezt megel6zéen az
Ertékpapirokat visszavaltottak, visszavasaroltdk vagy torolték.

Végleges Kifizetés

A Struktiralt Termék Ertékpapirokra (SPS) vonatkozé Végleges
Kifizetések.

Automatikus Visszavaltasi Ertékpapirok: Olyan hatdrozott lejarati
termékek, amelyek lejdrat el6tti visszavaltasi tulajdonsdggal rendelkeznek. A
hozamuk az Alapulfekvé Referenci(dk) teljesitményéhez van kotve,
amelynek kiszdmitdsadra tobbféle mechanizmus alapjan keriilhet sor
(ideértve a beiitési elem esetleges alkalmazasat is). Ezen termékek nem
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tokevédett termékek.
NA x Egyérintéses Automatikus Visszavaltas
NA 500.000 forinto jelent.

Egyérintéses Automatikus Visszavaltas:
(A)  Hateljesiil a Végs6 Visszavaltasi Feltétel:

Konstans Szdzalék 1 + FR Exit Arfolyam; vagy

B) ha a Végso Visszaviltdsi Feltétel nem teljesiil és Kiiitési
Esemény (Knock-out Event) kovetkezik be:

Konstans Sz4zalék 2 + Kamatszelvény Légzsdk Sz4dzalék
1; vagy

© ha a Végso Visszaviltdsi Feltétel nem teljesiil, Kititési
Esemény (Knock-out Event) nem kovetkezik be és
Beiitési Esemény (Knock-in Event) nem kovetkezik be:

C Konstans Szdzalék 3 + Kamatszelvény Légzsdk
Szazalék 2; vagy

(D)  haa Végso6 Visszavaltasi Feltétel nem teljesiil, Kititési
Esemény (Knock-out Event) nem kovetkezik be azonban
Beiitési Esemény (Knock-in Event) kovetkezik be:

Max(Konstans Szdzalék 4 + Tokeéttétel (Gearing) x
Opci6; 0%)

amelynek alkalmazasaban

A ,Konstans Szazalék 1” 100 %-ot jelent.

Az ,FR Exit Arfolyam” az FR Arfolyamot jelenti.

Az . FR Arfolyam” 36 %-ot jelent.

A ,Konstans Szazalék 2” 100 %-ot jelent.

A ,Kamatszelvény Légzsak Szazalék 17 0 %-ot jelent.
A ,Konstans Szazalék 3” 100 %-ot jelent.

A ,Kamatszelvény Légzsak Szazalék 2” 0 %-ot jelent.
A ,Konstans Szazalék 4” 100 %-ot jelent.

Az ,,0pci6” az Eladasi Opcié hozamiat (Put Spread) jelenti.

Az ,Eladasi Opcié hozama (Put Spread)” Min (Max (Megiitési Szazalék —
Végs6 Visszavaltasi Erték; 0%), Legnagyobb Szdzalék) jelenti.

A ,,Tokeattétel (Gearing)” -100 %-ot jelent.
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A, Megiitési Szazalék” 100 %-ot jelent.
A ,Legnagyobb Szazalék” 80 %-ot jelent.
A ,,Végsé Visszavaltasi Erték” a Legrosszabb Teljesitményértéket jelenti.

A ,Legrosszabb Teljesitményérték” SPS Ertékelési Nap vonatkozdsaban
az adott SPS FErtékelési Napon a Kosdrban 1évé barmelyik Alapulfekvé
Referencia Eszkozre vonatkozd legalacsonyabb Alapulfekvé Referencia
Eszkoz Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Ertéke” az Alapulfekvé Referencia
Eszkoz és az adott SPS Ertékelési Nap vonatkozésaban (i) az Alapulfekvé
Referencia Eszkoz adott SPS FErtékelési Napon szamitott Alapulfekvd
Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertékének, és (ii) a vonatkozé Alapulfekvé
Referencia Eszkoz Megkotési Aranak a hanyadosit jelenti.

A félreértések elkeriilés végett az (i) albekezdésben foglaltak
meghatérozasakor az SPS Ertékelési Nap soha nem lehet a Megiitési Nap.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Erték” az adott SPS
Ertékelési Nap vonatkozdsiban az azon a napon szdmitott Zardskori Arat
jelenti;

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkioz Megkotési Ar” az Alapulfekvs
Referencia Eszkoz vonatkozdsdban a Megiitési Napon alkalmazandé
Alapulfekvd Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz” az alabbi C.20 Elemben
meghatarozott jelentéssel bir.

A ,Kosar” az aldbbi C.20 Elemben meghatdrozott Részvények Kosarat
jelenti.

Az ,SPS Ertékelési Nap” az SPS Visszavaltasi Ertékelési Napot vagy a
Megiitési Napot jelenti.

Az ,SPS Visszaviltasi Ertékelési Nap” az Elszamoldsi Ar Napjat jelenti.
Az . Elszamolasi Ar Napja” az Ertékelési Napot jelenti.

Az , Ertékelési Nap™ a Visszaviltasi Ertékelési Napot jelenti.

A ,Visszaviltasi Ertékelési Nap” 2020. oktéber 12.-ét jelenti.

A, Megiitési Nap” 2017. oktdber 10.-ét jelenti.

A “Lejaratkori Visszavaltasi Feltétel” azt jelenti, hogy az adott SPS FR
Korldt FErtékelési Napon az FR Korldt Erték egyenlé a Lejaratkori
Visszavaltasi Feltétel Szinttel vagy meghaladja azt.

Az ,FR Korlat Erték” a Legrosszabb Teljesitményii Ertéket jelenti.
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A ,Legrosszabb Teljesitményii KErték” az SPS Frtékelési Nap
vonatkozdsdban az adott SPS Ertékelési Napon a Kosarban 1évé barmelyik
Alapulfekvé Referencia Eszkozre vonatkozé legalacsonyabb Alapulfekvd
Referencia Eszkoz Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Ertéke” az Alapulfekvé Referencia
Eszkoz és az adott SPS Ertékelési Nap vonatkozésaban (i) az Alapulfekvé
Referencia Eszkoz adott SPS FErtékelési Napon szamitott Alapulfekvé
Referencia Eszkoz Zéraskori Ar Ertékének, és (ii) a vonatkozé Alapulfekvé
Referencia Eszkoz Megkotési Aranak a hanyadosit jelenti.

A félreértések elkeriilés végett az (i) albekezdésben foglaltak
meghatdrozasakor az SPS Ertékelési Nap soha nem lehet a Megiitési Nap.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Erték” az adott SPS
Ertékelési Nap vonatkozdsiban az azon a napon szdmitott Zardskori Arat
jelenti;

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkioz Megkotési Ar” az Alapulfekvs
Referencia Eszkoz vonatkozdsdban a Megiitési Napon alkalmazandé
Alapulfekvd Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz” az alabbi C.20 Elemben
meghatéarozott jelentéssel bir.

A ,Kosar” az aldbbi C.20 Elemben meghatdrozott Részvények Kosarat
jelenti.

Az ,SPS Ertékelési Nap” az SPS Visszavaltisi Ertékelési Napot vagy a
Megiitési Napot jelenti.

Az ,SPS Visszavaltasi Ertékelési Nap” az Elszamoldsi Ar Napjat jelenti.
Az . Elszamolasi Ar Napja” az Ertékelési Napot jelenti.

Az, Ertékelési Nap™ a Visszaviltasi Ertékelési Napot jelenti.

A ,Visszaviltasi Ertékelési Nap” 2020. oktéber 12.-ét jelenti.

A, Megiitési Nap” 2017. oktdber 10.-ét jelenti.

A, Végso Visszavaltasi Feltétel Szintje” 85%-ot jelent.

A |, Zaraskori Ar’ az Alapulfekvo Referencia Eszkoz hivatalos zaraskori ara
az adott napon.

Beiitési  (Knock-In) Esemény  meghatarozasaval  kapcsolatos

rendelkezések
A Beiitési (Knock-In) Esemény alkalmazando;

A ,Beiitési (Knock-In) Esemény” azt jelenti, hogy a Beiitési (Knock-In)
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Meghatirozasi Napon a Beiitési (Knock-In) Erték nem éri el a Beiitési
(Knock-In) Szintet.

A ,Beiitési (Knock-In) Erték™ a Legrosszabb Teljesitményii Erték jelenti;

A ,Legrosszabb Teljesitményii KErték” az SPS Frtékelési Nap
vonatkozdsdban az adott SPS Ertékelési Napon a Kosarban 1évé barmelyik
Alapulfekvé Referencia Eszkozre vonatkozé legalacsonyabb Alapulfekvo
Referencia Eszkoz Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Ertéke” az Alapulfekvé Referencia
Eszkoz és az adott SPS Ertékelési Nap vonatkozisaban (i) az Alapulfekvé
Referencia Eszkoz adott SPS FErtékelési Napon szamitott Alapulfekvé
Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertékének, és (ii) a vonatkozé Alapulfekvé
Referencia Eszkoz Megkotési Aranak a hanyadosit jelenti.

A félreértések elkeriilés végett az (i) albekezdésben foglaltak
meghatédrozasakor az SPS Ertékelési Nap soha nem lehet a Megiitési Nap.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Erték” az adott SPS
Ertékelési Nap vonatkozdsiban az azon a napon szdmitott Zardskori Arat
jelenti;

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkioz Megkotési Ar” az Alapulfekvs
Referencia Eszkoz vonatkozdsdban a Megiitési Napon alkalmazandé
Alapulfekvd Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz” az alabbi C.20 Elemben
meghatarozott jelentéssel bir.

A ,Kosar” az aldbbi C.20 Elemben meghatdrozott Részvények Kosarat
jelenti.

Az ,SPS Ertékelési Nap” a Beiitési (Knock-in) Ertékelési Napot vagy a
Megiitési Napot jelenti.

A ,Beiitési (Knock-in) Ertékelési Nap” a Visszavaltasi Ertékelési Napot
jelenti.

A ,Visszaviltasi Ertékelési Nap” 2020. oktéber 12.-ét jelenti.
A, Megiitési Nap” 2017. oktdber 10.-ét jelenti.

A |, Zaraskori Ar’ az Alapulfekvo Referencia Eszkoz hivatalos zaraskori ara
az adott napon.

Kiiitési  (Knock-Out) Esemény  meghatarozasiaval  kapcsolatos

rendelkezések
A Kiiitési (Knock-Out) Esemény alkalmazand;

A ,Kiiitési (Knock-Out) Esemény” azt jelenti, hogy a Kiiitési (Knock-Out)
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Meghatérozasi Napon a Kiiitési (Knock-Out) Erték meghaladja a Kiiitési
(Knock-Out) Szintet.

A, Kiiitési (Knock-Out) Erték” a Legjobb Teljesitményii Erték jelenti;

A ,Legjobb Teljesitményii Erték” az SPS Ertékelési Nap vonatkozdsaban
az adott SPS FErtékelési Napon a Kosdrban 1évé barmelyik Alapulfekvé
Referencia Eszkozre vonatkozé legmagasabb Alapulfekvé Referencia
Eszkoz Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Ertéke” az Alapulfekvé Referencia
Eszkoz és az adott SPS Ertékelési Nap vonatkozésaban (i) az Alapulfekvé
Referencia Eszkoz adott SPS FErtékelési Napon szamitott Alapulfekvd
Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertékének, és (ii) a vonatkozé Alapulfekvé
Referencia Eszkoz Megkotési Aranak a hanyadosit jelenti.

A félreértések elkeriilés végett az (i) albekezdésben foglaltak
meghatédrozasakor az SPS Ertékelési Nap soha nem lehet a Megiitési Nap.

Az ,,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Erték” az adott SPS
Ertékelési Nap vonatkozdsiban az azon a napon szdmitott Zardskori Arat
jelenti;

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkioz Megkotési Ar” az Alapulfekvs
Referencia Eszkoz vonatkozdsdban a Megiitési Napon alkalmazandé
Alapulfekvd Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertéket jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz” az alabbi C.20 Elemben
meghatéarozott jelentéssel bir.

A ,Kosar” az alibbi C.20 Elemben meghatdrozott Részvények Kosarat
jelenti.

Az ,SPS Ertékelési Nap” a Kiiitési (Knock-Out) Ertékelési Napot vagy a
Megiitési Napot jelenti.

A, Kiiitési (Knock-Out) Ertékelési Nap” a Visszaviltasi Ertékelési Napot
jelenti.

A ,Visszavaltasi Ertékelési Nap” 2020. oktéber 12.-ét jelenti.
A, Megiitési Nap” 2017. oktober 10.-ét jelenti.

A |, Zaraskori Ar’ az Alapulfekvo Referencia Eszkoz hivatalos zaraskori ara
az adott napon.

Automatikus Lejdrat Elotti Visszavdltds

Amennyiben barmelyik Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltasi Ertékelési
Napon Automatikus Lejarat E16tti Visszavaltdsi Esemény kovetkezik be, az
Automatikus Lejarat E16tti Visszavaltdsi Napon az Ertékpapirok lejarat elotti
visszavaltdsara keriill sor az Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltasi
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Osszegen.

Az Automatikus Lejarat Elétti Visszavdltasi Osszeg megegyezik az SPS
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltasi Kifizetéssel.

Az “SPS Automatikus Lejarat Elotti Visszavaltasi Kifizetés”:
NA x (106% + AER Kilépési Rita)

Az ,,NA” 500.000 forintot jelent.

Az “AER Kilépési Rata” az alkalmazandé AER Ratat jelenti;
Az “AER Rata” 6%-ot jelent;

Az ,i” az Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltds Ertékelési Napjara utal6
1-t6l 5-ig terjed6 szamot jelent;

Az “Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltasi Esemény” azt jelenti, hogy
barmelyik Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Ertékelési Napon az SPS
AER FErték egyenlé az Automatikus Lejarat El6tti Visszavéltdsi Szinttel,
vagy meghaladja azt;

Az “Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Szint” 85%-ot jelent;

Az “Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Ertékelési Nap” (i=1)
esetén 2018. oktdber 10.-ét jelenti, (i=2) esetén 2019. aprilis 10.-ét jelenti,
(i=3) esetén 2019. oktdéber 10.-ét jelenti, és (i=4) esetén 2020. aprilis 14.-ét
jelenti.

Az “Automatikus Lejarat Elotti Visszavaltasi Nap” (i=1) esetén 2018.
oktéber 16.-at jelenti, (i=2) esetén 2019. aprilis 16.-at jelenti, (i=3) esetén
2019. oktdber 16.-at jelenti, és (i=4) esetén 2020. aprilis 20.-4t jelenti.

Az “SPS AER Erték” a Legrosszabb Erték;

A “Legrosszabb Erték 7 SPS Ertékelési Nap vonatkozdsdban az adott SPS
Ertékelési Napon a Kosirban 1évé barmelyik Alapulfekvd Referencia
Eszkozre vonatkozé legalacsonyabb Alapulfekvé Referencia Eszkoz Ertéket
jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Ertéke” az Alapulfekvé Referencia
Eszkoz és az adott SPS Ertékelési Nap vonatkozésaban (i) az Alapulfekvé
Referencia Eszkoz adott SPS FErtékelési Napon szamitott Alapulfekvd
Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertékének, és (ii) a vonatkozé Alapulfekvé
Referencia Eszkoz Megkotési Aranak a hanyadosit jelenti.

Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz” az alabbi C.20 Elemben
meghatéarozott jelentéssel bir.

A ,Kosar” az alibbi C.20 Elemben meghatdrozott Részvények Kosarat
jelenti.
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Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Erték” az adott SPS
Ertékelési Nap vonatkozdsiban az azon a napon szdmitott Zardskori Arat
jelenti;
Az ,Alapulfekvé Referencia Eszkioz Megkotési Ar” az Alapulfekvs
Referencia Eszkoz vonatkozdsdban a Megiitési Napon alkalmazandé
Alapulfekvd Referencia Eszkoz Zaraskori Ar Ertéket jelenti.
A, Megiitési Nap” 2017. oktdber 10.-ét jelenti.
A |, Zaraskori Ar’ az Alapulfekvo Referencia Eszkoz hivatalos zaraskori ara
az adott napon.
A fenti rendelkezések az Ertékpapirok feltételeiben foglaltaknak
megfelelden kiigazitasra keriilhetnek annak érdekében, hogy az Alapulfekvd
Referncia Eszkozzel vagy az Ertékpapirokkal kapcsolatos eseményeket
szamitdsba vegyék. Ez az Ertékpapirok kiigazitdsihoz, vagy egyes esetekben
lejérat el6tti visszavaltasi osszeg ellenében az Ertékpapirok megsziinéséhez
vezethet (lasd a C.9 Elemet).

C.19 Az Alapulfekvé | Az Alapulfekvé Eszkoz végleges referenciaara a fenti C.18. Elemekben
Eszkoz végleges | meghatarozott értékelési mechanizmusok szerint keriil meghatarozasra.
referenciadra

C.20 Alapulfekvd Eszkoz | Az adott Ertékpapir-sorozat tekintetében —alkalmazandé —Alapulfekvé

Eszkoz(ok) a fenti C.18. Elemben keriil(nek) meghatirozasra. Az egyes
Alapulfekv Eszkozokre vonatkozé informéci6 az alabbi honlapokrdl érhetd

el:
k | Részvénytarsasag Alapulfekvé Eszkoz" Toézsde Honlap
Bloomberg ISIN Kod
Kod
AstraZeneca PLC AZN LN GB0009895292 I;OII’dO’I,II www.astrazeneca.com
Ertéktozsde
2 |HSBC Holdings PLC  |HSBALN  |GB0005405286 Londoni www.hsbe.com
Ertéktozsde
Royal Dutch Shell PLC |[RDSBLN  |GBO0BO3MM40g  |condon www.shell.com
Ertéktozsde

D Rész - Kockazatok
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D.2

A Kibocsatoval €s a

Az Ertékpapirok leendd befektetéinek tapasztalattal kell rendelkezniiik az
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Garanciavallaldval
kapcsolatos legfobb
kockazatok

opcidkkal és az opciés tigyletekkel kapcsolatban, valamint tisztdban kell
lenniiik az Ertékpapirok iigyletek kockazataival. Az Ertékpapirokba valé
befektetés bizonyos kockazatokat foglal magaban, melyeket figyelembe kell
venni barmely befektetési dontés meghozatala el6tt. Bizonyos kockazatok
befolydsolhatjdk a Kibocsaté azon képességét, hogy teljesitse az
Ertékpapirok szerinti kotelezettségeit, vagy a Garanciavéllalénak a Garancia
alapjan fenndll6 kotelezettségeit, amelyek koziil néhany befolyasan kiviil
esik. Kiilonosen, a Kibocsato, a Garanciavallalé a BNPP Csoporttal egyiitt, a
tevékenységéhez kapcsolddé kockazatoknak van kitéve, a kovetkezok
szerint:

Garanciavdllalo

A BNPP (angol nyelvii) 2016. évi Regisztraciés Okmanya és Eves Pénziigyi
Jelentése a BNPP tevékenységeit érintd kockdzatok nyolc 6 csoportjit
hatdrozta meg.

(1) Hitelkockdzat - A hitelkockazat abbdl az eshetdségbdl fakad, hogy a
hitelfelvevé vagy a partner nem teljesiti az elfogadott feltételek
szerinti kotelezettségeit. A nemteljesités és a kolcson vagy a
kovetelések  nemteljesités esetén vald varhat6 behajtisa
kulcsfontossagu elemei a hitelmindsitésnek;

2) Ertékpapirositis a banki kinyvben - Az értékpapirositis olyan
tigyletet vagy programot jelent, amikor a kitettséggel vagy
kitettségekkel kapcsolatos hitelkockdzatot tobb részletbe, un.
tranche-okba soroljdk, az alabbi jellemzokkel:

— az Uugylet vagy a program keretében torténd kifizetések a
kitettség vagy a kitettségek teljesitése fiiggvényében torténnek;

— a tranche-oknak torténé aldrendelés hatdrozza meg a
veszteségek elosztasat a kockazat-atruhdzas futamideje alatt.

Barmilyen kotelezettségvallalast (ideértve a szarmaztatott és
likviditasi ~ kereteket), — melyet  értékpapirozdsi  miiveletre
biztositanak, értékpapirositasi kitettségként sziikséges kezelni. A
legtobb ilyen kotelezettségvallalds a prudencidlis banki kdnyvben
szerepel,;

3) Partneri Hitelkockdzat - A partneri hitelkockazat a partnerek kozotti
pénziigyi tranzakciokkal, befektetésekkel és/vagy elszamoldsi
tigyletekkel jar6 hitelkockazat jelenti. Ezen tigyletek kozé a
kétoldalu {tigyletek tartoznak, olyanok, mint a t6zsdén kiviili
szarmaztatott (,,OTC”) tgyletek, valamint az elszdmol6éhdzakon
keresztiil elszamolt iigyletek. Ennek a kockdzatnak a mértéke idével
valtozhat, a valtozé piaci paramétereknek megfeleléen, melyek
hatdssal vannak a vonatkoz6 tigylet helyettesitési értékére.

Partneri kockdzat meriil fel abban az esetben, ha a partner nem
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teljesiti azon kotelezettségét, hogy kifizesse a Banknak a
tranzakcidhoz vagy portfélidhoz kapcsolédé Osszeg teljes jelenlegi
értékét, aminek a Bank netté haszonélvezdje. A partneri
hitelkockazat emellett kothetd a szarmaztatott termék vagy portf6lio
helyettesitési koltségéhez, amire a partner nemteljesitése esetén
keriil sor. Tehat ez nemteljesités esetén piaci kockazatnak, emellett
esetleges kockazatnak is tekinthetd. Partneri kockdzat meriilhet fel a
BNP Paribas és tigyfelei kozotti kétoldali tevékenységek, valamint
az elszamol6hazakon vagy kiilso elszamoldkon keresztiili elszamold
tevékenységek soran egyarant.

Piaci Kockdzat - A piaci kockdzat a piaci arak vagy paraméterek,
melyek kozvetleniil megfigyelheték vagy nem, kedvezdtlen
alakuldsa kovetkeztében bekovetkezd értékveszteség.

A megfigyelhetd piaci paraméterek kozé tartoznak, ideértve, de nem
kizardlagosan, az arfolyamok, az értékpapirok és arucikkek darai
(akar jegyzettek, vagy egy hasonlé eszkozre valé hivatkozasbol
szdrmaznak), a szarmaztatott tigyletek drai, és mds paraméterek,
amelyek ezekbdl kozvetleniil levezethet6k, mint a kamatldbak, a
hitelkockazati felarak, a volatilitds, és az implikalt korrelacidk, vagy
mads hasonl6 paraméterek.

A nem megfigyelhetd tényezdk azok, melyek olyan gyakorlati
feltételezéseken alapulnak, mint a modellekben taldlhaté
paraméterek, vagy statisztikai, vagy gazdasidgi elemzésekbdl
szarmaznak, melyek nem figyelhetdk meg a piacon.

A fix kamatozdsi eszkozok kereskedési konyveinek, a
hiteleszkozok értékelése az dallamkotvények és hitelkockazati
felarak alapjan torténik, melyek a piaci paramétereket a
kamatldbakkal vagy az arfolyamokkal megegyez6 mddon testesitik
meg. A kibocsaté addssageszkozzel kapcsolatos kockazata ezért a
piaci kockazat része, és kibocsaté kockazataként ismert.

A likviditds a piaci kockdzat fontos Osszetevéje. Olyan
idészakokban, amikor a likviditds korldtozott vagy nincs, az
eszkozok és aruk nem forgalomképesek, vagy nem a becsiilt
értékitkon  forgalomképesek. Ez példaul alacsony iigyleti
volumenek, jogi korlatozasok, vagy bizonyos eszkozok kereslete és
kinélata kozotti nagy eltérés kovetkeztében meriilhet fel.

A banki tevékenységhez kapcsolédd piaci kockdzat egyrészt
magdaba foglalja az egyéb részesedésekkel kapcsolatos veszteségek
kockazatit, masrészt a banki kozvetitdi tevékenységbdl fakadd
kamat és deviza kockazatokat;

Likviditdsi Kockdzat - A likviditdsi kockdzat annak a kockdzata,
hogy a BNPP nem lesz képes teljesiteni a vallalasait vagy rendezni
a pozicidjat a piaci koriilmények vagy sajatsagbeli (azaz a BNP
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Paribasra jellemzd) tényezOok miatt az adott id6keretben és ésszerti
koltségeken.

A likviditasi kockdzat a BNPP Csoport azon kockazata, hogy a
Csoport nem képes teljesiteni jelenlegi vagy jovoébeni eldrelatott
vagy el6re nem latott készpénzbeli vagy fedezeti kovetelményeket,
barmilyen idétartamban, a rovid tavtol kezdve a hosszu tavig.

A kockazat eredhet pénziigyi forrasok csokkenésébdl, finanszirozasi
elkotelezettségek csokkenésébol, bizonyos eszkozok likviditasanak
csokkenésébol, vagy készpénzes vagy fedezetkiegészitési
felhivasok novekedésébol. Kapcsolédhat magdhoz a bankhoz
(hirnév kockdzata) vagy kiilsd tényezokhoz (kockdzatok mas
piacokon).

A BNPP Csoport likviditasi kockazatit a BNPP Csoport ALM
Bizottsdga 4ltal jovahagyott globdlis likviditasi  politika
szabalyozza. Ez a politika olyan irdnyitasi elveken alapul, amelyek
rendes koriilmények és likviditasi valsag esetén val6 alkalmazdsra
lettek tervezve. A BNPP Csoport likviditasi helyzetét belsé mutatok
és szabalyozasi aranyszamok alapjan értékeljiik;

Miikodési Kockdzat - A mikodési kockdazat a nem megfeleld vagy
nem mikodé belsé folyamatok, vagy kiils6 események, akér
szandékosak, véletlenek  vagy  természeti események,
eredményeképpen keletkezd veszteség kockazata. A mikodési
kockazat kezelés az ,,ok-esemény-okozat” lanc elemzésén alapul.

A mikodési kockdzatot eldidézd bels¢ folyamatok magukba
foglalhatjdk az  alkalmazottakat és/vagy az  informatikai
rendszereket. A kiilsé események kozé tartoznak, ideértve, de nem
korlatozva, az arvizek, a tiizesetek, a foldrengések és a
terrortamadasok. A hitelkockdzati vagy piaci események, mint a
nemteljesités vagy az értékbeni ingadozasok, nem tartoznak a
miikodési kockazatok korébe.

A miikodési kockdzat magdban foglalja a csaldst, az emberi
er6forras kockazatokat, a jogi kockdzatokat, a szabdlyok be nem
tartdsdval kapcsolatos kockazatokat, az adoékockazatokat, az
informdcids rendszer kockdzatait, az tizleti magatartids kockazatait
(kockazatok, melyek a nem megfeleld pénziigyi szolgaltatisok
nydjtdsdhoz kapcsolédnak), a mikodési folyamatokban 1évo
hibakkal kapcsolatos kockdzatokat, ideértve a kolcsonigénylési
eljarasokat vagy modellkockdzatokat, valamint a hirnevet érintd
kockazatok kezelésébdl szdrmazd barmely lehetséges pénziigyi
kovetkezményt.

Megfeleloségi  és  Hirnevet Veszélyezteto  Kockdzatr - A
megfeleldségi  kockdazat, ahogy a francia rendeletekben
meghatdrozdsra keriilt, jogi, kozigazgatdsi vagy fegyelmi
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intézkedések kockdzata, melyek jelentds pénziigyi vagy hirnév
karosodassal jarnak, melyeket egy bank szenvedhet el annak
kovetkeztében, hogy nem felel meg a nemzeti vagy eurdpai
torvényeknek és rendeleteknek, magatartasi kédexeknek, és a banki
és pénziigyi tevékenységekhez kapcsoldd6 helyes gyakorlatnak,
vagy egy végrehajté szerv utasitdsainak, kiilonosen egy feliigyeleti
szerv altal kiadott irdinymutatdsoknak.

A meghatdrozas szerint ez a kockdzat a mikodési kockazat egy
alkategéridgja. Ugyanakkor, mivel a megfeleldségi kockazat
bizonyos vonatkozdsai tobbet jelentenek puszta pénziigyi
veszteségnél, és ténylegesen karosithatjdk az intézmény hirnevét, a
BNPP a megfelel6ségi kockazatot kiilon kezeli.

A hirnevet veszélyeztetd kockdzat a véllalatba az tigyfelek, a
partnerek, az alkalmazottak, a részvényesek, a feliigyeldk, és
barmely mdas érdekelt felek, akik bizalma a vallalat napi
mikodésének elengedhetetlen feltétele, daltal vetett bizalom
karosodasanak kockdzata.

A hirnevet veszélyeztetd kockazat elsdsorban a BNPP dltal viselt
minden egyéb kockazat fiiggvénye.

Biztositdsi Kockdzatok — A BNP Paribas Cardif a kovetkez6
kockazatoknak van kitéve:

— piaci kockdzat; a pénziigyi piacok kedvezdtlen mozgasabdl
fakad6 pénziigyi veszteség kockdzata. A kedvezotlen
mozgasokat jellemzden tiikkrozik az arak (atvaltasi arfolyamok,
kotvényarak, részvény- és termékarak, szarmaztatott 4arak,
ingatlandarak stb.) és a kamatldbak, hitelkockazati felarak,
volatilitds és korrelaciok eredményezik.

— hitelkockazat, veszteség kockazata, ami abbdl ered, hogy
véltozik a hitelminésitése az  értékpapirkibocsatoknak,
partnereknek, valamint olyan addsoknak, akiknek ki vannak
téve a biztositdsi vagy viszontbiztositisi tevékenységek. Az
addsok kozott két kategoridra osztjuk a pénziigyi eszkozokkel
(ideértve a bankokat, ahol a Vallalat letétet tart) kapcsolatos
kockazatokat €s a biztositdsi tevékenységekbdl (biztositdsi dij
beszedése, viszontbiztositas viszontfedezése) eredd
kovetelésekkel kapcsolatos kockazatok: ,,Eszkoz
hitelkockazata” és ,,Kotelezettségek hitelkockazata™;

— a biztositasi kockazat a hirtelen, varatlan megugré biztositasi
karigények miatti pénziigyi veszteség kockazata. A kockazat a
biztositasi dgazattdl (életbiztositds és egyéb) fliggden lehet
statisztikai, makrogazdasagi vagy magatartasi, de kapcsolédhat
kozegészségiigyi kérdésekhez és természeti katasztréfakhoz is.
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— a miikodési kockdzat a bels6 folyamatok hidnyossagabol és
meghibdsodasabol, informatikai meghibasoddsokbdl, vagy
kiilsd (véletlen vagy természeti) eseményekbdl fakadd
veszteség kockdzata. A jelen meghatdrozdsban emlitett kiilsd
események magukban foglaljadk az emberi és természeti
eredetlieket is.

A nehéz piaci és gazdasigi koriilmények lényegesen hatranyos
hatdssal voltak és tovabbra is lényegesen hatranyos hatassal
lehetnek a pénziigyi intézmények mikodési kornyezetére, €s
ennélfogva a BNPP pénziigyi helyzetére, miikodési eredményeire €s
kockazati koltségeire.

Az Egyesiilt Kirdlysdg arrdl szavazott, hogy kilép az Eurdpai
Uniébdl, ami az eurdpai és tdgabb pénziigyi és gazdasdgi piacokon
jelentés bizonytalansaghoz, volatilitdshoz és zavarokhoz vezethet,
ami hatranyos hatdssal lehet a BNPP miikodési kornyezetére.

A tevékenységek foldrajzi kiterjedése miatt a BNPP sebezhetd az
orszag- vagy régiéspecifikus politikai, makrogazdasagi és pénziigyi
kornyezetekkel és koriilményekkel szemben.

A BNPP finanszirozdshoz valé hozzdjutdsat, valamint
finanszirozasi koltségeit a pénziigyi valsag tdjjaéledése, illetve a
gazdasagi feltételek esetleges tovabbi romldsa, lemindsitések,
novekvo hitelkockazati felarak és mas tényezok hatranyosan
befolyasoljak.

A kamatok jelentds valtozdsa hatranyosan érintheti a BNPP
bevételeit vagy nyereségességét.

A hosszi ideig tart6 alacsony kamatok jellemezte kornyezet
rendszerszinti kockazatokat rejt magdban, emellett ebbdl a
rendszerbdl vald kilépés is kockazatokkal jér.

Mas pénziigyi intézmények és piaci résztvevok stabilitdsa és tizleti
magatartisa hatranyosan érintheti a BNPP-t.

A piac fluktuaci6jabol €s volatilitdsabdl kifoly6lag a BNPP jelentds,
a kereskedelmi és befektetési tevékenységét érintd veszteségeket
szenvedhet el.

A BNPP bizoményosi és egyéb dij és jutalék alapu tigyletekbdl
alacsonyabb bevételekre tehet szert a piaci valsag alatt.

A piac elhizéd6 hanyatldsa csokkentheti a piac likviditasat, amely
miatt nehezebbé vilhat az eszk6zok eladdsa, €s amely jelentds
veszteségekhez is vezethet.

Az elmilt években hozott torvények és szabalyozdsok,
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kiilonosképpen a globdlis pénziigyi valsagra valaszul hozottak,
jelentésen befolydsolhatjadk a BNPP-t, valamint azt a pénziigyi és
gazdasagi kornyezetet, amelyben a tevékenységét végzi.

A BNPP atfogd és valtozé szabdlyozasi rendszerek hatdlya ala
tartozik azon jogteriileteken, amelyekben tevékenykedik.

A BNPP jelent6s birsagokat és mas kozigazgatdsi és biintetdjogi
szankcidkat kaphat, ha nem felel meg a vonatkoz6 torvényeknek és
szabalyozasoknak, és veszteségei lehetnek a maganfelekkel
szembeni (vagy massal kapcsolatos) peres iigyek miatt is.

A BNPP stratégiai terveinek megvaldsitasa kockazatokkal jar.

BNPP nehézségekkel szembesiilhet az altala felvasarolt vallalatok
integracidja sordn, és eléfordulhat, hogy nem lesz képes realizalni
az altala eszkozolt felvasarlasokkal kapcsolatosan tervezett
elényoket.

A banki és nem banki intézmények kozotti intenziv verseny
hatranyos hatassal lehet a BNPP jovedelmeire és nyereségességére.

Az uj céltartalékok jelentds novekedése vagy a kordbban képzett
céltartalékok  szintjével  kapcsolatos  hidny  kedvezétleniil
befolydsolhatja a BNPP mikodési eredményét és pénziigyi
helyzetét.

A BNPP kockazatkezelési irdnyelvei, eljarasai és modszerei miatt
el6fordulhat, hogy a BNPP ki van téve nem azonositott vagy nem
vart kockazatoknak, melyek komoly veszteségekhez vezethetnek.

Eléfordulhat, hogy a BNPP fedezeti stratégidi nem haritjak el a
veszteségeket.

A BNPP értékpapirjai, szarmaztatott tigyletei portfélidja, és a BNPP
sajat adossaga konyv szerinti értékének kiigazitasa hatdssal lehet a
nettd jovedelmére és a sajat tokére.

A pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos szamviteli elvek varhaté
véltozasa érintheti a BNPP pénziigyi mérlegét, a kotelezd
tokearanyokat, és tovabbi koltségekhez vezethet.

A BNPP versenyképessége sériilhet, ha hirnevét megsértik.

A BNPP informdcids rendszerét érintd zavar vagy jogellenes
behatolds jelentOs iigyfél- vagy vdsarl6i adatvesztést okozhat,
sértheti a BNPP hirnevét és pénziigyi veszteséghez vezethet.

Elére nem lathatd, a BNPP miikodési korén kiviil es6 események a
BNPP miikodésében zavarokat okozhatnak, és silyos veszteségeket
és tobbletkoltségeket okozhatnak.
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Kibocsdto

A BNPP-vel kapcsolatban fent leirt kockdzatok a BNPP B.V.-t érint6 {6
kockazatokat is jelentik, akar kiilonall6 szervezetként, akdr a BNPP Csoport
tagjaként.

Fiiggdség kockdzata

A BNPP B.V. egy operativ tevékenységet folytaté vallalat. A BNPP B.V.
eszkozei mas BNPP Csoporthoz tartozé vallalatok kotelezettségeibdl allnak.
A BNPP B.V. kotelezettségei teljesitésére vonatkozd képessége mas BNPP
Csoporthoz tartoz6 véllalatok sajat kotelezettségeik teljesitésére vonatkozé
képességétdl fiigg. Az dltala kiadott értékpapirok vonatkozasiban a BNPP
B.V. kotelezettségei teljesitésére vonatkozo képessége ilyen értékpapirokkal
kapcsolatban attdl fiigg, hogy megkapja-e a mas BNPP Csoport véllalatokkal
megkotott, bizonyos fedezeti megéllapoddsokbdl szarmazéd kifizetéseket.
Kovetkezésképpen, a BNPP B.V. Ertékpapirok Tulajdonosaira, akikre
vonatkozik a BNPP altal kiadott Garancia, fiiggenek a BNP Csoport
egységeinek azon képességétdl, hogy teljesiteni tudjik-e az ilyen fedezeti
megallapoddsokbol szarmazé kotelezettségeiket.

Piaci Kockdzat

A BNPP B.V. ki van téve a kamatldbakbol, a valutadrfolyamokbdl, az
arucikkekbdl, ¢és a részvényjellegii termékekbdl szarmazd piaci
kockazatoknak, melyek mindegyike kitettséggel rendelkezik az altalanos és
tényleges piaci mozgasok vonatkozdsdban. Ezen kockazatok ugyanakkor
opciés vagy csere megallapoddsokkal keriilnek fedezésre, ezért ezek a
kockazatok alapvetéen mérsékeltek.

Hitelkockdzat

A BNPP B.V.-nek jelentés koncentralédott hitelkockdzata van, mivel
minden OTC szerz6dést anyavéllalatatdl, és mas BNPP Csoport vallalatoktdl
szerez. Figyelembe véve a BNPP B.V. céljait és tevékenységét, és azt a
tényt, hogy anyavillalata az Eurépai Kozponti Bank és az Autorité de
Controle Prudentiel et de Résolution feliigyelete alatt all, a vezetés ezen
kockazatokat elfogadhaténak tekinti. A BNP Paribas hosszitavu elséhelyre
sorolt adéssdgiallomanya a Standard & Poor (A), és a Moody’s (Al)
mindsitését kapta.

Likviditdsi Kockdzat

A BNPP B.V. Jelent6s likviditasi kockazat kitettséggel rendelkezik. Ezen
kitettség enyhitésére a BNPP B.V. nettdsitasi megallapoddsokat kotott
anyavdllalatdval é&s mds BNPP Csoport vallalataival.

D.3

Az Ertékpapirokkal
kapcsolatos legfobb
kockazatok

Azon kockdzatok mellett (ideértve a nemteljesités kockazatit), melyek
érinthetik a  Kibocsaté Ertékpapirokkal kapcsolatos — kotelezettségei
teljesitésére vonatkozd képességét, vagy a Garanciavéllald Garancia szerinti
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kotelezettségei teljesitésére vonatkozé képességét, vannak bizonyos
tényez0k, melyek az ezen Alaptijékoztaté alapjan  kibocsatott
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockdzatok értékelése céljabol lényegesek,
ideértve:

Piaci Kockdzatok

— az Ertékpapirok (mint amilyen a Biztositott Ertékpapirok)
biztositatlan kotelezettségek;

— az Ertékpapirok kereskedési 4rdt szamos tényez$ befolydsolja,
ideértve, de nem korldtozva, (Mogottes Referenciaeszkozokhoz
kotott  Ertékpapirok  tekintetében) a  vonatkozé Mogottes
Referenci(a)/(4k) ara, a visszavaltas idopontja és a volatilitas, és az
ilyen tényezdk azt eredményezik, hogy az Ertékpapirok kereskedési
4ra a Készpénz Elszdmolasi Osszeg vagy a Jogosultsdg értéke alatt
lehet;

— a Mogottes Referencia Eszkoznek valé kitettség sok esetben annak
eredménye, hogy a vonatkoz6 Kibocsaté fedezeti iigyleteket kot, és
a Mogottes Referencia Eszkozhoz kapesolédé  Ertékpapirok
vonatkozdsdban a lehetséges befektetok ki vannak téve ezen
fedezeti iigyletek teljesitményének, és olyan eseményeknek, melyek
befolydsolhatjak a fedezeti iigyleteket, és kovetkezésképpen ezen
események barmelyikének eldforduldsa befolydsolhatja az
Ertékpapirok értékét;

Tulajdonosi Kockdzatok

— a Tulajdonosok iilésein hozott tobbségi rendelkezések minden
Tulajdonosra kotelez6 érvénytiek;

—  bizonyos esetekben az Ertékpapir tulajdonosok a befektetésiik egész
Osszegét elveszithetik;

A Kibocsdto/Garanciavdllalo Kockdzatai

— amindsités egy hitelmindsitd intézet dltali csokkentése, amennyiben
eléfordul ilyen, a Kibocsdté vagy a Garanciavallalé (amennyiben
van ilyen) fenndll6 értékpapir tartozdsa  kovetkeztében
eredményezheti az Ertékpapirok kereskedési értékének csokkenését;

— bizonyos foku érdekiitkozés 1éphet fel (lasd a lenti E.4.elemet);
Jogi Kockdzatok

— tovabbi zavard esemény el6forduldsa, vagy tovabbi lehetséges zavar
az  Ertékpapirok  kiigazitdsit, id6 el6tti  visszavaltasat
eredményezheti, vagy a tervezett visszavaltaskor kifizetésre keriild
Osszeg eltérhet a tervezett visszavaltaskor vért kifizetésre keriild
Osszegtdl, és ebbdl kovetkezben egy tovdbbi zavaré esemény
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és/vagy lehetséges tovabbi zavaré esemény ellenkezd hatdst valthat
ki az Ertékpapirok értékének vagy likviditasdnak vonatkozésaban;

— Az értékpapirok vonatkozdsiban bizonyos adok, és koltségek
kifizetésre keriilnek;

— az Ertékpapirok jogellenesség vagy megvaldsithatatlansig esetén
visszavaltasra keriilhetnek, ¢és az ilyen visszavaltds azt
eredményezheti, hogy a befektetd nem realizdl hozamot az ilyen
Ertékpapirokon;

— az Alaptdjékoztaté datuma utdn kiadott barmely birésagi hatarozat
vagy a kozigazgatasi gyakorlatban bekovetkezett valtozas, vagy az
angol vagy a francia torvényekben bekovetkezett valtozas, adott
esetben, lényegesen hatranyosan befolydsolhatja barmely érintett
Ertékpapir értékét;

Masodlagos Piaci Kockdzatok

— az egyetlen eszkoz, amelyen keresztiil a Tulajdonos a Visszavaltas
Napja el6tt realizdlhatja az Ertékpapir értéket, ha piaci 4ron
értékesiti egy elérhetd masodlagos piacon, és elképzelhetd, hogy az
Ertékpapiroknak nincs mésodlagos piaca (ami azt jelenti, hogy a
befektetd él a jogdval, vagy var az Ertékpapirok visszavaltisdig,
hogy magasabb értéket realizdljon az Ertékpapir kereskedési
értékénél).

A Mogottes Referencia Eszkoz(okk)el kapcsolatos Kockdzatok

—  tovabb4, léteznek olyan Ertékpapirokkal kapcsolatos kockdzatok,
amelyek valamely Mogottes Referencia Eszkozzel vannak
osszefiiggésben (ideértve a Hibrid Ertékpapirokat) és az ilyen
Ertékpapirokba valé befektetés olyan jelentds kockazatokat hordoz
magdban, amely egy hagyomdanyos hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir esetében nem 4ll fenn. A Mogottes Referencia
Eszk6zh6z kapcsol6doé kockazatok kozé tartozik:

— a |kitettség egy vagy tobb részvénynek, a kozvetlen
tokebefektetésekhez hasonlé piaci kockdzatoknak, a globalis letéti
igazolasnak (,,GDR”) vagy az amerikai letéti igazolasnak (,,ADR”),
a lehetséges kiigazité eseményeknek vagy a rendkiviili
eseményeknek, melyek hatdssal vannak a részvényekre, és a piaci
zavaroknak vagy egy tézsde nyitds elmaraddsidnak, melyeknek
kéros hatdsa lehet az Ertékpapirok értékére és likviditasara;

Bizonyos tipusi termékekhez kapcsolodo kockdzatok
Az alabbi kockdzatok az SPS Termékekhez kapcsolodnak:

Automatikusan Lehivhato Termékek
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A befektetdk ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét, vagy az
egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogdttes Referencia
Eszko6z(0k) teljesitményétdl fiigg, valamint attdl, hogy a beiitési (knock-in)
esemény bekovetkezik-e. Az Automatikus Lehivhaté Termékek kozé
tartoznak az automatikus lejarat el6tti fizetési mechanizmusok.

D.6 Kockazati Lésd a fenti D.3 Elemet.
figyelmeztetés

A Kibocsiato fizetésképtelensége esetén, vagy amennyiben a Kibocsité nem
képes vagy nem hajlandé az Ertékpapiroknak a visszafizetés
esedékességekor torténd visszafizetésére, a befektetd befektetésének egészét
vagy egy részét elveszitheti.
Ha a Garanciavallal6 nem képes vagy nem hajlandé a Garancia szerinti
kotelezettségeinek a teljesitésére azok esedékességekor, a befektetd
befektetésének egészét vagy egy részét elveszitheti.
Ezen feliil ezeknek az Ertékpapiroknak a feltételeibél adédéan a befektetok
befektetéseik egészét vagy egy részt elveszithetik.

E Rész — Forgalomba hozatal

Elem Cim

E.2b A forgalomba Az Ertékpapirok kibocsatdsabél befolyé netté bevétel a Kibocsaté ltaldnos
hozatal okai és a célid pénzalapjanak részét fogja képezni. Ezen bevételek szolgalhatnak
bevételek opcidkkal, tézsdei szarmaztatott iigyletekkel vagy egyéb fedezeti tipusi
felhaszndlasa eszkozokkel kapcsolatos pozicidk fenntartdsara.

E3 Forgalomba Az Ertékpapirok jelen kibocsatdsira Nem Mentesitett Forgalomba Hozatal
hozatal feltételei keretei kozott keriil sor

Az Ertékpapirok kibocsatdsi dra a Névérték 100%-a.

E4 A kibocsatasban / | Az adott Szervezok barmelyike illetve a Szervezok kapcsolt véllalkozésai,
forgalomba rendes {lizleti tevékenységeik keretében jelenleg vagy a jovére nézve
hozatalban részt tekintettel is végezhetnek befektetési bankari és/vagy kereskedelmi banki
vevo természetes | tevékenységet tovabba egyéb szolgaltatdsokat is nyujthatnak a Kibocsatd, a
és jogi személyek | Garanciavéllalé (amennyiben van ilyen) és ezek kapcsolt vallalkozasai
érdekeltségei részére.

Fentiektél eltéréen, a Kibocsité tudomdsa szerint az Ertékpapirok
kibocsatasaban résztvevo személyek koziil senkinek nem all fenn az ajanlat
szempontjabdl jelentds érdeke, ideértve az érdekiitkozéseket is.

E.7 A Kibocsété vagy | A Kibocsaté nem terheli kibocsatasok koltségeit a befektetokre.

egy forgalmaz6
altal a befektetdre
terhelt koltségek
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