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BEFEKTETESI POLITIKA

K&H innovativ jové tékevédett eszkozalap

A K&H Biztositd Zrt. (tovabbiakban: Biztositd) K&H innovativ jov6 tékevédett zartvégl eszkdzalapot
(tovabbiakban: eszkdzalap) vezet be azzal a céllal, hogy a hazai befekteték igényeit kielégitve, kdnnyen
és rugalmasan a jovo feltérekvé technoldgiaiba fektethessenek. A K&H innovativ jové tékevédett
eszkdzalap mogottes eszkdzének Indexében szerepld vallalatok a jelenlegi gazdasagi helyzetben is jol
teljesithetnek, mivel a legutébbi valsag (2019-2020) 6ta szinte folyamatosan emelkedik a kereslet ezen
technologiakra, ennek is kdszénhetd a szektor piaci kapitalizaciéjanak robbanasszeri névekedése (2017
Ota 159% atlagos ndvekedés). Az eszkdzalap bevezetése jelen befektetési politika szerint az alabbi
feltételekkel valésul meg:

Az eszkdzalap csak a K&H prémium 3 befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez
egyszeri és eseti dij fizetésével érhetd el.

Az eszkdzalap kezdeti napja: 2024.03.01.

Az eszkdzalap lejarati napja: 2029.02.23.

Az eszkdzalap kockazati besorolasa: ovatos (3)

Az eszkdzalap devizaneme: magyar forint (HUF)

ovatos, dinamikus és merész kockazati

Megcélzott tgyfelkor. besorolassal rendelkez6 lakossagi tligyfelek

. o a jegyzés idépontjatol az eszkozalap lejarati
Ajanlott befektetési id6tartam: napjaig

Az eszkOozalapba torténo befektetés szabalyai

Jegyzési id6szak: a 2024.03.01. és a 2024.04.11. kozotti idészak. Az eszkdzalap befektetési
egységeinek arfolyama a jegyzési idészak minden értékelési napjan 1,00000 Ft/db. A Biztosité a
jegyzést barmikor felfiiggesztheti.

A Dbiztositasi dij az ajanlattétel, illetve az eseti dijra vonatkozé rendelkezési nyilatkozat
megtételének napjan esedékes. A Biztositd bankszamlajan 2024.04.11 utan jovairt biztositasi dij azon
részét, amelyrél a Szerz6d6 ugy rendelkezett, hogy azt a K&H innovativ jov6 tékevédett eszkdzalapba
kivanja fektetni, a Biztositd a Szerz6d® kildon rendelkezése nélkil a K&H aranykosar kotvény
eszkozalap B sorozataba fekteti.

Az eszkozalap célja

Az K&H innovativ jov6 t6kevédett eszkdzalap célja, hogy az eszkbzalap lejarati napjara az eszkdzalap
befektetési eszkdzeinek 100%-os védelme mellett, vagy feltételes hozamot, vagy 100%-0s
teljesitmény-részesedést (tovabbiakban: dinamikus hozam) nyudjtson a Solactive Al, Data &
Robotics EUR VT 10% Index (Bloomberg kéd: SOLAIROV) arfolyamndvekedésétél fliggben.

A Biztosito tékevédelmet nyujt, igy a befektetési egység arfolyama a lejarat napjan nem lehet
alacsonyabb, mint 1,00000 Ft/db.

A Biztosito a lejarati t6kevedelem elérése érdekében az eszkozalap vagyonat a K&H Bank Zrt. (1095
Budapest, Lechner Odon fasor 9., tovabbiakban: Kibocsatd) altal kibocsajtott K&H innovativ jovo
tokevédett kotvénybe (tovabbiakban: Kotvény, ISIN: HU0O000363569) fekteti.

A K&H innovativ jovo tokevédett eszkozalap lejarati t6kevédelmét a Kotvénybe torténd befektetés
biztositja. A Biztositéo a tokevédelmet kizarélag a lejarat napjara nyujtja. A Biztosité nem vallal
sem téke-, sem hozamgaranciat, sem hozamvédelmet.
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A lehetséges befektetési eszk6zok kore és a limitek

Eszkoz Minimum Maximum
Kotvény 0% 100%

Latra szo6lo, vagy lekotétt bankbetét  id6szakosan,
a Kotvény jegyzését megelézben, vagy lejaratat kdvetben

0% 100%

Az eszkozalap portfélidjaval kapcsolatban megengedett ligyletek
o Kotvény jegyzés és visszavaltas
o betétlekotés, latra sz6l6 bankbetét lekdtése

kapcsolodo visszavasarlasi megallapodasok kotése, illetve nincs lehetéség fedezeti, valamint arbitrazs
célu ugyletek kotésére sem.

Az eszkdzalap referencia indexe: 100% Solactive Al, Data & Robotics EUR VT 10% Index
Foldrajzi kitettség: globalis
azon vallalatok részvényei, amelyek a mesterséges
Szektoralis kitettség: intelligencia, adatelemzés, illetve robotika fejlesztésében
tevékenykednek

Az eszkozalap lejarati teljesitményének ismertetése

Az eszkozalap a lejarat id6pontjaban 100%-os tékevédelmet nyuijt, ezen felil az Index teljesitményétdl
figgben vagy feltételes hozam, vagy a mogottes Index teljesitményétdl fliggé dinamikus hozam
elérésére torekszik az alabbiak szerint.

Egy befektetési egység megcélzott 100% + maximum/(feltételes hozam; dinamikus hozam)
arfolyama az eszkézalap lejaratdnak _ 100% *1Ft/db

id6pontjaban -

ahol a
a) feltételes hozam = 21%, amennyiben az Index teljesitménye nagyobb mint 0%, minden mas
esetben 0%
b) dinamikus hozam = az Index teljesitménye

A fentiekbél kdvetkezben az eszkdzalap lejarati hozama — hozamigéret — az Index teljesitményétdl
fugg6en az alabbi 3 lehet:
a) amennyiben az Index teljesitménye negativ, vagy 0%, ugy az eszkdzalap lejarati hozama 0%,
b) amennyiben az Index teljesitménye pozitiv, de kisebb, mint 21%, az eszkdzalap lejarati hozama
21%,
¢) amennyiben az Index teljesitménye legalabb 21%, az eszkdzalap lejarati hozama megegyezik az
Index teljesitményével.


http://www.kh.hu/

Public

Index: Solactive Al, Data & Robotics EUR VT 10% Index
Bloomberg kéd: SOLAIROV
Ezen részvényindexben a 10 legnagyobb részesedéssel bird
vallalat az eszkdzalap kibocsatasanak napjan:

e Advanced Micro Devices

Intel Corp.

SentinelOne Inc.

Fair Isaac Corp

NVIDIA Corp.

Procept BioRobotic Corp.

Arista Networks

Pinterest Inc.

PKSHA Technology Inc.

UiPath Inc.

Tovabbi informacio a részvényindexrél a
https://www.solactive.com honlapon talalhato.

A szektorok piaci kapitalizacidéira vonatkozé adatok a
https://companiesmarketcap.com/  honlaprél szarmaznak. A
vonatkozott honlapon 1évé adatokért a Biztosito felelésséget nem
vallal, azok tajékoztatd jellegliek.

Index indulé értének 2024.04.17. napjatél e napot is beleértve az elsé 10 olyan

megfigyelési napjai: értékelési nap, amelyen az Index szponzor (Solactive AG), vagy
annak jogutddja az Index értékét megallapitja (10 megfigyelési
idépont):

o 2024. aprilis 17.
2024. aprilis 18.
2024. aprilis 19.
2024. aprilis 22.
2024. aprilis 23.
2024. aprilis 24.
2024. aprilis 25.
2024. aprilis 26.
2024. aprilis 29.
2024. aprilis 30.

Index zaré érték azon értékelési napok, amelyeken az Index szponzor (Solactive

megfigyelési napjai: AG) vagy annak jogutddja az Index értékét megallapitja:

2028. szeptember 12.

2028. oktober 12.

2028. november 13.

2028. december 12.

2029. januar 12.

2029. februar 12.

Index indulé értéke: az index induld értékének megfigyelési napjain érvényes
arfolyamok szamtani atlaga

Index zaré érték (i): az index zardé értékének megfigyelési napjain érvényes arfolyamok
szamtani atlaga

Index teljesitménye: az index zard értéke és induld értéke kiillénbségének és az index
indulé értékének hanyadosanak két tizedesjegyre kerekitett
ertéke, melyet az alabbi képlet ir le:

1 oM PP
ﬁxzi:_l index zaré érték

index teljesitménye = ( - 1) x 100%

1 N . - z
i Z{Ll index induld értékN

ahol M = megfigyelési napok szama a zaraskor;
N = a medfigyelési napok szama indulaskor
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Példak lejarati arfolyam szamitasara:

Amennyiben az Index teljesitménye -12%, ugy a lejarati arfolyam vérhatéan 1,00000 Ft/db lesz, mivel az
eszkdzalap a t6kevédelmet nyuijt.

Amennyiben az Index teljesitménye 18%, Ugy a lejarati arfolyam varhatéan 1,21000 Ft/db lesz, mivel az
eszkozalap a befektetett t6kén fellil 21%-os feltételes hozamot céloz meg.

Amennyiben az Index teljesitménye 60%, Ugy a lejarati arfolyam varhatdéan 1,60000 Ft/db lesz, mivel a
dinamikus hozam megegyezik az Index teljesitményének szézalékos értékével és ez az érték magasabb,
mint a feltételes hozam.

A t6kevédelmet, a feltételes hozamot, vagy az index ndvekményébdl szarmazo részesedést (dinamikus
hozam) a Biztositd az eszkdzalap lejarati napjara nyujtja, ezért az eszkézalapbodl torténé lejarat
elétti athelyezés, vagy a biztositasi szerzdédés lejarat el6tti megsziintetése jelentds veszteséget is
okozhat.

Az eszkozalap koltségei
Befektetési koltség:

A K&H innovativ jov6 tékevédett eszkbzalap vagyonanak Kotvénybe torténé befektetése napjan felmertildé
egyszeri koltség, melyet a Biztositdé az eszkdzalap nettd eszkdzértékébdl von el. A koltség alapja az
eszkdzalap netté eszkozértéke. Az elvont koltség hatdsa a befektetési egység arfolyamaban jelenik
meg az eszko6zalap vagyonanak befektetése napjatol. Mértéke 8%.

E koltség nem csokkenti az eszkbzalap befektetési egysége lejarati arfolyamanak megcélzott
értékét.
Eszkozalapkezelési koltség: 0%/év

Részleges, illetve teljes visszavasarlas, athelyezés koltsége:

A K&H innovativ jov6 tékevédett eszkdzalap terhére torténd részleges, illetve teljes visszavasarlas,
illetve mas eszkdzalapba térténd athelyezés esetén a koltség alapja az eszkdzalapbdl visszavasarolt,
illetve athelyezett érték.

A koltség mértéke 0%.

TKM értékek:

5 éves tartamra 1,83%
6 éves tartamra 1,96%
7 éves tartamra 2,06%
8 éves tartamra 2,13%
9 éves tartamra 2,19%
10 éves tartamra 2,24%
11 éves tartamra 2,27%
12 éves tartamra 2,31%
13 éves tartamra 2,33%
14 éves tartamra 2,36%
15 éves tartamra 2,38%
16 éves tartamra 2,40%
17 éves tartamra 2,41%
18 éves tartamra 2,43%
19 éves tartamra 2,44%
20 éves tartamra 2,45%
legmagasabb TKM érték 20 évnél nagyobb tartamra 25 éyes
tartamra: 2,49%
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Fenntarthatésaggal kapcsolatos tajékoztato

Az eszkbzalap befektetési eszkdzei nem veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozoé unios kritériumokat.

Az eszkozalap vagyonanak kezelése az eszkozalap lejarata utan

Az eszkozalap lejarati értéknapjan érvényes arfolyamon a Biztositd az eszkdzalapban 1évd befektetési
egységeket a Szerz6dd kilon athelyezési megbizasa nélkil ingyenesen athelyezi a K&H aranykosar
kotvény elszamolé eszkozalap B sorozatba, vagy amennyiben ez az eszkdzalap mar nem elérhetd,
egy elérhetd 6vatos (3) kockazati besorolasu eszkozalapba.

Az eszkozalap hozamat befolyasolé kockazatok

részvény (nyersanyag) piaci kockazat ++++
hitel kockazat ++
elszamolasi kockazat ++
likviditasi kockazat ++
devizakockézat ++
értékelésbdl ered6 kockazat ++
koncentracios kockazat +++
téke kockazat +
inflacios kockazat +++
kilsé tényez6k kockazata ++
arupiaci kockazat ++
ingatlanpiaci kockazat +
makrogazdasagi, politikai kockazat +++
kamatkockazat ++
partnerkockazat +

+: nagyon alacsony kockéazat

++ alacsony kockéazat

+++: koézepes kockazat
++++ . magas kockazat

Részvény- (nyersanyag) piaci kockazat

A részvényindexre hatassal vannak a mogottes részvények. A kilénb6z6 pénzigyi, makrogazdasagi,
iparagi vagy egyéb folyamatok hatasara a részvényarfolyamok ciklikusan mozognak. A részvény index az
arfolyaman keresztll tukrdzi a részvények aralakulasat, ennek megfeleléen valtozhat az értéke és
hozama.

A piaci kockazat a piacon elérhetd egyes eszkdzosztalyok aranak csOkkenését jelenti, ami egyben az
eszkdzalap értékének csokkenését eredményezi. Részvény eszkdzalap esetén a kockazat a
részvénypiaci eses, koétvény eszkdzalap esetén a kdétvénypiac esése. Minél nagyobb a volatilitas a
piacon, amelyen az alap befektet, anndl magasabb a piaci kockdzat. Ezekben az esetekben az
ingadozas magasabb lehet.
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Hitelkockazat

Az eszkdzalap olyan betét- és/vagy kotvénytipusu befektetéseket is tartalmazhat, amelyeknél nem
zarhato ki teljes mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatoi és a betétek befogadoi
nem id8ben, vagy csak részben teljesitik fizetési kotelezettségiiket. A befektetés értékét jelentés
mértékben befolyasolhatja az, hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés valdszinliségérél milyen
iranyban és mértékben valtozik. Ha a nemfizetés ténylegesen bekdvetkezik, az a befektetés értékének
jelent6s és visszafordithatatlan csokkenésében jelentkezhet.

Likviditasi kockazat

Annak kockazata, hogy egy poziciét nem lehet idében megfelelé aron megsziintetni, azaz a pozicié vagy
kevésbé kedvez6 arfolyamon, vagy csupan egy bizonyos idészakot kovetéen sziintetheté meg.

Devizakockazat

A devizakockazat azt jelenti, hogy az eszkbzalapban megtaldlhatéak olyan mdgottes befektetések,
amelyek nem az eszkdzalap devizajaban denominaltak. Ha az eszkdzalap amerikai dollarban denominalt
és a befektetései is, akkor nem meril fel devizakockazat, azonban ha a modgodttes befektetés ettdl
eltér6en mas devizaban denominalt, akkor jelen van a devizakockazat

Ertékelésbdl eredd kockazat

A Biztosité a torvényi elirasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkdzértékelés szabalyait, hogy
azok a lehet6é legpontosabban tiikrozzék a portfolioban szerepld befektetési eszkdzok aktualis piaci
értékét. Mivel a portfolioban 1évé szarmaztatott (gyletek egyedi likviditasa alacsony, a masodpiacon ra
arat jegyz6 szerepl6k kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, valamint a vételi és
eladasi ar kozotti arrés kilonbségének (spread) az ingadozasat megndvelheti. El6fordulhat az is, hogy a
masodpiaci arjegyzés idészakosan megszlnik. llyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy —
amennyiben a piaci informacié régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan térténik. Ezek a tényez6k
az eszk6zok atmeneti alul- vagy felllértékeltségét eredményezhetik.

Koncentracios kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalap mogottes eszkdzei nagymértékben egy bizonyos eszkdzokre
vagy egy adott piacra koncentralddnak. Ami azt jelenti, hogy jelentds hatasa van a teljesitményre ezekre
a mogottes eszkdzoknek és piacoknak. A jol diverzifikalt eszkdzalapoknak kisebb a koncentracios
kockazata.

Toke kockazat

A téke kockazat azt jelenti, hogy a befektetd a befektetett eszkdz kezdeti értékét a futamidd alatt
elveszitheti. A kockazat a tékevédelemmel, tékegarancidval mérsékelhetd.

Inflaciés kockazat

Az inflaciés kockazat jelent6sége nagyobb olyan eszkézalapokndl, amelyek moégottes befektetett
eszkozei hosszu lejaratu kotvények, illetve fix kamatozasu koétvények. Ez azt jelenti, hogy a befektetett
kezdeti eszkdzérték realértéken csdkken, amit az a tény idéz eld, hogy az inflacio ndvekedésével a
kotvény arfolyam csokken.

Kilsé tényez6k kockazata

A kockazat a kuls6 kornyezeti tényezdk valtozasaval kapcsolatos bizonytalansagra iranyul, mint az
adorendszer valtozasa vagy térvénymaodositasok, amelyek befolyasoljak a eszkdzalapok miikddését.

Arupiaci kockazat

Azon befektetések kockazata, melyeket nagy mértékben befolyasol barmiféle arupiaci termék arfolyam-,
és alapanyagéar ingadozasa. Arupiaci kockazatot befolyasolé tényezék gyakran lehetnek elére nem
lathato kereslet-kinlati sokkok, a gyartashoz szikséges alapanyagar ingadozasa, az inflacios folyamatok
drasztikus valtozasa, valamint a kamatszintek elmozdulasa.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan-, illetve ingatlanalapu befektetések kapcsan felmerilé kockazatokat foglalja magaba, mely az
ingatlan bérbeadasabdl, értékesitésébdl és az ezeket kdzvetetten befolyasold tényezdkbdl ered. Az
ingatlanpiaci kockazat esetében meghatarozo elem az altalanos gazdasagi helyzet valtozasa az ingatlan
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kbzelében, az ingatlanpiaci keresletet-kinalat és az ezt befolyasolo tényez6k, igy példaul a kamatszint és
a gazdasagi nbvekedés mértékének alakulasa.

Makrogazdasagi, politikai kockazat

A befektetések arfolyam-alakulasat nagymértékben befolyasoljdk az adott orszag, régio, illetve a
vildggazdasag makrogazdasagi folyamatai. A gazdasagi ndvekedés, az inflacio, a kilsé pénzigyi
egyensuly alakulasa szamottevé szerepet jatszanak minden eszkoztipus varhaté arfolyam-alakulasanak
meghatarozasaban. A makrogazdasagi mutaték negativ trendje nagy valdszinliséggel rontja a befektetés
varhato teljesitményét.

A nemzetkdzi politikai helyzet, kilénésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkozi
megitélése, annak kedvezétlen valtozasa er8s hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci
arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai
iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelent6s hatast gyakorolhat az eszkdzalap portfolidjaban
szerepl6é értékpapirok arfolyamara, mely az eszkdzalap netté eszkdzértékét kedvezbtlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az eszkdzalap netté eszkdzértékére ezen orszag(ok)
gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolyasolhatjak a részvények
és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az eszkdzalap nettd eszkdzértékét, igy a befektetési
egység arfolyamat is.

Kamatkockazat

Az eszkozalap tartama alatt a forint kamatlabak valtozhatnak. A kamatlab valtozasok az eszkdzalap
tartama soran csokkenthetik az eszkdzalap arfolyamat. Az eszkozalap lejarati arfolyamanak 100%-o0s
védelmének biztositasara az esetleges kamatlab-valtozasok nincsenek hatassal.

Partnerkockazat

Annak kockazata, hogy egy elszamolas egy fizetési rendszeren nem teljesul a vartaknak megfeleléen,
mivel a fizetési partnertdl vart kifizetése, vagy valamilyen eszkoz leszallitdsa egyaltalan nem, vagy nem a
kezdeti feltételeknek megfeleléen teljesdl.
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