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1. A VEGREHAJTASI POLITIKA CELJA

A befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. térvény (a tovabbiakban: torvény) valamint a Bizottsagnak (EU) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelmé-
nyei és mikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd kiegészitésérdl szolé 2017/565 felhatalmazason alapuld rendeletében (tovabbiakban: Rendelet)
foglaltak értelmében, a befektetési vallalkozasoknak Ugyfeleik megbizasait a legkedvez6bb végrehaijtas
elvével 6sszhangban kell teljesitenie. Ennek érdekében el kell készitenie az errdl szolo eljarasrendet,
amelyben meghatarozza a végrehajtas soran kdvetendd szabalyokat.

Ugyfélmegbizasok esetén a Banknak kotelessége minden elégséges Iépést megtennie annak érdekében,
hogy a megbizast az Ugyfélnek legkedvezdbben hajtsa végre. Mivel a Banknak nem all médjaban az tgyfél
minden kérilményét vizsgalnia, a Bank eleget tesz a legkedvez8bb végrehajtas térvényi kdvetelményé-
nek, amennyiben jelen politika szerint jar el.

A Végrehaijtasi politika tartalmazza az alabbiakat:

© az lgyfél altal adott megbizas lehetséges végrehajtasi helyszineinek jegyzékét,

azon feltételeket, amelyek befolyasoljak a megbizas végrehajtasi helyszinének megvalasztasat,
az eljarast, amelyben a Bank a feltételek mentén a dontését meghozza,

az ugyfél hatarozott utasitasa miként befolyasolhatja a végrehajtast,

© © 00

azokat az eljarasi szabalyokat, amelyek az egyes ugyfelek altal adott megbizasok végrehajtasanak
sorrendjét — ideértve az egyes lgyfelek megbizasainak 6sszevonasat is — hatarozzak meg,

©

az ugyfél altal adott limitaras megbizas végrehajtasara vonatkoz6 szabalyokat,

©

az ugyfél altal adott és a Bank sajat szamlajara teljesitendd megbizas végrehajtasara — ideértve a
sorrendet és az 6sszevont végrehajtast is — vonatkozé szabalyokat.

2. A LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS ELVE

2.1 VEGREHAJTASI ALAPELVEK

A torvény értelmében a K&H Bank (a tovabbiakban: Bank) az Ggyfél megbizasat az Ggyfél szamara leg-
kedvez8bb médon akkor hajtja végre, ha a végrehajtasra a térvénynek megfeleléen kialakitott végrehaj-
tasi politika szerint kerul sor.

A térvény rendelkezései alapjan a legkedvez8bb végrehajtas a lakossagi és szakmai ligyfélnek mind-
sitett ligyfelek esetében alkalmazandd

2.2 A LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS KORLATAI

Bizonyos kdrulmények kdzott a legkedvezébb végrehajtas kotelezettsége nem vagy korlatozottan alkal-
mazando (tobbek kozott):

©  Sulyos piaci zavar esetén és / vagy belsé, illetve kiilsé rendszerhiba esetén, amikor a meg-
bizasok id8ben térténd végrehajtasa, illetve tényleges végrehajtasa valik az elsédleges szem-
ponttd. A Bank azonban ilyen esetekben is térekszik arra, hogy a megbizasokat a kdrtiilmé-
nyek altal lehetévé tett legkedvez&bb feltételek szerint hajtsa végre.

© Az Ugyfél hatarozott utasitasa esetén a Bank torekszik az utasitas végrehajtasara. Lehetsé-
ges azonban, hogy a hatarozott utasitdsban foglalt elemek vonatkozasaban a Banknak nem
all médjaban minden olyan |épést megtennie, amelyet a jelen politikajaban a legkedvez8bb
eredmeény elérése érdekében rogzitett. Az Ggyfél hatarozott utasitasat limit &ras megbizasok
(lasd 3.3 pont) esetén a Bank a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepének tovabbitja.
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3. A BANK VEGREHAJTASI GYAKORLATA

3.1 A LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS TENYEZOI

A Bank a legkedvezébb végrehajtas megitéléséhez az alabbi szempontokat vizsgalja:
© amegbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz ara,
© amegbizas koltsége (részletek elérheték a Befektetési szolgaltatasokra és értékpapir-mive-
letekre vonatkozo hirdetményben),

a megbizas végrehajtasanak idéigénye,

a megbizas végrehajthatdosaganak és teljesitésének valdszinlseége,

a megbizas nagysagrendije,

a megbizas jellege, vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabdl relevans
megfontolas.

OO0 0©Co0

A fent felsorolt tényezdk fontossaganak meghatarozasakor a Bank a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalma-
zason alapuld rendeletének 64. cikkében meghatérozott szempontokat vizsgalja, amelyek az alabbiak:

© az ugyfél tulajdonsagai (beleértve az tigyfél lakossagi vagy szakmai min&sitését is),
© a megbizas jellemzébi,

© amegbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz jellemzéi,

©  azon végrehaijtasi helyszinek jellemzdi, amelyekhez a megbizas tovabbithato.

A megbizasok teljesitése soran - a fentiek kozil - az ar kiemelt fontossaggal bir (elsédleges befolyasold
tényez6), de nem az egyetlen tényez®, amelyet a Bank a végrehajtasnal figyelembe vesz.

Ha a Bank lakossagi lUgyfél megbizasat hajtja végre, akkor az ligyfél szamara legkedvezdbb végrehajtasi
lehet6ség megallapitasakor minden, az tgyfelet terheld koltséget figyelembe vesz, beleértve a végrehaj-
tasi helyszinekhez kapcsolddo sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal 6sszefliggd koltségeit is.

3.2 A VEGREHAJTAS SORRENDJE, MEGBIiZASOK OSSZEVONASA

© A Bank az azonos jellegli megbizasokat idébeli sorrendben, a beérkezésiik idépontjanak megfeleléen
hatja végre. Az id6rendi sorrend alapja a megbizasok felvételének a Bank rendszereiben rogzitett,
illetve a megbizasra vonatkozo bizonylat idépontja. Kivételt képeznek az alabbi esetek:

@ alimitaras megbizasok
© a Banktdl fliggetlen piaci viszonyok nem teszik lehetévé (pl. illikvid értékpapirok) az idérendi
végrehajtast
© egyéb, a termékdokumentumban régzitett szabaly (pl. allokaciés algoritmus) mas végrehaj-
tasi rendet hataroz meg
© Alapelvként a Bank a megbizasokat nem vonja 0ssze, egyedi megbizasként kezeli. Kivételt képeznek
az alabbi esetek:

© aBank a befektetési jegyekre felvett megbizasokat aggregaltan tovabbitja az Alapkezelének,
illetve transfer agentnek,

© egyes harmadik fél altal kibocsatott ktvények és certifikatok masodpiaci forgalmazasa (visz-
szavaltasa) soran a kibocsaté altal jegyzett napi arfolyamon (azonos arfolyamon) k6tott meg-
bizdsok 6sszevonhatok.

3.3 A LIMITARAS MEGBIiZASOK SZABALYAI

E szabalyok a BET Részvény szekcidjaban és a BETa piacon végrehajtandé megbizasokra (ajanlatokra)
terjednek ki.

A Bank kizarodlag limitaras (limit ajanlat tipusi) megbizasokat vesz fel.

A megbizas id8beli hatalya szerint (Validity Restrictions) lehet:
© Napi (Good-for-Day): Az ajanlat csak az adott Tézsdenap végéig érvényes.
©  Adott datumig érvényes (Good-till-Date): Az ajanlatban meghatarozott naptari napig érvé-
nyes, de legfeljebb 360 nap.
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© Visszavonasig érvényes (Good-till-Cancelled), de legfeljebb 360 nap.
A fioki megbizasok esetén — ligyfélrendelkezés hianyaban — 360 nap a megbizas idébeli hatalya. E-banki
megbizasoknal kotelezé az idébeli hataly megadasa.
A Bank a megbizasok felvételénél figyelembe veszi

©  aBET Altalanos Uzletszabalyzata, valamint a BETa piac Altalanos Uzletszabalyzata altal tar-
talmazott korldtozasokat

© aBET altal alkalmazott arlépeskozt, amellyel a megadott limitaraknak oszthatonak kell len-
nidk (elérheté a BET honlapjan).

3.4 KERESKEDESI ORAK (CUT OFF TIME)

A befektetési szolgaltatasokra és értékpapir miveletekre vonatkozé Hirdetmény tartalmazza, amely elér-
het6é a Bank honlapjan.

4. \VEGREHAJTASI HELYSZINEK ES PARTNEREK

A Bank az alabbi végrehajtasi helyszineket veszi igénybe.

4.1 KERESKEDESIHELYSZINEK

A Bank befektetési szolgaltatasokra vonatkozé értékesitési politikajaban a részvénykereskedés nem pri-
oritas. A tézsdei és MTF tranzakciok biztositasanak céljai

© a termékkinalat névelése a Hirdetményben meghatarozott, egyes magyar, valamint egyes forintban
kereskedett kilfoldi részvények elérésével,

© aBank altal forgalmazott, Hirdetményben meghatarozott zartvégl befektetési alapokra — a Bank tgy-
feleinek igénye esetén — eladasi és vételi megbizas megadasa
A fentiekre tekintettel a Bank az alabbi kereskedési helyszinekre biztosit elérést:

©  Szabalyozott piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), ahova a Bank altal forgalmazott zartvégii
befektetési alapok befektetési jegyei be vannak vezetve, valamint a magyar részvények f6
piaca.

©  Multilateralis Kereskedési Rendszer (MTF): Budapesti Ertéktézsde BETa piac, ahol egyes
kilfoldi részvények kereskedése forintban torténik.

A BET-en és a BETa-n kereskedett részvényekkel forintban nem kereskednek mashol. A BET-re beveze-
tett részvények tulnyomo tdbbsége, valamint a Bank altal forgalmazott zartvégil alapok mas szabélyozott
piacokon nem kereskedhet6k. Ezért a fent megjeldlt kereskedési helyszinek bdvitését nem tartjuk indo-
koltnak.

4.2 EGYEB VEGREHAJTASI HELYSZINEK

© A Bank sajat szamlaja, ide értve azon eseteket is, amikor Bank rendszeres internalizalénak (SI) tekin-
tendd

© A Bank forgalmazdként jar el az alabbi értékpapirok masodlagos — és adott esetben — elsédleges
forgalmazasa soran:
© egyes befektetési alapok,
© egyes magyar allampapirok és
© egyes harmadik fél altal kibocsatott kotvények és certifikatok
tekintetében

E pontban megijeldlt értékpapirok esetén a Bank szabalyozott piacon kivul latja el a forgalmazadi fel-
adatokat, melynek soran az adott értékpapir kibocsatéjaval kotott forgalmazasi szerzédés alapjan
végzi a megbizas felvételét és tovabbitasat.

VEGREHAJTASI POLITIKA 5
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4.3 VEGREHAJTASI PARTNER

A Bank a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepének tovabbitja,
© a BET Részvény Szekcidjaban, valamint
© aBETa Piacon

végrehajtandé megbizasokat.

5. A LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS TERMEK- (PENZUGYI ESZKOZ) CSOPORTONKENT

A Bank a végrehajtasra termékcsoportonként egy helyszint alkalmaz. A végrehajtasi helyszinek termék-
csoportonként az alabbiak.

5.1 RESZVENYEK

©  Részveényekre vonatkozé megbizasokat a Bank a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepé-
nek tovabbitja, amely a BET Részvény Szekciojaban, valamint a BETa Piacon hajtja végre a
megbizasokat.

© Egyes, a hirdetményben megjeldlt BETa Piacon kereskedett, valamint a BET-en egyaltalan
nem forgalmazott részvényekre a Bank nem vesz fel megbizast.

5.2 MAGYAR ALLAMPAPIROK
Az Allamadossag Kezelé Kdzpont Zrt. altal kibocsatott magyar allampapirok — ideértve a nem HUF-ban
denominalt értékpapirokat — esetén adasvételt a Bank
© sajat szamlaja terhére/javara teljesit, tovabba
© adott esetben elfogad jegyzeést (pl. 1MAP, MAP+) ide értve az adagolt kibocsatast is (pl.
PMAP) és
© adott esetben elfogad aukciés megbizast.

5.3 EGYEB KOTVENYEK ES PENZUGYI ESZKOZOK

© A Bank altal kibocsatott kotvényeket, valamint a harmadik fél altal kibocsatott és a Bank altal
forgalmazott kdtvényeket, certifikatokat, strukturalt értékpapirokat és egyéb fedezetlen hitel-
viszonyt megtestesit értékpapirokat kibocsataskor jegyezni lehet.

Amennyiben masodpiaci adas-vételukkel kapcsolatban Ugyféligény meril fel, a Bank jogo-
sult, de nem koteles éarat jegyezni. Ebben az esetben a Bank sajat szamlara vasarolja meg
az értékpapirt, illetve sajat szamlardl értékesiti ujra (ha nem kerll sor a térlésére), valamint a
harmadik fél altal kibocsatott kétvények, certifikatok esetén a visszavasarlas/visszavaltas a
kibocsato altal torténhet.

© Minden egyéb, a Bank altal forgalmazott termékre (kdtvény és egyéb pénzigyi eszkodzre)
adott megbizas végrehajtasat a Bank sajat szamlaja terhére/javara végzi. A Bank a forgal-
mazott termékeket — beleértve az esetleges korlatozasokat is — Hirdetményben teszi k6zzé.

5.4 KBC ASSET MANAGEMENT N.V. ALTAL KEZELT NYILVANOS BEFEKTETESI ALAPOK
BEFEKTETESI JEGYEI

5.4.1 Magyarorszagon kibocsatott befektetési jegyek

@  Nyiltvégl befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek esetén a Bank

o forgalmazdként jar el,
e adott esetben jegyzést vesz fel.

©  Zartvégl befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek vonatkozasaban a Bank
e jegyzést vesz fel, valamint

VEGREHAJTASI POLITIKA 6
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e megbizast (vételi és eladasi) fogad be a BET-re bevezetésre keriilt befektetési jegyek
esetén, amelyeket a Bank a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepének tovabbit, aki a
megbizasokat a részvényeknél leirt médon hajtja végre.
5.4.2 Magyarorszagon kiviil kibocsatott befektetési jegyek

€ ABank

e alforgalmazoként jar el,
e adott esetben jegyzést vesz fel.

5.5 HARMADIK FEL ALAPKEZELOK ALTAL KEZELT ZARTKORU BEFEKTETESI ALAPOK KIBOCSATOTT
BEFEKTETESI JEGYEI

Egyes harmadik fél AlapkezelSk (tovabbiakban: Harmadik fél Alapkezel8k)

©  zartkor( befektetési alapjai altal kibocsatott befektetési jegyek esetén a Bank a Harmadik fél
Alapkezel6k megbizasabdl forgalmazéként jar el,

© adott esetben jegyzést vesz fel.

E termékek forgalmazasa korlatozott, az alapok kezelési szabalyzataban feltintetett Ggyfélkornek értéke-
sithet6k. Tovabba nincs masodpiaci kereskedése, csak visszavaltas lehetséges. A jegyzésbe és a forgal-
mazasba nincs bevonva transfer agent sem.

5.6 TREASURY UGYLETEK (FEDEZETI TERMEKEK, DERIVATIVAK)

5.6.1 Treasury termékek korébe az alabbiak tartoznak:

© deviza ugyletek (hatarid6és tgyletek, devizaopcios lgyletek),
© kamatlablgyletek (IRS, CIRS), kamatopciok,

©  strukturdlt befektetési Ugyletek,

© nyersanyagpiaci Ugyletek.

E termékek /Ugyletek esetén a Bank sajat szamlajara hajtja végre a megbizast.

Az azonnali (spot) Ugyletek, betétek, hitelek nem tartoznak a térvény hatalya ala.
5.6.2 Fedezeti termékekre vonatkozé megbizasok

56.2.1 Devizaalapu szarmaztatott termékek arazasa

5.6.2.1.1 Deviza csereiigylet (FX Swap)

Az FX Swap arfolyam — mas néven swap pontok (pip) — egy devizapar adott futamidére vonatkozé kamat-
kilénbozetének ara.

Az FX Swap pontok kialakitdsa nemzetkozileg elismert szolgaltatoktdl szarmazé EUR és HUF hozamgdor-
bébél kalkulalédik a Reuters és a Bloomberg szolgaltatdsaban elérhetd kereskeddk kézotti brokerek kép-
ernydirél.

Az ugyfél felé jegyzett ar a kapott Swap pontokbdl és egy értékesitési arrésbdl all.

5.6.2.1.2 Hatarid6s devizaiigylet (FX Forward)

Az FX Forward arazasa egy azonnali devizapiaci (FX Spot) arfolyam és egy FX Swap arfolyam alapjan
torténik.

Az FX Spot arfolyamot kilonb6z6 kiilsé forrasokbol nyerik, ahol valos ideji ar érhetd el a kiilénb6zé devi-
zaparokra vonatkozoéan. A legjobb Osszesitett ar kivalasztasa biztositja a piaci megfelel6séget.

Ehhez az FX Spot arfolyamhoz arfolyam-kiilénbozet (spread) adhaté. Ez a spread elsésorban a kovetkezé
szempontokat veszi figyelembe:

e az lgylet jellege és jellemzéi
e az Ugylet mérete/volumene
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e az Ugylet beérkezésének idépontja
e a piac volatilitasa

Az FX Spot arfolyam és az FX Swap arfolyam egyuttesen alkotjak az FX Forward arfolyamot.
Az ugyféel felé jegyzett ar az FX Forward arfolyambdl és egy értékesitési arrésbdél all.
5.6.2.1.3 Devizaopciok

a) Plain vanilla

Plain vanilla devizaopcidk vagy azok kombinacidja esetében az arazas a piacon megfigyelt relevans in-
putok alapjan térténik, mint példaul:

e a mogottes devizapar azonnali arfolyama
e amogottes devizak kamatlabai
e amdgottes devizapar volatilitasa

A K&H Bank Zrt. vallalja, hogy az tgyfél érdeklédése esetén egyedi arat ad a fent emlitett szempontok
figyelembe vételével. Az instrumentum arazasa a KBC Bankcsoporton belil térténik, melyet a K&H Bank
Zrt. kiegészit az értékesitési arréssel.

b) Egzotikus opcidk
Az ugynevezett ,els6 generacids egzotikus” deviza fedezeti termékek (pl. limitaras (,barrier’) opcio) esetén

a K&H Bank Zrt. vallalja, hogy az tigyfél érdeklédése esetén egyedi arat ad és az arat csak az értékesitési
arréssel egésziti ki. Az instrumentum arazasa a KBC Bankcsoporton belll torténik.

56.2.2 Kamatalapu szarmaztatott termékek arazasa

A kamatlabalapu szarmaztatott termékek arazasa az tgyfelek felé egyedi ,ajanlatkérés” alapjan torténik.

A kért instrumentumot egy bankkdzi piaci k6zéparfolyamon jegyzik, amelyhez hozzaaddédik a fedezeti kolt-
ség és az értékesitési arrés. A fedezeti koltség az a koltség, amely a K&H bank Zrt.-ét terhelné, ha és
amikor az ugyfél tgylete altal okozott piaci kockazatokat a pénziigyi piacokon fedeznék (féként eladasi-
vételi arfolyam-kuldénbozetek és tranzakcids koltségek). Ez a kdltség az adott instrumentum piaci likviditasi
szintjétdl fugg.

5.6.2.2.1 Kamatcsere ligyletek (IRS) és tobbdevizas kamatcsere ligyletek (CCIRS)
Az IRS és CCIRS termékek arazasa (kiszamitasa) egyedi ajanlatkérés alapjan torténik.

A szamitas az adott devizdk kamatlabgdrbéin alapul. E goérbék épitéelemeit valds idében gylijtik 6ssze a
legnagyobb likviditasu MTF-ek (pl. Tradeweb, Bloomberg) és OTF-ek (pl. keresked6k k&zotti brokerek,
mint a TP ICAP) adataibdl. Ezek a végrehajtasi helyszinek az eszkd6z szempontjabdl relevans Osszes
kereskedét/arjegyz6t lefedik.

A likvid eszk6z6k fedezeti koltségei a legalacsonyabbak, mig a kevésbé likvid eszk6zok fedezeti koltségei
magasabbak.

A K&H Bank Zrt. a kdvetkez6 instrumentumokat tekinti likvidnek: allandé névleges 6sszegi IRS és CCIRS
ugyletek EUR, USD, GBP, JPY devizakban, a kdvetkezd feltételek teljestilése esetén:

e Az ugylet azonnal indul, és a futamidé nem tér el a piaci szokvanyoktdl
e A névleges méret az instrumentumra jellemz8 szabvanyokhoz igazodik
e Az arfolyamjegyzés a szokasos kereskedési 6rak alatt és a szokasos piaci mikodés soran térténik

A személyre szabott és Osszetettebb (valtozé névieges 0sszeg, hataridds indulas, nem szokvanyos
futamidd, stb.) IRS és CCIRS Ugyletek kevésbé likvidek és magasabb fedezeti kdltséggel jarnak.

A fentiektdl eltéré devizanemben fennallé IRS és CCIRS termékek szintén kevésbé likvidek.

A K&H Bank Zrt. véllalja, hogy az Ugyfél érdekl6dése esetén egyedi arat ad és azt csak az értékesitési
arréssel egésziti ki.

5.6.2.2.2 Kamatopciok

A kamatopciok arazasa (kiszamitasa) egyedi ajanlatkérés alapjan torténik.
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A szamitas az adott devizak kamatlabgorbéin és volatilitasi fellletein alapul. E gorbék épitéelemeit valos
idében gylijtik 6ssze a legnagyobb likviditasu MTF-ek (pl. Tradeweb, Bloomberg) és OTF-ek (pl. kereske-
doék kozotti brokerek, mint a TP ICAP) adataibdl. A volatilitasi fellletekhez sziikséges inputokat rendsze-
resen gy(jtik a Reuters és a Bloomberg szolgaltatasaban elérhetd kereskeddk kozotti brokerek képernyd-
irél.

A likvid eszk6z0k fedezeti kdltségei a legalacsonyabbak, mig a kevésbé likvid eszk6zok fedezeti kdltségei
magasabbak.

A személyre szabott és Osszetettebb (valtozé névleges dsszeg, hataridds indulas, nem szokvanyos fu-
tamidd, stb.) kamatopciok kevésbé likvidek és magasabb fedezeti koltséggel jarnak.

A K&H Bank Zrt. vallalja, hogy az tgyfél érdekl6dése esetén egyedi arat ad. Az instrumentum arazasa a
KBC Bankcsoporton belil torténik, melyet a K&H Bank Zrt. kiegészit az értékesitési arréssel.

5.6.2.3 Toézsdén kiviili arualapu szarmaztatott termékek arazasa

A szukséges eljarasok alkalmazasa biztositja, hogy az e termékekre kinalt arak pontosak legyenek, és
tikrozzék az aktualis piaci feltételeket. Az arualapu szarmaztatott termékeket back-to-back alapon fedik
le. Az instrumentum arazasa a KBC Bankcsoporton belll torténik, melyet a K&H Bank Zrt. kiegészit az
értékesitési arréssel.

5.6.2.4 Tézsdén kiviili részvényalapu szarmaztatott termékek arazasa
A részvényalapu szarmaztatott termékek arazasa az ugyfelek szamara egyedi ,ajanlatkérés” alapjan tor-

ténik. Az instrumentum arazasa a KBC Bankcsoporton beliil torténik, melyet a K&H Bank Zrt. kiegészit az
értékesitési arréssel.

6. A VEGREHAJTASI HELYSZINEK KIVALASZTASANAK SZEMPONTJAI ES AZ EZT BEFOLYASOLO
TENYEZOK RELATIV SULYOZASA

6.1 KERESKEDESIHELYSZINEK ESETEN (RESZVENY ES TOZSDEN KERESKEDETT BEFEKTETESI

JEGY)
Tényezd Suly Magyarazat
Pénziigyi eszkéz ara 20% Az ar a legfontosabb tényez6, de mivel a megbizas csak limitaras lehet, az arat

az tgyfél adja meg. Az ar elérésének valdszinlisége azonban fontos (lasd alabb).
A koltséget alapvetbéen az ar hatarozza meg, ezért sulya hasonlo az el6z6 ténye-
Megbizas koltsége 15% z6hoz (pénzugyi eszkdz ara). Lakossagi mindsitési ligyfél esetén minden kolt-
séget figyelembe veszlnk.

Mivel a céltermékeink a magyar részvények, a végrehajtas idéigénye kevésbé
fontos.

Mivel a céltermékeink a magyar részvények a végrehajtas és teljesités valoszi-
25% nlsége fontos. A limitaras megbizas kdvetkeztében az ar erésen befolyasolja a
valoszinlséget, ezért a gyakorlatban egyutt értendé.

A megbizas nagyséagrendjét csak csekély mértékben vessziik figyelembe a kiva-
Megbizas nagysagrendje 5% lasztasnal, mert az Ugyfeleink tulnyomarészt lakossagi ugyfelek és a megbizasa-
ikat a BET kezelni tudja.

A Bank értékesitési politikajaban tézsdei lUgyleteknél elsédlegesen a magyar,
Megbizas jellege és egyéb rele- 30% BET-en kereskedett részvények szerepelnek, Tovabba a K&H Alapkezel6 zart-
vans megfontolasok végi befektetési jegyeinek BET-re bevezetése és az ott torténd kereskedése te-
remt likviditast. Ezért ennek a tényez6nek magas a viszonylagos sulya.

Végrehajtas idéigénye (gyorsasag) 5%

Végrehajtas és teljesités (elszamo-
las) valészinlisége

6.2 SAJAT SZAMLAS UGYLETEK

Ha a Bank az ugyféllel nem megbizasos (bizomanyosi) megallapodast két, akkor a Bank sajat szamlardl
teljesiti az tgyletet.
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6.2.1 Kotvények, certifikatok és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Tényezd Suly Altalanos magyarazat a sajat szamla hasznalatara

Pénzlgyi eszkoz ara 10% Esetleg elérheté alternativ helyszinek és értékelésiik

Megbizas kéltsége 5% e  Magyar allampapir: BET/ Euro MTS;

Végrehajtés idéigénye 20% - pétlélagos megbizasi dij (BET)

(gyorsasag) - az atlagos igényeket meghaladd, minimalisan kereskedheté mennyiség (MTS

Végrehajtas és teljesités 100m HUF)

(elszamolas)  valdszinl- | 25% - hosszabb végrehaijtasi id6igény (MTS)

sége - nem érheté el minden kibocsatott magyar allampapir

Megbizés nagysagrendje 10% |+ Bank altal kibocsatott kdtvény esetén nincs alternativ helyszin, a Bank sem val-
lal kotelezettséget a masodpiacra.

Megbizas jellege és egyéb | o, | e  Egyéb értékpapirok esetén a forgaimazas esetleges, ezért a megbizas jellege és

relevans megfontolasok nagysagrendje nem teszi lehetévé a megbizas tovabbitasat valamely szabalyozott
piacra vagy egyéb végrehajtasi helyszinre.

6.2.2 Treasury ugyletek (fedezeti termékek, derivativak)

Tényezd Suly Altalanos magyarazat a sajat szamla hasznalatara
Pénzlgyi eszkoz ara 10% Esetleg elérheté alternativ helyszinek és értékelésiik
Megbizas koltsége 5% Devizaugyletek (hataridos ligyletek, devizaopcios ligyletek):
Végrehaitas idGigénye 20% - az atlagos mggbizéfolf jellege gegyedi Fula}d,or]sa'gai), nagységfendje, idf’iigé-
(gyorsasag) nye nem teszi lehetévé a megbizas tovabbitasat valamely szabalyozott piacra

Végrehajtas és teljesités vagy egyéb végrehajtasi helyszinre
(elszamolas)  valészini- 250 Kamatlabiigyletek (IRS, CIRS):

sége - az Ugyletek jellege (egyedi tulajdonsagai) miatt egyéb végrehajtas nem lehet-
Megbizas nagysagrendje 10% seges

Nyersanyagpiaci ligyletek:
Megbizas jellege és egyéb 0 - az lgyletek jellege (egyedi tulajdonsagai) miatt egyéb végrehajtas nem lehet-
relevans megfontolasok 30% Ségegsy Jellege (egy I ga) 9y g I

A VEGRAHAJTASI PARTNEREK KIVALASZTASANAK SZEMPONTJAI

A Bank a végrehajtasi partner(ek) kivalasztadsakor, felllvizsgalatakor az aldbbi szempontokat mérlegeli.
© Partnerkockazat és reputacios megitélés

Piacon betdltott szerep, biztositja az érintett kereskedési helyszinek piaci hozzaférését
Rendelkezik a Bank megitélése szerint megfelel végrehajtasi politikaval

Végrehajtas és elszamolas minésége, gyorsasaga, megbizhatésaga

© © 00O

Kdltségek vizsgalata

FELULVIZSGALAT, A VEGREHAJTAS MINOSEGENEK ELEMZESE, UGYFELTAJEKOZTATAS

8.1 FELULVIZSGALAT

A Bank folyamatosan figyelemmel kiséri a tranzakcidk teljesulését — kildénds tekintettel a vonatkozé ko-
telezd statisztikakra —, és legalabb évente egyszer értékeli a jelen végrehajtasi politikdban foglaltakat, és
haladéktalanul kezdeményezi az esetlegesen tapasztalt hibak javitasat.

A Bank abban az esetben is felllvizsgalja a Végrehajtasi Politikat, ha olyan tényszer( valtozas kdvetkezik
be, amely befolyasolja a térvényben foglalt kotelezettségek teljesulését.

8.2 [ELEMZES

A Bank a végrehajtas minéségének elemzését az altalanos fellilvizsgalat soran — ideértve a végrehajtasi
helyszinek és partnerek fellilvizsgalatat — végzi el. Ennek 6sszefoglaléjat honlapjan a Bizottsag 2017/576
felhatalmazason alapul6 rendelete (RTS 28) szerint évente megjeleniti.
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8.2.1 Az elemzés fobb szempontjai

1. Eszkdzosztaly
© Részvények,
©  Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

2. A végrehajtasi tényezdk és viszonylagos sulyaik
Ezen belll:

© a végrehajtasi partner tevékenységével kapcsolatos szempontok (gyorsasag, megbizhato-
sag, szakértelem, informaciocsere, stb.)

© sajatszamlas lgyletek esetén elsédlegesen a végrehajtas és teljesités (elszamolas) valoszi-
nlsége
Vannak-e szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és k6zos tulajdonlas?

Vannak-e nyujtott vagy kapott kifizetések vagy a kapott engedményekre, kedvezményekre vagy nem
pénzbeli juttatasokra vonatkozoan kotott specifikus megallapodasok?

5. Modosultak-e a végrehaijtasi helyszinek és miért?
Eltéré-e a végrehajtas az tigyfél-kategoriak (mindsitések) miatt?

7. Kaptak-e els6bbséget mas kritériumok a kézvetlen ar- és kdltségmegfontolasokkal szemben a lakos-
sagi ugyfélmegbizasok végrehajtasakor?

8. A Bank hogyan hasznalta fel a végrehajtas minéségével kapcsolatos adatokat és eszkdzoket, bele-
értve az (EU) 2017/575 felhatalmazason alapulé rendelet alapjan kézzétett adatokat?

9. A Bank hogyan hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely 6sszesi-
tettadat-szolgaltatétdl szarmazo adatokat?

8.2.2 Az elemzéshez els6dlegesen hasznalt adatok

© Bank bels6 rendszereibdl nyert adatok
o teljesilt, nem teljeslilt megbizasok
e anem teljeslilés oka
© Végrehajtasi partnertdl kért adatok
e végrehajtds gyorsasaga
e visszautasitott, nem teljesitett megbizasok oka

8.3 TAJEKOZTATAS

A végrehajtasi politika legfrissebb verzidja a Bank honlapjan (www.kh.hu) mindig elérhetd, valamint az
ugyfél kérésére a Bank atadja. Az ugyfél kérheti a Banktdl annak bizonyitaséat, hogy a megbizast a végre-
hajtasi politika szerint hajtotta végre. Az ugyfél ilyen iranyd kérésére a Bank koteles igazolni, hogy az
ugyfél megbizasat a Végrehaijtasi politikaban foglaltaknak megfeleléen hajtotta végre.

FOGALMAK
1. Szabalyozott piac: az Eurdpai Uni6 tagallamanak tézsdéje és minden mas olyan piaca, amely meg-
felel a kdvetkezd feltételeknek:
© piacmikodtetd altal mikodtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

© megkilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban 6sszehozza tébb harmadik fél pénz-
ugyi eszkdzokben 1évd vételi és eladasi szandékat, vagy elbésegiti ezt oly médon, hogy az
szerz8dést eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkdz tekin-
tetében,

© a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatésaganak engedélyével
rendelkezik,

© rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében mikodik,
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© szerepel az Eurépai Bizottsag honlapjan kézzétett, a szabalyozott piacokrél készitett jegy-
zékben.

Végrehajtasi helyszin: szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer (MTF), szervezett ke-
reskedési rendszer (OTF), rendszeres internalizald, arjegyz8, vagy egyéb mas, a likviditas biztosita-
sara létrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonl6 funkciét ellaté harmadik orszagbeli sze-
mély vagy szervezet.

Kereskedési helyszin: barmely szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer (MTF), vagy
szervezett kereskedési rendszer (OTF).

Multilateralis kereskedési rendszer (MTF): multilateralis rendszer, amely harmadik felek pénzigyi
eszkdzokre iranyuld, vételi és eladasi szandékat hozza 6ssze a kereskedés soran megkullonbdztetés-
mentes médon, szerzédést eredményezve.

Szervezett kereskedési rendszer (OTF): multilateralis rendszer, amely nem szabalyozott piac vagy
MTF, és amelyben tobb harmadik félt6l szarmazo, kétvények, strukturalt pénziigyi eszkdzok, kibocsa-
tasi egységek és szarmaztatott termékek vételi és eladasi szandéka hozhat6 dssze a rendszeren be-
[Ul, oly médon, hogy az szerzédést eredményez.

Rendszeres internalizal6: az a befektetési vallalkozas, amely lgyfél részére szervezett keretek ko-
z06tt, sajat szamlas kereskedés keretében gyakran, rendszeresen és jelentés nagysagrendben bizto-
sitja az Ugyletkotés lehetéségét oly moédon, hogy az tigyfél megbizasait szabalyozott piacon, multila-
teralis kereskedési rendszeren és szervezett kereskedési rendszeren kivil, multilateralis rendszer mi-
kodtetése nélkil hajtja végre.

Arjegyz6: az a sajat szamlas kereskedést folytatd személy, amely egy pénziigyi eszkdzre folyamatos
vételi és eladasi kdtelezettséget vallal az altala meghatarozott arakon.

Limitaras megbizas: valamely pénziligyi eszkéz meghatarozott limitaron vagy annal jobb aron, meg-
hatarozott mennyiségben torténé vételére vagy eladasara iranyuld megbizas.

Vételi megbizas esetén a megadott limitarnal magasabb aron, mig eladasi megbizas esetén a limitar-
nal alacsonyabb aron nem teljesithet6 a megbizés.
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