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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A K&H AlapkezelG Zrt. részvényesének
Vélemény

Elvégeztiik a K&H AlapkezelS Zrt. (,a Tarsasdg”) 2016. évi éves beszdmoléjanak konyvvizsgalatat, amely
éves beszamol6 a 2016. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghsl — melyben az eszkozok és forrasok
egyez8 végisszege 3670 614 EFt, az adézott eredmény 2 077269 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
id6ponttal végz6dé lizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds -
elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitS mellékletbél All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad a Tarsasag
2016. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végz3d4 tizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrsl szolé 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos — t6rvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelgsségiink b6vebb leirdsat jelentésiink ,A kényvvizsgilé éves beszdmold
konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszdmold éltalunk végzett konyvvizsgilatira vonatkoz6é, Magyarorszagon hatilyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk a Térsasagtél, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggydzddeésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Tarsasig 2016. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelSs az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

Az éves beszdmol¢ altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felel§sségiink az fizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba az iizleti jelentés
atolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szdmviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabily vonatkoz6 el§irasaival 6sszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint a Tarsasdg 2016. évi iizleti jelentése 6sszhangban van a Téarsasig 2016. évi éves
beszdmoloéjaval és az iizleti jelentés a szamviteli torvény el§irasaival sszhangban késziilt.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasig szimdira nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli térvény 156.8 (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e birmely lényegesnek tekinthetd hibas kézlés (Iényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibis kozlés (hibas 4llitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelGs az éves beszdmolénak a szdmviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozis
folytatdsdra valéo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves
beszimolo6ban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékiban all megsziintetni a

Tarsasagot vagy besziintetni az {izletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas realis
lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelGsek a Tarsasdg pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabél eredd lényeges hibéas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocséssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foki
bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként 1étez§ lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek

onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhasznélok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgilat egésze
soran. Emellett:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akir csaldsbél, akir hibdbdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljarasokat alakitunk
ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésihoz elegendé és megfelels konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas 4llitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb,
mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magiban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Tarsasidg bels6 kontrolljainak hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolddo kozzétételek ésszertiségét.
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. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak elvén
alapulé szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelents kétséget vethetnek fel a Tarsasig villalkozis folytatasira valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1év6 kapcsolédéd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumdaig megszerzett
kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasig nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszimolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az
alapul szolgalé tigyletek és események valés bemutatasa.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2017. méjus 5.

" Balazs Arpad
Uzlettars
Kamarai tag konyvvizsgald
Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Ceégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1095 Budapest Lechner Odon fasor 9. 483-5020
a vallalkozas cime, telefonszama

2016. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2016.01.01- 2016.12.31.

Keltezés: Budapest , 2017.05.05. 2 \,‘ gk\*@-t\ }

a vallalkozas vezetdje
(képviseltje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamold
MERLEGE A.valtozat (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2015.12.31. | El6z6év | 2016.12.31.
sz. A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
A BEFEKTETETT ESZKOZOK (I.+11.+I11.) 68.048 0 93.015
I IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0
1.| Alapitas-atszervezeés aktivalt értéke 0 0
2.| Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3.| Vagyoni érték( jogok 0 0
4.} Szellemi termékek 0 0
5.| Uzleti vagy cégerték 0 0
6. Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0
7.1 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
I, TARGYI ESZKOZOK 5.840 0 4.520
1.] Ingatlanok és a kapcsoldédo vagyoni értékl jogok 0 0
2.| Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 370 185
3.| Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 5.176 4.335
4.| Tenyészallatok 0 0
5.| Beruhazasok, felljitasok 0 0
6.| Beruhazasokra adott elélegek 294 0
7.| Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
1l BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 62.208 0 88.495
1.] Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Tartosan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasnak 0 0
3.| Egyéb tartos reszesedes 0 0
4.| Tartésan adott kélcsén részes vallalkozasnak 0 0
5.1 Egyéb tartosan adott kdicsdn 62.208 88.495
6.| Tartods hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
7.| Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
8.| Befektetett pénzlgyi eszkdzok ertekelési kildénbdz. 0 0

Keltezés: Budapest , 2017.05.05. A 2\‘9& a )/‘

a vallalkozas vezetsjé
(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelé Zrt.

Eves beszamolé

MERLEGE A.valtozat (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 201512.31. | Elézéév | 2016.12.31.
sz. A tétel megnevezése modosit.
a b c d e
B. FORGOESZKOZOK (I.+il.+Il1.+IV.) 3.519.600 0 3.080.415
l. KESZLETEK 0 0 0
1.1 Anyagok 0 0
2.| Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3.1 Novendék-, hizd- és egyéb allatok 0 0
4.| Késztermekek 0 0
5.1 Aruk 0 0
6.| Készletekre adott elélegek 0 0
Il. KOVETELESEK 34.178 0 47.015
1.] Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashol (vevik) 252 0
2.| Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
3.| Kovetelések egyéb részes vallalkozassal szemben 26.272 1.932
4.| Valtdkodvetelések 0 0
5.1 Egyeéb kovetelések 7.654 45.083
6.| Kovetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
7.| Szarmaztatott Uigyletek értékelési killénbozete 0 0
IIl. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1.| Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Egyéb részesedés 0 0
3.1 Sajat részvények, sajat (zletrészek 0 0
4.| Forgatasi célu, hitelviszonyt megtestesito értékp. 0 0
5.| Ertékpapirok értékelési kilénbdzete 0 0
IV. PENZESZKOZOK 3.485.422 0| 3.033.400
1.| Pénztar, csekkek 172 169
2.| Bankbetétek 3.485.250 3.033.231
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 569.689 0| 497.184
1.| Bevételek aktiv id6beli elhatolasa 563.324 492.369
2.| Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarol. 6.365 4.815
3.| Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) (A+B+C) 4.157.337 0| 3.670.614

Keltezés:

Budapest , 2017.05.05.
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(képviseldje)




L1l 1s]5]6[4]9]5]6]6[3[of1[1]4]0]1]

Statisztikai szamjel

(ol 1]-[1]o]-[oJ4[3[7]3]e]

Ceégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelé Zrt.

Eves beszamolo

MERLEGE A.valtozat (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2015.12.31. | Elézéév | 2016.12.31.
sz. A tétel megnevezése médosit.

b c d e
D. SAJAT TOKE (I.+I1+IL+IV.+V. +VI.+VII) 3.529.804 0| 3.077.944
I Jegyzett toke 850.000 850.000
ebbdl: visszavasarolt részesedés névértéken 0 0
Il. Jegyzett,de be nem fizetett téke(-) 0 0
i, Toéketartalék 100.000 100.000
v, Eredmeénytartalék 50.675 50.675
V. Lekotétt tartalék 0 0
VI, Ertékelési tartalék 0 0
Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
Valos értekelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Adozott eredmény 2.529.129 0] 2.077.269
E. CELTARTALEKOK 7.954 0 7.796
Céltartalék a varhatd kételezettségekre 0 0
Céltartaiék a jovobeni koltségekre 0 0
.| Egyeb céltartalek 7.954 7.796
F. KOTELEZETTSEGEK (1.+11.+01.) 259.749 0 275.407
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozasnak 0 0
Hatrasorolt kdtelezettségek részes vallalkozasnak 0 0
Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodonak 0 0
Keltezés: Budapest , 2017.05.05, E\A E\QK /- AL-

a vallalkozas vezetdje

(képviselgje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolo
MERLEGE A.valtozat (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2015.12.31. | El6z6év | 2016.12.31.
sz. A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hosszu iejaratra kapott kélcsénok 0 0
2.| Atvéltoztathato kétvények 0 0
3.| Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4.1 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5.1 Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6.| Tartos kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0
7.] Tartos kotelezettségek egyéb részes vall.szemben 0 0
8.| Egyeéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 259.749 0| 275.407
1.1 Rovid lejarati kélcsdnok 0 0
ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
2.| Rovid lejarata hitelek 0 0
3. Vevdktdl kapott eldiegek 0 0
4.| Kotelezettségek aruszallitasbol,szolgaitat. (szallitok) 4.555 3.058
5.| Vaitotartozasok 0 0
6. Rovid lejaratu kotelezettség kapcsolt vallalkozasnak 210.561 220.056
7. Rovid lejaratu kotelezettség részes vallalkozasnak 0 0
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 44.633 52.293
9. Kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
10. | Szarmaztatott Ugyletek negativ értékelési kildnbdz. 0 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 359.830 o[ 309.467
1.| Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 0 0
2.| Koltségek, raforditasok passziv elhatarolasa 359.830 300.467
3.| Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) (D+E+F+G) 4.157.337 0| 3.670.614

Keltezés: Budapest , 2017.05.05. 2\/. 2\@4, L %v

a vallalkozas vezetdje
(kepviselgje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolé
EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tét. 2015.01.01- | El626 év | 2016.01.01-
sz. A tétel megnevezése 2015.12.31. | médosit. | 2016.12.31.
a b c d e
01 | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 5.511.870 4.834.188
02 | Export ertékesités nettd arbevétele 0 0
I Ertékesités netté arbevétele (01+02) 5.511.870 0| 4.834.188
03 | Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 0 0
04 | Sajat elballitasu eszkdzok aktivalt értéke 0 0
. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+-03+-04) 0 0 0
. Egyéb bevételek 6.968 37.979
ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05 | Anyagkoltség 3.246 2.973
06 | Igénybevett szolgaltatasok éertéke 240.662 259.872
07 | Egyéb szolgaltatasok érteke 21.577 26.666
08 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09 | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 1.479.032 1.381.076
V. Anyagjellegii raforditasok (05+...+09) 1.744.517 0] 1.670.587
10 | Beérkoltség 319.265 317.017
11 | Személyi jellegl egyéb kifizetések 58.689 54.510
12 | Bérjarulékok 119.117 115.081
V. Személyi jellegii raforditasok (10+...+12) 497.071 0 486.608
VI. Ertékcsokkenési leiras 723 1.310
VII. Egyéb raforditasok 232.895 225.680
ebbdl: értékvesztés 0 0
A UZEMI (UZLET!) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(1+/-1+111-IV-V-VI-VII) 3.043.632 0| 2.487.982
Keltezés: Budapest , 2017.05.05. 2\/\ 2“’9—&~ L ,%—
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolé
EREDMENYKIMUTATASA
(0sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tét. 2015.01.01- | El6z6év | 2016.01.01-
sz. A tétel megnevezése 2015.12.31. | modosit. | 2016.12.31,
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0]23
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0|24
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyereség 0 0|25
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0|26
15 | Befekt.pl.eszk6z6k kamata,arfolyamnyeresége 0 0|27
ebbdl: kapcsolt véallalkozastol kapott 0 0|28
16 | Egyéb kapott(jard)kamatok és kamatjell. bevételek 50.542 30.799(29
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 49.845 30.098(30
17 | Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 11.624 4.057(31
ebbdl: értekelési killénbozet 0 0|32
\ALLR Pénziigyi miiveletek bevételei (13+...17) 62.166 0 34.856(33
18 | Befektetett. pli.eszkdzok arfolyamvesztesége 0 034
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0|35
19 | Fizetendd kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 0|36
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0[37
20 | Reészesedések,értékpapirok,bankbetétek értékveszt. 0 0138
21 Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 16.911 5.225(39
ebbdl: értékelési killonbozet 0 0|40
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+...+21) 16.911 0 5.225|41
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIlI-1X) 45,255 0 29.631(42
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-A+-B) 3.088.887 0| 2.517.613|43
X. Adofizetési kitelezettség 559.758 440.344144
D. ADOZOTT EREDMENY (+-C-X) 2.529.129 0| 2.077.269|45

Keltezés: Budapest , 2017.05.05, Q\A 2\“@1\ /o

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)




K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Cash flow-kimutatas

2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31,
I. Szokéasos tevékenységbodl szarmazo pénzeszkdz-vaitozas
(Mikodesi cash flow, 1-13. sorok) 207.322 - 425451

1. Adozas elbtti eredmény (kapott osztalék nélktl) +/- 3.088.887 2.517.613
2. Elszamolt amortizacio + 723 1.310
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- - -
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiiibnb6zete +/- 1.024 - 158
5. Befektetett eszk6zok eladas/kivezetés eredménye -/+ - 294
6. Szallitoi kotelezettség vaitozasa  +/- 82 - 1.497
7. Egyeéb révid lejarata kotelezettség valtozasa +/- 350.785 -2.511.974
8. Passziv id6beli elhatarolasok véitozasa +/- - 140.316 - 50.363
9. Vevikovetelés valtozasa (értékvesztéssel és visszairassal) +/- - 252 252
10.Forgoeszkdzok (vevd és pénzeszkdzok nélkill) valtozasa +/- - 4.036 - 13.089
11.Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- - 688 72.505
12.Fizetett, fizetendd ado6 (nyereség utén) - - 559.758 - 440.344
13.Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -2.529.129 -
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow 14-16. sorok) - 5.637 - 284
14.Befektetett eszkdzok beszerzése - - 5.637 - 284
15.Befektetett eszkdzok eladasa + - -
16.Kapott osztalék,részesedés + - -
lll. Pénziigyi miiveletekbd| szarmazoé pénzeszkéz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow 17-27. sorok) - 30.157 - 26.287

17.Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + - -
18.Kotvénykibocsatas bevétele +

19.Hitel és kdlcson felvétele +

20. Hosszu lejaratra adott kdlcson torlesztése, bevaltasa +
21.Véglegesen kapott pénzeszkéz +

22 Reészvenybevonas (tokeleszaliitas) -
23.Kdtvényvisszafizetés -

24 Hitel, kolcsdn visszafizetése, torlesztése - -
25. Hosszu lejaratra adott kolcstnok, eihelyezett bankbetétek - - 30157 - 26.287
26.Véglegesen atadott pénzeszkoz - - -
27 Alapitdkkal szembeni és egyéb hosszulejaraty koét. valtozasa -/+

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I1+/-11+/-11l. sorok)+/- 171.528 - 452.022

Budapest , 2017.05.05. 2 \/\ 2 Wl Z ) //

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)
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Kiegészité melléklet
a

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

2016. évi

éves beszamoldjahoz
Beszamolasi idészak: 2016.01.01- 2016.12.31.

. Altalanos kiegészitések:

1. A véllalkozas bemutatasa:

a. Székhelye: 1095 Budapest Lechner Odén fasor 9.
b. Fétevékenysége: 6630 - alapkezelés
c. Tulajdonosa: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

2. A szamviteli politika f6 vonasai:

a. Alkalmazott értékelési eljarasok bemutatasa:

Befektetett eszkozok ériékelése: tényleges bekerlilési értéken
Egyéb eszkozok értékelése: kényv szerinti érték
Deviza eszkdzok és forrasok értékelése: MNB arfolyam

b. Az értékcsbkkenés elszamolasi médszerének ismertetése:

Az értékcsokkenés elszamolasa a varhatd élettartam figyelembe vételével linearis modszerrel
torténik. A gépjarmiivek forgalmi értékét kivezetéskor a beszerzési érték 40%-an feltételezziik, ezért
az értékcsokkenést a beszerzési érték 60%-ara szamolunk el a 2001. januar 1. utani beszerzések
esetében. A tobbi eszkdz esetében nem tételeziink fel maradvanyértéket.

Az alkalmazott leirasi kulcsok:

A tarsasagi adorol szolo térvéenyben meghatarozott leirasi kulcsokat alkalmazzuk, mert azok
megegyeznek az egyes eszkdzok varhatd hasznalati ideje alapjan meghatarozott kulcsokkal.

Az elszamolas gyakorisaga: havonta
c. Alkalmazott beszamol6 : éves beszamold
merleg : "A" valtozat
eredménykimutatas: Gsszkoltség eljarassal
d. Idépontok:
a beszamolo forduldnapja: targyév december 31.
a beszamolo készitésének napja: targyévet kovetd januar 31.

3. Eltérés a szamviteli alapelvektél:

A beszamol6 dsszeallitasa soran nem tértink el a szamviteli alapelvektdl.



4. Vagyoni, jovedelmi helyzet alakulasa:

a. Az eszkozok értékének és osszetételének alakulasa (adatok eFt-ban):

2015.12.31. 2016.12.31. valtozas %
|Az eszkézok valtozasa: 4.157.337 3.670.614 -486.723 -11,71}
ezen belll:
- befektetett eszk6zok: 68.048 93.015 24.967 36,69
- forgdeszkozok: 3.519.600 3.080.415 -439.185 -12,48
- aktiv idébeli elhatarolasok: 569.689 497.184 -72.505 -12,73
b. A forrasok valtozasa (adatok eFt-ban):
2015.12.31. 2016.12.31. valtozas %
|A forrasok valtozasa: 4.157.337 3.670.614 -486.723 -11,71]
ezen belll:
- sagjat téke 3.529.804 3.077.944 -451.860 -12,80
- céltartalékok 7.954 7.796 -158 -1,99
- kdtelezettsegek 259.749 275.407 15.658 6,03
- passziv idébeli elhatarolasok: 359.830 309.467 -50.363 -14,00

c. Jovedelmezbség alakulasa és egyéb mutaték (%) :
2015.12.31.  2016.12.31.

Targyi eszkézok / 6sszes eszkozok aranya: 0,14 0,12
Forgbeszkdzok / dsszes eszkozok aranya: 84,66 83,92
Tokeellatottsag (sajat téke / forrasok) aranya: 84,91 83,85
Kételezettségek / sajat toke aranya: 7,36 8,95
Likviditas (forgoeszkdzok / rovid lej kotelez.) aranya: 1.355,00 1.118,50
Arbevetel aranyos jovedelmezéseég: 56,04 52,08
Eszk{zaranyos jévedelmezéség: 74,30 68,59
Vagyonaranyos jovedelmezdség: 87,51 81,80

Il. A mérleghez kapcsolédo kiegészitések:

1. A nem dsszehasonlithaté adatok ismertetése:

A nyité mérlegben szerepld eszkdzok és forrdsok ugyanazon elveken keriltek értékelésre mint az év
vegen, ezért a mérlegben nincsenek éssze nem hasonlithatd adatok.

A szamviteli torvény valtozasa miatt atdoigozasra kerllt mind az eredménykimutatas, mind a mérleg
el6zd év oszlopa. Megsziint az eredménykimutatasban az osztalék elszamolasa, igy a sajat tokeben is az
adozott eredmény szerepel, ugyanakkor az el6zd évi beszamoloban szerepld 2.395.918 eFt jovahagyott
osztalék sem szerepel rovid lejaratu kotelezettsegként kapcsolt vallalkozas felé.

2. Tobb helyen szerepeltetheté adatok ismertetése:
Sem az eszkdzok, sem a forrasok kézott nincsenek ilyen adatok.

3. Eszk6zok és forrasok mindsitésének megvaltozasa:
Nem tortént valtozas az eszktzok és forrasok minésitésében.

4. Az értékelési elvek megvaltoztatasanak bemutatasa:
Nem tortént valtoztatds az értékelési elvekben.
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5. Az immateridlis javak és a targyi eszkozok bruttd értékének, halmozott
értékcsokkenésének és értékhelyesbitésének, valamint a részesedések és tartos
értékpapirok alakuldasa (adatok eFt-ban):

1. Bruttd érték Nyito Névekedés Csokkenés  Atsorolas Zaro
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
190 eFt alatti muszakl 446 0 0 446
cSJep, b?re?d%zeﬁ

zamitastechnikai
eszkizok 2.273 0 0 2.273
Egyéb jarmivek 5.343 0 0 5.343
frodai befendezesek- 1510 284 0 1.794
gelsz;a‘releselli o

eruhazasokra adoft
elblegek 294 0 294 0
Beruhazasok 0
Részesedés., értékpapir. 0
OSSZESEN 42.316 284 294 0 42.306
2. Elszamolt ECS Nyité Novekedés | Csokkenés | Atsorolas Zaro
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
100 eFt alatti mlszaki
gég. b?retn d%Zéﬁ 446 0 0 446

zamitastechnikai
eszkizik 1.903 185 0 2.088
Egyéb jarmiivek 389 935 0 1.324
Irodai berendezések-
fBelszs]reléset o 1.288 190 0 1.478

eruhazasokra ado
ellegek 0 0 0 0
Beruhazasok 0
Részesedés. értékpapir. 0
OSSZESEN 36.476 1.310 0 37.786
melybdl terven fellili ECS: 0
100 eFt alatt azonnal leirt eszkdzok: 0
ECS az eredménykimutatasban: 1.310
TAO szerint elszamolhaté ECS: 1.310

3. Nettd érték Nyito Zard
Szellemi termékek 0 0
100 eFt alatti mlszaki

. . 0 0
gep, beretnd%zeﬁ

zamitastechnikai
eszkozok 370 185
Egyéb jarmivek 4,954 4,019
Irodai be’rendezesek- 222 316
fBeISZﬁreleset =

eruhazasokra ado
eldlegek 294 0
Beruhazasok 0 0
Részesedés. értékpapir. 0 0
OSSZESEN 5.840 4.520

El6z6 év Targyév  TAO szerint

100eFt alatti eszkdzok ECS 0 0 0

- ebbdl aktvalas nélkll leirva 0 0 0
Osszes értékcsokkenés 723 1.310 1.310
Osszes beszerzés 5.637 284 0
Eszkdzértékesités/kivezetés beveétele 0 0 0
Kivezetett eszkdzok nyilv. érték 0 294 294
Eszkdzkivezetés eredménye 0 -294 -294

A netto erték valtozasanal a ndvekedés csak a teljes alloményra adhatdo meg, mert az egyes soroknal a
bruttd érték névekedése az Uj beszerzéseket jelenti, mig az ECS névekedése a teljes allomanyra kerl
meghatarozasra és ezen két tétel 6sszevonasa nem bir kdzgazdasagi tartalommal. A nettd érték csdkkenése
viszont a kivezetett eszkdzOk bruttd értékének és elszamolt értékcsokkenésének kiildnbézete, ami soronként
1S értelmezhetd.



6. Befektetett pénziigyi eszk6z0k részletezése (adatok eFt-ban):
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Nyito Uj kolcson  Visszafizetés  Atsorolas Zaro
Dolgozoi kélcsondk: 62.208 39.799 -9.891 -3.621 88.495
7. Aktiv id6beli elhatarolasok részletezése (adatok eFt-ban):
2015.12.31. 2016.12.31.
Beveételek aktiv id6beli elhatarolasa:

Kévetkez6 évben kiszamlazott bevétel 562.789 492.364

Jaro kamat 535 5

MindOsszesen: 563.324 492.369

Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa:

Bloomberg eléfizetés 3.585 3.839

Ertékpapir regisztracios dij 1.606 0

Telekommunikacios rendszeriizemeltetés 890 913

Egyéb elhatarolt koltségek 284 63

MindOsszesen: 6.365 4.815
8. A sajat téke véltozasa: adatok eFt-ban

Nyité El6z& évek Atsorolas Osztalék Zaro
2015.12.31. modositasa fizetés (-) 2016.12.31.

JEGYZETT T6KE 850.000 0 0 850.000
JEGYZETT, DE BE NEM FIZ.TGKE (-) 0 0 0 0
TS6KETARTALEK 100.000 0 0 100.000
EREDMENYTARTALEK 50.675 0 2.529.129 -2.529.129 50.675
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0
ADOZOTT EREDMENY 2.529.129 0 -2.529.129 2.077.269
Osszesen: 3.529.804 0 0 3.077.944

Az eredménytartalékot nem terheli semmilyen kényvelésen kivili kotelezettség.

9. Garancialis és a mérlegben nem szerepl6 egyéb pénziigyi kotelezettségek:

A tarsasagnak tevékenységéért az altaldban érvényes magyarorszagi jogszabalyok szerint koteles
garanciat véllalni. A mérlegkészités iddpontjdban nem voltak lezaratlan garancidlis (gyek és nincsenek
egyéb, a mérlegben nem szerepld pénzlgyi kitelezettségek sem.

10. Ot éven tuli, vagy jelzaloggal biztositott kotelezettségek:
llyen kotelezettségek a jelenlegi mérlegben nem szerepelnek.

11. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek (adatok eFt-ban):

2015.12.31.  2016.12.31.
Személyi jovedelemado 4.260 4.241
Munkaaddi, munkavallaléi jarulék, EHO 3.026 2.848
Szakképzési, rehabilitacios, vall. hozzajarulas 804 808
Kulturalis, innovacios hozzajarulas 131 0
Befektetési alapok kildnaddja 0 28.516
Altalanos forgaimi ado 1.388 1.190
Helyi adék 873 0
Téarsadalombiztositas 9.565 9.635
Fizetendd felligyeleti dij 17.956 0
Rebate kotelezettség 6.630 5.055
[MINDOSSZESEN: 44.633 52.293
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12, Passziv id6beli elhatarolasok részletezése (adatok eFt-ban):

Prémium és kdzterhei

Befektetési jegyek forgalmi jutalék
Elhatarolt audit kéltseg

Elhatarolt alvagyonkezeli dij
Alapok helyett megfizetett kilénadd
Felligyeleti dij

Egyéb elhatarolt kdltségek
Minddsszesen:

lll. Az eredménykimutatas kiegészitése:

1. Ossze nem hasonlithat6 adatok:

Az eredménykimutatas tételei az el6zd idészakkal azonos elvek alapjéan

eredménykimutatasban nincsenek dssze nem hasonlithat6é adatok.

93.447
11.751

6.868

189.697
27.941

0
30.126

359.830

2. Arbevétel alakulasa tevékenységenként (adatok eFt-ban):

- alapkezelésbdl szarmazé dijbevétel

- portfoliokezelésbél szarmazo dijbevétel

ebbdl: -pénztari portfolidkezelés dijbevétele
-biztositoi portfélickezelés dijbevétele
-egyéb portfoliokezelés dijbevétel

- egyéb befektetési szolgaltatas

- kdltségek tovabbterhelése

- Ogynoki jutalék

- egyéb (tanacsadas)

Osszesen:

3. Kapott tamogatasok:

71.110
28.112
14.420
150.208
0
14.750
30.867
309.467

kerlitek meghatarozasra, az

2015.

5.186.631
130.305
10.830
91.038
28.437
14.350
6.259
174.325
0

5.511.870

2016.

4.505.852
135.750
4.350
98.312
33.088
13.688
1.023
177.875
0

4.834.188

A tarsasag a tarsasagi ado terhére adott tAmogatasok utan 30.000 eFt adojovairasban részesllt.

4. Igénybe vett szolgaltatasok koitsége (adatok eFt-ban):

2015.01.01- 2016.01.01-

2015.12.31.  2016.12.31.
Bérleti dijak 42.618 45.789
Egyéb elhelyezési szolgalt. 29.455 32.483
Irodai,adminisztraciés szolg 4117 3.776
informacios rendszer kolts. 67.549 76.170
Telekommunikacios koltség 44.504 46.559
Marketing és Uzletkdtés 21.142 21.815
Széllitas, utazas 11.708 8.210
Szakértdk 17.925 17.267
Informacio gy(jtés 116 311
Munkaer® toborzas 147 4.806
Egészségugyi,szocialis kolt. 0 234
Egyéb szolgaltatas 1.381 2.452
[MINDOSSZESEN: 240.662 259.872

5. Kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségei:

llyen jellegli tevékenység a tarsasagnal a targyévben nem folyt.

6. Tarsasagi adot és alapjat médosito tételek:
A tarsaséagi ado levezetését kiilon tablazat tartalmazza.



IV. Tajékoztaté kiegészitések:

1. Munkavallalok iétszama és javadalmazasa allomanycsoportonként:

2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31.
Létszam és bérkoltség: létszam (f6) bér (eFt) létszam (f6) bér (eFt)
Teljes munkaidds fizikaiak: 0 0 0 0
Teljes munkaidés szellemiek: 26 290.134 27 290.376
Részmunkaidés fizikaiak: 0 0 0 0
Részmunkaidés szellemiek: 6 29.131 5 26.641
[ MINDOSSZESEN: 32 319.265 32 317.017
Személyi jellegii egyéb kifizetések (adatok eFt-ban):
Reprezentacio 33.042 27.995
Kéltségtéritések 0 0
Természetbeni juttatasok 23.857 24.503
Betegszabadsag 1.550 1.984
Egyéb: 240 28
Minddsszesen: 58.689 54.510

Bérjarulékok (adatok eFt-ban):

119.117 115.081

2. Kapcsolt vallalkozasok:

A tarsaséag az alabbi kapcsolt vallalkozasokkal folytat Gizleti tevékenységet:

. . tulajdoni .

név, cim kapcsolat hényjad (%) befolyas
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. anyavallalat 100 kozvetlen
KBC Securities Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
K&H Csoportszolgaltato Kozpont Kft. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
KBC Global Services Mo.Fidktelep 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Biztosito Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Autdpark Kift. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
KBC Fund Management Ltd. Dublin 2. Dawson street csoportiag 0
KBC Asset Management NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Group NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Asset Management S.A 1616 Luxemburg,Placa de la Gare 5. csoporttag 0
cirmazo novétlel rbevétel  egyébbevétel LT

adatok eFt-ban

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 177.875 0 30.098
K&H Biztosito Zrt. 98.312 0 0
KBC Asset Management S.A. 13.688 0 0

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben fennalld kdvetelések

részletezése (adatok eFt-ban):
KBC Asset Management S.A.
Osszesen:

vevd 1.932 eFt

1.932 eFt

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasok felé fennalld kotelezettségek
részlietezése (adatok eFt-ban):

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. szallité 674 eFt
K&H Biztositd Zrt. szallitd -22 eFt
KBC Asset Management NV szallitd 219.630 eFt
K&H Autopark Kift. szallité -226 eFt

Osszesen: 220.056 eFt
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3. Az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag javadaimazasa, folydsitott el6legek,
kolcsonodk, kotelezettség vallalasok:
llyen jellegli kifizetések, kotelezettség vallalasok a tarsasagnal a folyo évben nem voltak.

4. A részvények szama és névértéke:
A kibocsajtott részvények névértéke 10.000 Ft/db
A kibocsajtott részvények darabszama: 85.000 db
A részvények 100%-a a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. birtokaban van.

5. Kérnyezetvédeimi informaciok:
Mivel a tarsasag f6 tevékenysége olyan szolgaltatas, ami nem hordoz kérnyezeti kockazatot, a
tarsasagnak nem kellett kdrnyezetvédelmet szolgald targyi eszkdzOket beszereznie. A tevékenység soran

nem keletkeznek veszélyes hulladékok, igy kérnyezetvédelmi garancialis céltartalék képzése is
felesleges.

6. A beszamolé alairasara kotelezett vezeté tisztségviselSk:
Zobor Zsuzsanna  vezérigazgatd 1034 BUDAPEST Dévai Bird Matyas tér 25.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CSOMOR Kérmendi u. 23/A.

7. Szamviteli vezetésért felel6s szolgaltato:
Garamvoélgyi Zoltan (2000 Szentendre, Kérte kéz 7. MK reg.szam: 129785)
a DEBIT & CREDIT Kft. Képviseletében (1055 Budapest, Szent Istvan kérat 1.)

8. Konyvvizsgalo:
A tarsasagnal a kdnyvvizsgalat kotelezd a szamviteli torvény 155.§ (2) és (5) bekezdései alapjan.”
A tarsasag konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kift.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Cim:1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78..
Kijeldlt kényvvizsgald: Balazs Arpad ( 006931 )
A tarsasag konyvvizsgalataért fizetett dij a targyévben : 6.069 eFt

A tarsasag altal kezelt alapok konyvvizsgalatdért kifizetett dij 2016-ban 8.351 eFt volt, de ez az
eredménykimutatas kdzvetitett szolgaltatasok soraban szerepel.

9. Konszolidacio:

A tarsasag anyavallalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. dsszevont (konszolidalt) éves beszamolot és
Gzleti jelentést készit, ami székhelyén megtekinthett (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

10. Céltartalék képzés:
Céltartalék lett képezve a tarsasag dolgozoi altal a fordulonapig ki nem vett szabadsag megvaltasi
értékére. Ez a céltartalék szerepel a mérlegnek mind a targyévi, mind az elézé évi oszlopaban.

A toke megodvéasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret, a téke megovasara, illetve hozamra vonatkozd
garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia) miatt keletkezé fiiggd koételezettségek utan képzett céltartalék a
beszamol¢ fordulonapjan nem allt fenn.

A Tarsasag érintett egy peres tgyben, amely az éves beszamolo forduldnapja utan indult. A Tarsasag
gondos meérlegelés utan ugy itéli meg, hogy a per e stadiumaban céltartalék megképzése nem sziikséges.

11. Egyéb:
A tarsasag tevékenységével kapcsolatos informaciok a www.khalapok.hu cimen talalhatok.

V. A 327/2009 (12.29) kormanyrendeletben el6irt adatkozlés:

1. A portféliokezelésbSl adodd, vagy koézvetleniil annak céljara szolgalé eszkézoék
bemutatasa:
llyen eszk6ztk a beszamold fordulonapjan nem alltak fenn.

2. A portfoliokezelésb6l adodd, vagy kozvetienil annak céljara szolgalo

kotelezettségek bemutatasa:
llyen kotelezettsegek a beszamol6 forduldnapjan nem alltak fenn.
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3. A portfoliokezelésbdl adodd, vagy kozvetlenul annak céljara szolgalé koéltségek és
raforditdsok bemutatasa (adatok eFt-ban):

Portféliok utan fizetett PSZAF dijak

3.461 eFt

4. A mérlegen kiviili fliggd és jovobeni kotelezettségeinek bemutatasa:

llyen kotelezettségek a beszamolo fordulonapjan nem alltak fenn.

5. A portfolidkezelés soran, a megbizasos jogviszonybdl eredéen a Tarsasag
birtokaba keriilt, az ligyfelek tulajdonat képezé (pénzeszkoztdl eltérd), mérlegen kiviil

kimutatott eszk6zok és ligyletek bemutatasa:

ilyen tételek a beszamolo forduldnapjan nem alltak fenn.

6. A kapott, valamint az adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti 6sszegek (t6zsdei

és tézsdén kiviili tigyletek kapcsan) bemutatasa:

llyen tételek a beszamolo fordulonapjan nem élltak fenn.

7. A kezelt befektetési alapok bemutatasa (adatok forintban):

Befektetési alap (sorozat) elnevezése

Nyiltvégi alapok:

5
2
3
4
5
6
7
8
9

10

1

12

13

14

15

16

17

18

9

20

2

22

23

24

25

26

2

28

29

30

3

32

33

34

-

-

~

=

K&H tékevédett forint pénzpiaci alap

K&H tékevédett forint pénzpiaci alap "I" sorozal
K&H 10kevédett forint pénzpiaci alap "E" sorozat
K&H tokevédett forint pénzpiaci alap "F" sorozat
K&H euré pénzpiaci alap

K&H tékevédett dollar pénzpiaci alap

K&H aranykosar alap

K&H kotvény alap

K&H révid allampapir nyiltvég( alap "normal" sorozat
K&H roévid allampapir nyiltvégti alap "F" sorozat
K&H allampapir alap "normal" sorozat

K&H allampapir alap "I" sorozat

K&HH navigator indexkovetd alap

K&H kozép-eurdpai részvény alap

K&H amerika befektetési jegy ,HUF" sorozat
K&H amerika befektetési jegy ,USD" sorozat
K&H azsia alapok alapja

K&H feltdrekvé piaci alapok alapja

K&H ingallanpiaci részvényalapok alapja

K&H nyersanyag alapok alapja (HUF sorozat)
K&H nyersanyag alapok alapja (USD sorozat)
K&H 6ko alapok alapja

K&H unio alapok alapja (HUF sorozat)

K&H uni¢ alapok alapja (EUR sorozat)

K&H vélogatott 1. alapok alapja

K&H valogatott 2. alapok alapja

K&H valogatott 3. alapok alapja

K&H valogatott 4. alapok alapja

K&H nemzetkdzi vegyes alap EUR sorozat
K&H nemzetkdzi vegyes alap USD sorozat
K&H vagyonvédett portfolié - december részalap
K&H megtakaritasi cél - junius részalap

K&H megtakaritasi cél - februar részalap

K&H megtakaritasi cél - oktober részalap

K&H vagyonvédett portfdlio - augusztus részalap

Tipus

értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
indexkovetd
értékpapir
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
usD
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
usD
HUF
HUF
HUF
HUF
usD
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
usD
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Netto-
eszkozérték

56.666.505.752
0

225.048.558
5.739.667.959
65.101.874
42.021.046
42.361.627.002
57.687.763.549
26.551.243.640
7.997.153.275
45.783.438.133
1.084.985.996
6.252.675.606
379.037.452
2.013.355.857
110.480
2.790.869.509
821.274.573
3.615.040.461
4.557.642.909
3.868.175
791.744.029
2.211.077.599
2.543.439
57.262.169.290
45.356.665.594
7.528.498.333
3.789.811.635
61.766.636
729.268
10.936.099.080
41.143.415.935
35.989.187.669
16.706.178.162
12.470.356.006



Befektetési alap (sorozat) elnevezése

Nyiltvégi alapok (folytatas):

36 K&H vagyonvédett portfdlio - aprilis részalap

37 K&H eurd megtakaritasi cél - aprilis alapok alapja

38 K&H dollar megtakaritasi cél - augusztus alapok alapja

39 K&H euré vagyonvédett portfolié - oktober alapok alapja

40 K&H szikra abszol(t hozamu szarmaztatott alap

41 K&H likviditasi elszamolo nyiltvég( alap

42 K&H Dollar Négyes Alap

43 K&H Eurd Négyes Alap

44 K&H vilagcégek 2016 nyiltvegl alap

45 K&H tdkevédett innovativ Amerika nyiltvégu énékpaplr befektetési alap

46 K&H fellenduld Eurdpa nyiltvégu értékpapir befektetés alap

Zartvégl alapok:
1 K&H aktiv pihenés szarmaztatott zartvégu értékpapir befektetési alap
2 K&H Amerika-Eurdpa 2 szarmaztatott zartvégli alap
3 K&H Amerika-Eurdpa szarmaztatott zartvegu alap
4 K&H autoipari tbkevédett szarmaztatott zartvégl alap
5 K&H erbs Amerika zartvégu alap
6 K&H euro plusz 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap
7 K&H eurodpai korverseny szarmaztatott zartvégi alap

Tipus

alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
értékpapir

szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatoft

szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott

8 K&H fix plusz vilagcégek 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befekletési szarmaztatott
9 K&H fix plusz vildgeégek 3 szarmaztatott zanvégu értékpapir befekletési szarmaztatott

10 K&H gyégyszeripari 2 szarmaztatott zartvegui alap
11 K&H hozamlepcsd 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap
12 K&H hozamlépcs® szarmaztatott zartvegl értékpapir befektetési alap

szarmaztatott
szarmaztatoit
szarmaztatott

13 K&H innovativ Amerika szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési ala) szarmaztatott

14 K&H jov6 autdr szarmaztatott zartvégl alap

15 K&H kettds kosar 2 szarmaztatott zartvégli érntékpapir befekletési alap
16 K&H kettds kosar 3 szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alap
17 K&H mozdulj! tdkevédett szarmaztatott zartvégu alap

18 K&H olajipari szarmaztatott zartvegu alap

19 K&H prémium élelmiszeripari szarmaztatott zartvégu aiap

20 K&H prémium eurdpai exportdrok szarmaztatott zartvégul aiap

21 K&H prémium fogyasztoi javak szarmaztatott zartvégi alap

22 K&H prémium gondoskodas szarmaztatott zartvégu alap

23 K&H prémium gyermekkdzpontu szarmaztatott zartvégu alap

24 K&H prémium gyodgyszer- és vildgcégek szarmaztatott zartvégli alap
25 K&H prémium gyoégyszeripan 3 szarmaztatott zartvegu alap

szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott

26 K&H prémium informacidbiztonsag szarmaztatott zartvégl éntékpapir be' szarmaztatott

27 K&H prémium rangado szarmaztatott zartveg( alap
28 K&H prémium vilagcégek 10 szarmaztatott zartvégl alap

szarmaztatott
szarmaztatott

29 K&H prémium vildgcégek 11 szarmaztatott zartvégli értékpapir befekteté szarmaztatott

30 K&H prémium vildgcégek 5 szarmaztatott zartvégli alap
31 K&H prémium vildgcégek 6 szarmaztatott zartvégu alap
32 K&H prémium vilagcégek 7 szarmaztatott zartvegli alap
33 K&H prémium vildgcégek 8 szarmaztatott zartvégli alap
34 K&H prémium vilagcégek 9 szarmaztatott alap

szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott

35 K&H privatbanki olajipari szarmaztatott zartvégl értékpapir befekietési al szarmaztatott

36 K&H rugalmas szarmaztatott alap

szarmaztatott

37 K&H szakaszos hozamu 7 szarmaztatott zartvégu értékpapir befekletési szarmaztatott

38 K&H Temze szarmaziatott zartvégl alap
39 K&H Temze tokevédett szarmaztatott zartvégli alap

szarmaztatott
szarmaztatott

40 K&H tobbszoér termé 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap szarmaztatott
41 K&H t8bbszr term 3 szarmaztatott zartvégu értékpapir befektetési alap szarmaztatott

42 K&H tobbszOr termé 4 szarmaztatott zartvégl énékpapir befektetési alap szarmaztatott
43 K&H tobbszor termé 5 szarmaztatott zartvégl énékpapir befektetési alap szarmaztatott

44 K&H t8bbszor termé szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alap

szarmaztatott

Devizanem

HUF
EUR
usb
EUR
HUF
HUF
usDb
EUR
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Netto-
eszkozerték

10.237.874.692
43.748.602
3.197.078
5.976.927
3.626.249.605
6.336.913.645
4.037.095
5.117.577
7.855.471.679
3.618.482.313
8.348.012.155

7.700.739.777
4.118.947.147
2.673.762.122
3.066.805.729
3.059.649.340
5.491.351
786.992.750
7.399.057.249
4.289.784.985
6.742.321.983
6.898 809.996
7.652.986.327
2.980.832.407
5.652.540.092
4.999.427.246
5.809.862.050
2.857.426.382
2.224.560.248
1.826.348.282
6.989.902.076
2.900.813.400
1.164.009.008
1.382.077.118
3.219.729.605
10.072.301.432
1.052.013.574
2.612.215.403
1.245.829.511
846.936.215
8.197.703.961
6.254.686.112
5.327.787 368
1.760.802.006
3.417.432.821
3.189.586.267
731.930.655
3.137.993.474
1.656.549.243
2.854.665.230
9.340.736.560
4.140.401.740
6.841.472.773
4.132.749.144
4.499.858.334
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45 K&H tokét négy részletben fizetd 2 szarmaztatott zartvég(i értékpaplr bef szarmaztatott HUF 492.491.375
48 K&H toket részben elbre fizetd 4 szarmaztatott zartvégli alap szarmaziatott HUF 2.038.208.076
47 K&H valtozo Azsia tdkevédett alap szarmaztatott HUF 2.521.793.284
48 K&H vilagcégek 4 szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatoft HUF 4.865.401.134
49 K&H vilagcégek tokevédett 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befekteté szarmaztatott HUF 2.400.606.316
50 K&H vilagcégek tékevedett szarmaztatott zartvégu értékpapir befekietési szarmaztatott HUF 4.064.860.365

Zartkori alapok:
1 K&H csucstamadas zartkorl zartvégl énékpapir befektetési alap értékpapir HUF 416.573.757

8. A beszamol6 forduldnapjan érvényben lévé (le nem zart) hatarid6s, opcios és swap
tigyletek bemutatasa:

llyen tételek a beszamolo forduldonapjan nem élltak fenn.
9. A befektetd védelmi alapban valé tagsag bemutatasa:

A K&H Alapkezel6 Zrt. 1998. januar 1-t6l tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.
A fizetett csatlakozasi dij 2.000.000 Ft volt.
A K&H Alapkezeld Zrt. 2016. évben 500.000 Ft-ot fizetett rendszeres hozzajarulasként az Alapnak.

A tarsasagnak nincs kilféidon létrehozott fidktelepe, igy kulféldi kiegészitd befektetdvédelmi, tgyfélvédelmi
rendszerhez nem csatlakozott.

10. A biztositdo pénztarak részére végzett vagyonkezeléshez kapcsolédo, a pénztar
tulajdonat képez6 eszk6z6k bemutatasa (adatok eFt-ban):

Nyité Zaro Valtozas
aliomany
1 NAVOSZ Egészségpénztar 1.467.356 1.066.284 -401.072
2 Eisé Rend6ri Kiegészitd Nyugdijpénztar 1.860.212 0 -1.860.212
K&H Alapkezeld Zrt. sltal kezelt pénztari vagyon 3.327.569 1.066.284 -2.261.285
11. Hataron atnyulé szolgaltatasok bemutatasa:
Nyujtott szolgaltatas: Partner:
Alvagyonkezelés és kdzvetitdi tevékenyseég KBC Asset Management S.A.

A nyujtott szolgaltatdsok kapcsan kuifoldi adohatosagokhoz befizetett (fizetend®) adoé nem volt.

12. A fordulénapon nyitott szarmazékos ligyletek szerz6désben régzitett értéke :

A beszamold fordulénapjan nem voltak nyitott szarmazékos ligyletek

Budapest , 2017.05.05. R\A ‘—EL";\‘ L /f\'

a vallalkozas vezetéje /
(képviseldje)
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K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
2016. évi tarsasagi adé meghatarozasa (1629)
Az adobalapot csbkkentd tételek (eFt):

02 A varhaté kételezettségekre és a jovobeni koltségekre a Tao. tv. 8. § (1) bekezdésének a) pontja szerint képzett
céltartalék felhasznalasa kdvetkeztében az adoévben bevételként elszamolt 6sszeg [Tao. tv. 7. § (1) b)]

7.954

Az adotérvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leirds Gsszege, tovabba az eszkozok kivezetésekor,- kivéve

04 ha az kedvezményezetl eszkdzatruhdzas miatt kovetkezett be - a forgdeszkozok kozé valod atsorolasakor a 1.604
szamilott nyilvantartasi érték meghatarozott része, feltéve, hogy az adozd az értékcsdkkenést koltségként, '
raforditasként szamolta el [Tao. tv. 7. § (1) d); 1. és 2. szamu melléklet]

13 |Téarsasagi adobdl felajanlott tamogatas utan kapott addjovairas 30.000

40 |Az addalapot csOkkenté tételek 6sszesen: 39.558

Az adoalapot néveld tételek (eFt):
01 A vérhato kotelezettségekre és a jovobeni kdltségekre képzett céltartalék, céltartalékot néveld 6sszeg [Tao. tv. 8. § 7.796

(M a)

A szamviteli térveny szerint az addévben terv szerinti értékcsokkenési leirasként (ideértve az egy Osszegben
elszamolt értékcsokkenési leirast is) és terven fellli értékcsokkenésként elszamolt sszeg,tovabba az immaterialis
02 |joszag. targyi eszkdz allomanybol vald kivezetésekor, vagy a forgoeszkozok kozé t6rténd atsorolasakor a kényv 1.604
szerinti erték (meghatarozott tételekkel csékkentve), ha az eszkoz értékcsokkenését az adozo az addzas elbtti
eredmény terhere szamolta el [Tao. tv. 8. § (1) b)]

32 [Egyeb ndveld jogcimek - Alapok helyett megfizetett kilonado 66.986
34 |Az adéalapot noveld tételek Osszesen: 76.386
A tarsasagi ado kiszamitasa (eFt):

Adozas el6tti eredmény 2.517.613
Addalapot csokkentd tételek 39.558
Adobalapot ndvelt tetelek 76.386
Adodalap az altalanos szabdlyok szerint 2.554.441
Tényleges adoéalap 2.554.441

- a fenti addalapbol 10%-os addalap (max 500 MFt) 500.000

- a fenti addalap utani 10%-os add 50.000

- a fenti addalapbdl 19%-os addalap 2.054.441

- a fenti adoalap utani 19%-os ado 390.344
Tarsasagi ado targyévi kotelezettség 440.344
Tarsasagi ad6 a beszamolé eredménykimutatasaban 440.344
2016.évre eldirt és befizetett addeldleg és adofeltoltés 462.549
2016.majus 31-én fizetendod, ill.visszaigényelhetd adod -22.205

Bud t, 2017.05.05. ﬁ\ﬁ 2
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a vallalkozas vezetéfé
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K&H__ALAPKEZEL6 ZRT.
2016 Uzleti jelentés

1. F6 tevékenységek, események 2016-ban

A K&H Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) stratégidjanak tovabbra is egyik
kdzponti eleme az aktiv termékfejlesztés. 2016-ban is folytatédott a korabbi évekre
jellemzd innovativ termékfejlesztési és értékesités-tamogatoi tevékenység.

Innovacidék 2016-ban:

e Strukturalt termékkibocsatdsainkat tekintve, 2016-ben ismét szamos Uj befektetési
témaval szinesitettilk a termékkinalatunkat:

A K&H prémium eurépai exportérok szarmaztatott alap egy 30 elemd,
jelentés részben kiilpiacon miikodé eurdpai nagyvallalatok
részvényeibdl Osszedllitott kosar teljesitményébdl kindlt részesedést a
befektetési jegyek névértékének 95%-os védelme mellett. Az eurd
gyengélkedésébdl elsésorban azok az eurépai nagyvallalatok
profitalhatnak, akik termékeket vagy szolgdltatdsokat exportdlnak a
kontinensen kivilre, forgalmuk jelentés hanyada az eurdzénan kivilrél
érkezik. Az alapba bevalogatott részvények kdzé bekertiltek olyan jél ismert
markak is, mint az Adidas, a Christian Dior vagy az Unilever, de emellett
helyet kapnak benne Eurdpa nagy energia- és épitbipari cégei, illetve olyan
szolgaltatok is, mint a Lufthansa [égitarsasag. Ezt a befektetési témat
megtakaritasi életbiztositas formajaban is kinaltuk az év folyaman.

A K&H prémium gyermekkézponti alap részvénykosardban olyan
véllalatok kaptak helyet, melyek termékeikkel végigkisérik a gyermekeket a
csecsemokortdl az ifju felnéttkorig. A szektorok szerint is diverzifikalt
kosarban megtaldlhatd az egészségligyi szektor, a legnagyobb
babaapolasi, haztartasi tisztitészer és szépségapolasi cikk gyarték, a nagy
élelmiszeripari cégek és gyorsétterem lancok, a jaték- és ruhazatiipar, sét a
kisgyermekes csalddokat és a fiatalokat egyardant megcélzé
szorakoztatéipari vallalkozasok is.

A K&H prémium gondoskodas alap az (6n)gondoskodast hozza fékuszba,
ugy, hogy részesedést kinal egy 30 elem( részvénykosar teljesitményébél,
melyben nagy, nemzetkdzi pénziigyi és gydgyszeripari véllalatok kaptak
helyett a vilag minden tajarol.

A K&H prémium informacidbiztonsag szarmaztatott alap
informacidbiztonsaggal foglalkozé (haldzati szoftverek, tiizfalak, virusirték
szallitdi), és pénziigyi vallalatok (melyek a kiilonbdzd cyber tdmadéasok
kereszttizében &linak, az informaciévédelmi rendszerek vasarléi és
haszonélvezdi, akik beruh&zasaikon keresztil a jévébe fektetnek)
részvényeibdl 6sszedllitott kosar teljesitményébél kinalt részesedést 90%-
os t6kevédelem mellett.

A nyar folyaman a futballrajongé befektetket szélitottuk meg a K&H
prémium rangadd alapunkkal, amely ismert vildgcégek, koztik
sporteseményeket és csapatokat tdmogatéd vallalkozasok részvényeibél
Osszeallitott kosar teljesitményébdl kinalt részesedést.

A 2015-ben bevezetett rugalmas szerkezetet a targyidészak soran
olajipari témaval hoztuk a privatbanki tgyfélkor szamara. Az Alap kedvezd
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feltételes hozam lehetéségét kindlta eurdpai olaj- és gazipari cégekre
tamaszkodva. Az alap kiilénleges szerkezete lehetévé teszi, hogy az elére
meghatarozott feltétel teljestilése esetén a maximalis, 5 éves futamidé vége
elétt lejarjon.

o Uj nyiltvégl alapunk K&H tartés befektetés 2021 néven kertilt kibocséatasra. Az
Alap egy kiegyensulyozott évatos portféliéval rendelkezik, melyet a 2016-ban
megnyitott vagy meghosszabbitott K&H tartés befektetési szamlakra
optimalizaltunk.

e Devizas kinalatunkat egy meglévé nyiltvégii nemzetkozi vegyes alapunkban és a
K&H amerika részvény tipusu alapunkban kibocsatott Gj USD sorozattal.

e Tovabbra is aktivan kdzrem(ikoédtink a K&H Biztositdé unit-linked életbiztositasi
termékeinek  kibocsatasaban. Folytattuk a 2015-ben elinditott szoros
egyattmiikodést, miszerint két alkalommal azonos befektetési témaval jelentiink
meg, befektetési alap valamint biztositas formajaban. Tovabba a biztosité un. unit-
linked kinalatat is igyekeztiink szines torténetekkel tdmogatni, mint pl. az
ingatlanpiaci szektor és haztartasi javakat gyarté szektor.

Tevékenységiink szamokban:

e 2016-ban 16 Uj hazai alapot bocsatottunk ki: 15 lakossagi zartvégli strukturalt
alapot forintban, illetve egy Gj nyiltvégli vegyes alapot. Ezen kivul 4j USD sorozatot
inditottunk a K&H amerika és a K&H nemzetkdzi vegyes alapokban.

e Folytattuk a zartvégl alapok nyiltvégiivé alakitasat, és azok beolvasztasat az an.
likviditasi elszamol6é alapba, megkénnyitve ezzel mind az ugyfelek, mind a
forgalmazok szamara a lejaratkezelést.

e 2016-ban is folytattuk a 2011-ben elkezdett gyakorlatot, a befektetési alapok
szamanak és méretének egyesulések altali optimalizdlasat. Az év folyaman 13
alap egyesult a K&H likviditasi elszamol6 alappal.

e Az egyesuléseken tul tovabbi 5 nyiltvégl és/vagy zartvégli alap lejaratat kezeltiik.

o Személyi valtozasok

Az év folyaman lezajlott néhany személycsere eredményeképpen a Tarsasag 2016.
december 31.-én 27 féallasu teljes- és 5 féallasu részmunkaidés szellemi foglalkozésu
dolgozoét foglalkoztatott. Az éves atlagos statisztikai [étszam 32,17 16.

2. A Tarsasag lzleti, gazdalkoddsi kérnyezete, feltételei

A Tarsasag tovabb folytatja megkezdett stratégidjat, azaz az innovativ termékek
kibocsatasat, valamint aktiv szerepvallalasat a befektetési kultura fejlesztésében és az
értekesitési szolgaltatasok mindségének folyamatos javitdsaban. Jelent6s figyelmet és
erbforrast biztosit a befektetési alapokat értékesitd kollegak szakmai felkészitésére és
tamogatasara. Az (igyfelek minél jobb tajékozédasat pedig specidlis szakmai
programokkal segiti, mint példaul a befektetéi klub programsorozat évente kétszer vagy
a nemrégiben inditott internetes szakmai blog (trendmonitor.hu). A Tarsasag a befektetési
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alapok piacan jelenleg tapasztalhaté erdsebb versenyfeltételek kdzétt is meg kivanja
6rizni eddig pozicidit, elért piaci részesedését.

A Tarsasag nem veégez kutatas-fejlesztési tevékenységet, és a cég kdzponti irod4jan
kivil telephelyei sincsenek.

A Tarsasag a K&H csoporttal dsszhangban alakitia ki foglalkoztataspolitikdjat, a
jelenlegi stratégia szerint létszambdvilés nem vagy csak kismértékben varhato.

A Tarsasag tevékenysége kulénds kérnyezeti terheléssel nem jar, aktivan részt vesz
a K&H székhazban a legmagasabb LEED mindsitésii kdrnyezetkimélé megoldasok
hasznalatdban, alkalmazasaban, igy példaul térekszik az irodai hulladékok
Ujrahasznositasara.

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a tarsadalmi felelésségvallaldsi tevékenységet:
2016-ban sportszer vasarlasi tdmogatast nydjtott hatranyos kistérségben 1évé iskolaknak,
tovabba a Tao. Torvény éltal nyuijtott lehetdséget kihasznélva 3 szervezetet tAmogatott
az eléado-miivészeti agazatban.

A Tarsasag szabad pénzeszkdzeit bankbetétekben tartja, nincsenek befektetési célu
eszkozei. A Tarsasag az Uzleti, piaci és miikodési kockazatok kezelése érdekében 6nallé
kockazatkezel6ket alkalmaz.

A Tarsasag belsé miikddésében a hitelezési-, likviditasi- és cash flow kockazat nem
jatszik szerepet.

A devizaban befolyt arbevétel arfolyamkockazatdnak mérséklését a nyitott pozicié
(szamlaegyenleg) korlatozasaval éri el (azonnal eladjuk a limit feletti sszeget).

A pénzigyi miveletek bevételeire hatd jelentés tényezé a révidtava forint kamatok
alakulasa. A 2016-ban tapasztalt tovabbi jegybanki alapkamat csdkkentés kdvetkeztében
a pénzigyi miveletek eredménye tovabb esett.

3. Vagyonkezelési tevékenység

2016. év vegen a K&H Alapkezeld Zrt. altal kezelt vagyon 968,6 milliard forintot tett ki,
ami 17%-0s csbkkenés a 2015 év végi 1.163,7 milliard forinthoz képest. A csdkkenés
legfébb oka az, hogy az alacsony kamatkornyezet és a tékepiacok hulldmzésa elforditotta
a befektetéket mind a pénzpiaci mind a kockazatos részvény és vegyes befektetésektdl.
Adott kamatkornyezetben a megtakariték a nagyon kedvez6é kamatozdsl lakosséagi
allampapirokat vasaroltak a korabbinal nagyobb mértékben.

A Tarsasag 4ltal kezelt eszk6z6k nagysaga az egyes ugyfélszegmensekben az aldbbiak
szerint alakult.

A befektetési alapok esetében a legtébb alaptipus tekintetében netté tokekidramlas volt
tapasztalhatd. A 2016-0s évben a fent emlitett folyamatoknak kdszénhetéen kizarélag
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kétvény tipust alapjainkban nétt a kezelt vagyon, mig a legnagyobb kiaramlast CPPI
(arfolyamvédett, aktivan kezelt vegyes alapok) és pénzpiaci alapjaink szenvedték el.

A Tarsasag piaci részesedése csokkent a nyilvanos befektetési alapok piacan, bar
megérizte erés pozicidjat, a toéke- és hozamvédett alapok tekintetében tovéabbra is
piacvezeté maradt. Az alapokban kezelt vagyon év végén kozel 808 milliard forintot
(egy évvel kordbban 1.012 milliard forint, -20%) tett ki.

Az intézményi portfolickezelési tevékenységet illetsen 2016 végén az intézményi
portfolikban kezelt vagyon meghaladta a 160 milliard forintot (2015 év végén 152
milliard forint, 6% ndvekedés).

Az alvagyonkezel6ként menedzselt KBC Forintrenta alapban nem volt jelentds téke ki-
és bearamlas, az alapban kezelt vagyon 2016 év végére 2 milliard forint volt.
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4. Eredménykimutatas, az éves beszamol6 tételei
2016-ban az Alapkezel6é adézott eredménye kdzel 18%-kal csokkent.

Ez nagyrészt az arbevétel 12%-os csokkenésének eredményeképpen alakult ki.

A dijbevetel csokkenésének oka elsdsorban a kezelt dllomany csdkkenése. A kiadasok
csOkkentek 2016-ban, kismértékii ndvekedés kizardlag az igénybevett szolgaltatdsok
esetében volt megfigyelhetd.
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A szabad sajat t6ke befektetésébdl szarmazé bevétel csbkkent a 2015. évi mértékhez
képest a csdkkend kamatkdrnyezettel 6sszhangban.

Az alabbi tablazat a K&H Alapkezel6 Zrt. pénziigyi eredményeit mutatja be:

EREDMENYKIMUTATAS 2012 2013 2014 2015 2016 2016/2015
Ertékesités nettd arbevétele 3456 000 4 612 457 5 086 877 5511870 4834 188 -12,3%
Egyéb bevételek 17 498 15933 12 037 6 968 37979 445,0%
Anyagjellegi réforditdsok 985 137 1377 349 1 564 454 1744 517 1670 587 -4,2%
Személyi jellegii raforditadsok 449 594 443 898 436 146 497 071 486 608 -2,1%
Ertékestkkenési lefrds 1036 436 163 723 1310 81,2%
Egyéb raforditasok 448 505 493 057 498 687 232 895 225 680 -3,1%
Uzemi tevékenység eredménye 1 589 226 2313650 2599 464 3043632 2 487 982 -18,3%
Pénziigyi miiveletek eredménye 180 184 108 006 73550 45 255 29 631 -34,5%
Szokasos vallalkozasi eredmény 1769 410 2 421 656 2673014 3 088 887 2517 613 -18,5%
Rendkiviili eredmény 0 -87 397 0 0 0

Ad6zas elbtti eredmény 1769 410 2 334 259 2673014 3 088 887 2517 613 -18,5%
Addfizetési kitelezettség 123 902 205 041 277 096 559 758 440 344 -21,3%
Adozott eredmény 1 645 508 2129 218 2395918 2529129 2 077 269 -17,9%

A mérleg szerkezetén belll a pénzeszkozok ardnya 83%, az dsszes forgbeszkdz pedig
84%-ot képvisel. A forrasoldalon a sajat téke aranya kozel 84%.

Az ad6zas utani eredmény 2.077 millié forint. Az Alapkezelé eredménye igy a sajat
tékéhez mérten ROE=67,49%, mig az év eleji 4.157 milliés mérlegfédsszeghez képest
ROA=49,97%.

A mérlegkészités 6ta nem tértént olyan jelentds esemény, és nem meriilt fel olyan
lényeges Uj elem, amely az Uzleti jelentésben koz6lt informaciok tartalmat érdemben
moddositana.

5. Arészvénytarsasag vagyoni, pénziigyi helyzete

A Részvénytarsasag 2016. december 31-i mérlegadatai szerint az eszkdzok és a forrasok
egyezl dsszege

3.670.614 ezer Ft volt,

a Tarsasag sajat vagyona (sajat toke)

3.077.944 ezer Ft-ot

tett ki.
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A K&H Alapkezel6 Zrt pénziigyi helyzete a 2016. évben is kiegyensulyozott volt, likviditasa
kiemelkedden jo, kotelezettségeit pedig hataridében teljesitette.

Budapest, 2017. majus 05.

2D s

K&H Alapkezeld Zrt. /
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
(Free translation)

To the shareholder of K&H Alapkezel§ Zrt.
Opinion

We have audited the accompanying financial statements of K&H Alapkezel§ Zrt. (“the Company”)
which comprise the balance sheet as at 31 December 2016 (in which the balance sheet total is
THUF 3,670,614, the profit after tax is THUF 2,077,269), the related income statement for the year
then ended, and the notes to the financial statements, which include a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2016, and of the results of its operations for the year then
ended in accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act”), in force in
Hungary.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA”) and
with applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards
are further described in the “Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements”
section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements that are relevant to
our audit of the financial statements in Hungary. We have fulfilled our other ethical responsibilities in
accordance with those requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Other Information: the Business Report

The other information comprises the business report of the Company. Management is responsible for
the preparation of the business report in accordance with the provisions of the Accounting Act and
other relevant regulations. Our opinion on the financial statements expressed in the “Opinion” section
of our report does not cover the business report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the business
report and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated.

Based on the Accounting Act, in respect of the business report, our responsibility is to read the
business report and, in doing so, consider whether the business report has been prepared in
accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations, if any.

In our opinion, the 2016 business report of the Company is consistent with the 2016 financial
statements and the business report has been prepared in accordance with the provisions of the
Accounting Act.

As there is no other regulation prescribing further requirements for the business report, in respect of
this, our opinion on the business report does not express the opinion required by Section (5) h) of 156
of the Accounting Act.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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In addition, in light of the knowledge and understanding of the entity and its environment obtained in
the course of the audit, we are required to report if we have identified material misstatements in the
business report, and shall give an indication of the nature of any such misstatements. We have nothing
to report in this respect.

Responsibilities of Management and those charged with governance for the Financial
Statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material

misstatement, whether due to fraud er error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or
to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it
exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

* Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due
to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of
not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.

* Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

* Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to
continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the
audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern,

* Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that gives a true and fair view.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Budapest, 5 May 2017

Baldzs Arpad

Partner

Statutory auditor

Licence number: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
Licence Number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In all matters of interpretation of information, views or opinions,
the Hungarian version of our report takes precedence over the English version. The accompanying financial statements are
not intended to present the financial posttion and results of operations and cash Sflows in accordance with accounting
principles generally accepted in Jurisdictions other than Hungary.
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K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report
BALANCE : ASSETS

data in thousand HUF

Item

31.12.2015. | Correction | 31.12.2016.
No. Description of the item prev.year
a b c d e
A. FIXED ASSETS (1+1I+I11) 68.048 0 93.015
l. Intangible assets 0 0 0
1.| Capitalised value of formation/reorganization 0 0
2.| Capitalised value of research and development 0 0
3.| Concessions, licences and similar rights 0 0
4.| Trade-marks, patents and similar rights 0 0
5.{ Goodwill 0 0
6.| Advances on intangible assets 0 0
7.| Revaluation of intangible assets 0 0
Il Tangible assets 5.840 0 4.520
1.| Real property and connected rights 0 0
2.| Technical equipment, machinery, vehicles 370 185
3.| Other equipment and fittings 5.176 4.335
4.| Livestock 0 0
5. Realinvestments under way 0 0
6.| Advance payments for tangible assets 294 0
7.1 Revaluation of tangible assets 0 0
. Financial investments 62.208 0 88.495
1.| Shares in related parties 0 0
2.| Long term loan to related parties 0 0
3.| Otherlong term shares 0 0
4. Long term loan to affiliated parties 0 0
5.1 Other long term loan 62.208 88.495
6.] Long term securities representing loans 0 0
7.| Revaluation of financial investments 0 0
8.| Valuation differences of financial investments 0 0
Tj)\ﬂ ) 5
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CEO of the company
(or representative)
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Statistical code
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Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezelé Zrt.

Annual report

BALANCE : ASSETS

data in thousand HUF

Item

31.12.2015. | Correction | 31.12.2016.
No. Description of the item prev.year
a b c d e
B. CURRENT ASSETS (1+lI+111+1V) 3.519.600 0 3.080.415
I Inventories 0 0 0
1.| Raw materials 0 0
2.| Work in progress 0 0
3.| Livestock 0 0
4.| Finished products 0 0
5.1 Commercial goods 0 0
6. Advance payments for inventories 0 0
. Receivables 34.178 0 47.015
1.| Accounts receivable (customers) 252 0
2.| Accounts receivable from related parties 0 0
3.| Accounts receivable from associated parties 26.272 1.932
4.| Bills of exchange receivable 0 0
5.] Other receivables 7.654 45.083
6.| Revaluation of receivables 0 0
7.1 Revaluation of derivatives 0 0
. Securities 0 0 0
1.| Share in related parties 0 0
2.| Other shares 0 0
3.| Own shares 0 0
4.| Other securities 0 0
5.1 Revaluation of securities 0 0 0
V. Liquid assets 3.485.422 0| 3.033.400
1.| Cash, cheques 172 169
2.| Bank deposits 3.485.250 3.033.231
C. ACCRUED AND PRE-PAYMENT 569.689 0 497.184
1.1 Accrued income 563.324 492.369
2.| Pre-payments 6.365 4.815
3.| Deferred expenses 0 0
TOTAL ASSETS (A+B+C) 4.157.337 0| 3.670.614

Date:

Budapest , 05.05.2017.

2L D
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CEO of the company
(or representative)




L1l 1]s[s]6[alo[5]6[6]3][o]1[1]4]o]1]
Statistical code

Lol v]-fi]o]-fofa]3[7]3]6]
Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report
BALANCE : LIABILITIES

data in thousand HUF

Item 31.12.2015. | Correction | 31.12.2016.
No. Description of the item prev.year

a b c d e
D. EQUITY (I++111+IV+V+VI+VII) 3.529.804 0| 3.077.944
I Issued (registered) capital 850.000 850.000
from |. purchased own shares' face value 0 0
. Subscribed-but not paid in capital (-) 0 0
ll. Capital reserve 100.000 100.000
V. Retained earnings 50.675 50.675
V. Tied-up reserves 0 0
VI Revaluation reserve 0 0
1.| Revaluation reserve 0 0
2.| Fair value reserve 0 0
VII. Profit for the year 2,529.129 0| 2.077.269
E. PROVISIONS 7.954 0 7.796
1.] Provision for expected obligations 0 0
2.| Provision for expected costs 0 0
3.| Other provisions 7.954 7.796
F. LIABILITIES (i+I1+11l) 259.749 0 275.407
I Subordinated liabilities 0 0 0
1.| Subordinated liabilities to related parties 0 0
2.| Subordinated liabilities to associated parties 0 0
3.| Other subordinated liabilities 0 0

Date: Budapest , 05.05.2017.

b\
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CEO of the company
(or representative)




L1l 1]5[5[/6la]9]5}6[6[3]0fj1][1][4]0]1]
Statistical code

Lol +]-{1]o]-[oja]3][7]3]6]

Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report
BALANCE : LIABILITIES

data in thousand HUF

Item 31.12.2015. | Correction | 31.12.2016.
No. Description of the item prev.year
a b c d e
il. Long term liabilities 0 0 0
1. Long term loans 0 0
2.} Issued convertible bonds 0 0
3.] Issued bonds 0 0
4.| Investments and development credits 0 0
5.| Otherlong term credits 0 0
6.] Long term liabilities to related parties 0 0
7.| Long term liabilities to associated parties 0 0
8. Otherlong term liabilities 0 0
. Short term liabilities 259.749 0 275.407
1.{ Short term loans 0 0
from 1. convertible bonds 0 0
2, | Short term credits 0 0
3.| Advances received from customers 0 0
4.| Accounts payable (suppliers) 4.555 3.058
5.| Debts from bills of exchange 0 0
6.| Short term liabilities to related parties 210.561 220.056
7.1 Short term liabilities to associated parties 0 0
8.| Other short term liabilities 44 633 52.293
9.| Revaluation differences of liabilities 0 0
10.| Negative valuation differences of derivatives 0 0
G. ACCRUED EXPENSES, DEFERRED REVENUES 359.830 0 309.467
1.1 Deferred income 0 0
2.| Accrued expenses 359.830 309.467
3.| Deferred extraordinary income 0 0
TOTAL LIABILITIES & EQUITY (D+E+F+G) 4.157.337 0| 3.670.614

Date: Budapest , 05.05.2017. "z ~\« 2 Wu_ 7 j,\

CEO of the company
(or representative)




L1l 1]s]s]6[4]o]s]6l6[3]of1[1]4f0[1]
Statistical code

Lol 1]-11]of-{oJa]3[7]3]e]

Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report
Profit & Loss statement
(by method of total costs)

data in thousand HUF

Item 01.01.2015- | Correction | 01.01.2016-
No. Description of the item 31.12.2015, | prev.year | 31.12.2016.
a b c d e
01 Domestic sales 5.5611.870 4.834.188
02 | Export sales 0 0
1. Net sales (01+02) 5.511.870 0] 4.834.188
03 | Change of self manufactured inventories 0 0
04 | Self manufactured fixed assets 0 0
. Own performance capitalized (+-03+-04) 0 0 0
n. Other income 6.968 37.979
- including: Written-back impairment 0 0
05 | Materials costs 3.246 2.973
06 | Services used (commercial) 240.662 259.872
07 | Services used (statutory, financial, insurance) 21.577 26.666
08 | Cost of goods sold 0 0
09 | Cost of services sold (intermediated) 1.479.032 1.381.076
V. Material costs (05+...+09) 1.744.517 0| 1.670.587
10 | Wages, salaries 319.265 317.017
11 Other personal payments 58.689 54.510
12 | Social charges 119.117 115.081
V. Personal costs (10+...+12) 497.071 0 486.608
VI. Depreciation 723 1.310
VII. Other expenditures 232,895 225.680
- including: Impairment 0 0
A INCOME FROM OPERATION
(1+/-11+111-IV-V-VI-VII) 3.043.632 0| 2.487.982

Date: Budapest , 05.05.2017.

2L

.

CEO of the company
(or representative)
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L1l 1s]s]6f4]o|s]6]6[3]0o]1][1]4f0[1]

Statistical code

Lo 1]-11]of-[o4]3[7][3]e]

Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report

Profit & Loss statement
(by method of total costs)

data in thousand HUF

Item 01.01.2015- | Correction | 01.01.2016-
No. Description of the item 31.12.2015. | prev.year | 31.12.2016.

13 | Dividends received (approved) 0 0

- including: Dividends from related parties 0 0

14 | Gain on sale of shares, participations 0 0

- including Gain on sale of shares from related parties 0 0

15 | Gain on sale of financial investments 0 0

- including: Gain on sale of fin.inv. from related partie 0 0

16 Interest (approved) received 50.542 30.799

- including: Interest from related parties 49.845 30.098

17 | Other financial revenues 11.624 4.057

- including: Fair value adjustment 0 0

VI, Financial revenues (13+...+17) 62.166 0 34.856

18 | Loss on financial investments 0 0

- including: Loss with related parties 0 0

19 Interest paid (approved) 0 0

- including: Interest to related parties 0 0

20 Impairment of financial assets 0 0

21 Other financial expenditures 16.911 5.225

- including: Fair value adjustments 0 0

IX. Financial expenditures (18+...+21) 16.911 0 5.225
B. FINANCIAL PROFIT (VilI-IX) 45.255 0 29.631

C. PRE-TAX PROFIT (+-A+-B) 3.088.887 0| 2.517.613

X. Income tax payable 559.758 440.344

D. PROFIT AFTER TAX (+-C-X) 2.529.129 0| 2.077.269
Date: Budapest , 05.05.2017. )ﬁ L 2wa.l~ Z— ) //"

CEO of the company
(or representative)
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