TAJEKOZTATO A K&H PREMIUM GYOGYSZERIPARI 5 T OKEVEDETT ESZKOZALAP
B SOROZATROL

A K&H prémium gyégyszeripari 5 tékevédett eszkdzalap B sorozat egy olyan zartvégl eszkdzalap,
amely a tartam végére biztositja az eszk6zalap befektetési eszkézeinek 100%-0s védelmét és 60%-
os részesedést egy 30 elemil gyégyszeriparban tevékenykedd nemzetkdzi cégek részvényeibdl allo
részvénykosar teljesitményébdl, amely hozam azonban nem haladhatja meg a 60%-ot.

Az eszkodzalap kockazati besorolasa: évatos
Az eszkdzalap devizaneme Magyarorszag térvényes fizetéeszkdze, a magyar forint (HUF).

Megcélzott tgyfélkor: 6vatos, dinamikus és merész kockazati besorolassal rendelkezd lakossagi
ugyfelek.

Ajanlott befektetési id6tav: az eszkdzalap lejarati id 6pontjaig

Az eszkdzalap tartama: 2018.07.21. —2027.07.20.
2. Jegyzési id 6szak: 2018.06.04. — 2018.07.20.
A Biztosité a jegyzést barmikor felfliggesztheti.
Az eszkdzalapba befektethetd dij, illetve athelyezhet 6 6sszeg minimuma : 100.000 Ft

A jegyzési id6szak tartama alatti teljes visszavasarlas , illetve mas eszkdzalapba térténd
athelyezés esetén az eszkdzalap visszavasarlasi értéke megegyezik az eszkdzalapba
medfizetett biztositasi dij(ak) mértékével. Az eszkdzalap befektetési egységeinek arfolyama a
jegyzési idészak soran 1,000000.

A jegyzési id6szak elteltét kovetben a teljes visszavasarlas , illetve méas eszkdzalapba torténd
athelyezés esetén az elszamolas alapja az eszkézalap visszavasarlasi értéke. Az eszkdzalap
visszavasarlasi koltsége az eszkdzalap aktualis befektetési egység arfolyamon szamitott
értékének 5%-a.

5. A Biztositd altal létrehozott K&H prémium gyodgys  zeripari 5 t 6kevédett eszkbzalap B
sorozat célja és befektetési politikaja

A K&H prémium gyogyszeripari 5 tékevédett eszkdzalap B sorozat célja, hogy a tartam lejartakor
kifizesse az Ugyfél altal megfizetett biztositasi dij 100%-at és ezen felul a befizetett dijra szamitott, a
mogottes, gyogyszeriparban tevékenyked © cégek részvényeib 61 Osszedllitott 30 elem i
részvénykosar teljesitményének 60%-0s részesedéssel szamitott névekményét, amely hozam
azonban nem haladhatja meg a 60%-ot. Ez azt jelenti, hogy a mogottes befektetési struktira
lehet6vé teszi, hogy a Biztosité abban az esetben is kifizethesse az Ugyfél altal megfizetett biztositasi
dij 100%-at, ha a részvénykosar teljesitménye csokken a tartam végére. Az eszkbdzalap befektetési
politikajaban meghatarozott lejarati kifizetést nem csokkentik a 6. pontban bemutatott
koltségek.

A Biztositd a lejarati kifizetést a Szerz6dd élet- vagy nyugdijbiztositdsa alatt létrehozott
K&H elszamold pénzpiaci eszkbzalap ba térténd automatikus és ingyenes athelyezéssel teljesiti. A
lejarati kifizetés a K&H elszamolé pénzpiaci eszkbdzalapnak a K&H prémium gydgyszeripari 5
tékevédett eszkdzalap B sorozat 1. pontban bemutatott lejarati értéknapi arfolyaman kerl
befektetésre. A Biztositd az el6bbi athelyezést azon a napon hajtja végre, amikor a K&H elszamolé
pénzpiaci eszkdzalap el6bbi értéknapokra vonatkozé arfolyama ismertté valik.

A K&H elszamoldé pénzpiaci eszkdzalapban nyilvantart  ott befektetés értékére mindenkor
megadott teljes visszavasarlasi megbizasokat a K&H élet- vagy nyugdijbiztositas szerz 6dési
feltételeinek 1. és 2. szamu mellékletében bemutato  tt visszavasarlasi koltség terheli.
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A Biztosité nem nyUjt semt o6ke-, sem hozamgaranciat. Az eszkdzalap a tartam vég ére bhiztositja
a befektetés eszkozeinek 100%-o0s védelmét, valamint a mogottes Kosar teljesitményéb 6l
tortén 6 részesedést. Az eszkdzalap tartama alatt (ideértve a lejaratot is) a befektetési
kockazatot az Ugyfél viseli. A tartam alatti vissza ~ vasarlas veszteséget okozhat és csak indokolt
esetben ajanlott.

A Biztosité a hozam elérése érdekében az eszkdzalapban dsszegyjtott t6két olyan befektetési alap
jegyeibe fekteti, melynek befektetési szerkezete biztositja az eszkdzalap lejarati kifizetését. A Biztositd
altal létrehozott eszkdzalap a jegyzési id6szak alatt, illetve a kdvetkez6kben bemutatand6 luxemburgi
alap indulasa idépontjaig (2018. augusztus 1.) elsésorban bankszamlan és lekotétt betétben helyezi el
az Ugyfelek altal megfizetett biztositasi dijat.

A befektetési limiteket az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Eszkoz Minimum Maximum
Select In,ve_s_tors I_(&H Pharma 5 luxemburgi alap 90% 100%
befektetési jegyei

latra sz06l06, vagy lekotott bankbetét 0% 10 %

A Biztositd altal létrehozott eszkdzalap a jegyzési idészakot kdvetden, a tartam soran jellemzéen
100%-ban a KBC Asset Management S.A. (a KBC Csoport tagja — a tovabbiakban Alapkezel &) altal
Luxemburgban kibocsatott nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyeit tartalmazza oly médon, hogy
az Alapkezel6 altal létrehozott Select Investors, mint eserny 6-alap egyik részalapjanak — K&H
Pharma 5 — befektetési jegyeit vasarolla meg (a tov abbiakban luxemburgi alap). A Select
Investors alap esernyd jellegli, azaz tdbb részalapbdl all, amelyek mindegyike kilonalld
vagyontdmeget és kotelezettségeket képvisel, és kilon befektetési politikaval rendelkezik és teljes
vagyona magéban foglalja a kiildnbdz6 részalapok vagyonat.

Az eszkozalap kezel6jének lehetésége van a befektetési egységeket eladni és venni.

Az eszkdzalap portfélidjaval kapcsolatban nem megengedett az értékpapir-kdlcsénzés, az ehhez
kapcsol6do visszavasarlasi megallapodasok kotése, nincs lehetéség fedezeti, valamint arbitrazs célu
Ugyletek kotésére.

Az eszkdzalap referencia indexe: 100% RMAX

Foldrajzi kitettség: Eurdpa, Eszak-Amerika, Azsia, Ausztralia

Szektoralis kitettség: gydgyszeripar

6. Az eszkdzalap koéltségei és TKM értékei

Az e pontban bemutatott dijak és koltségek nem csok  kentik az eszkodzalap &ltal vallalt
lejarati kifizetés mértékét.

Kezdeti befektetési kdltség: nincs

Az eszkdzalap kezelési koltsége: az eszkdzalap induld eszkdzértékének évi legfeljebb 2%-a.

Az eszkdzalap kezelési koltsége évente valtozhat , mindenkori mértéke megtekintheté a www.kh.hu
honlapon, az eszkdzalap termékoldalan, elészor a jegyzési idészak lezarasat kdvetd 30 napon belll.

A koltség az eszkdzalap értékébdl a tartam sordn évente négyszer keril levonasra és érvényesitésre
az eszkozalap arfolyamaban. A kezelési koltség mértékét a luxemburgi alap befektetési politikajanak
megvaldsitasat biztositd eszkdzok beszerzési ara — a valtoz6 kamatozasu kétvények vasarlasakor
érvényes piaci hozamszintek és az Alap portfoliéjaba vasarolandé derivativ Gigylet (swap) — piaci ara
hatarozza meg.

2 K&H prémium 2 életbiztositas szerzédési feltételei



A Biztosité a luxemburgi alap kezel 6jétél dijvisszatéritésben részesil, mely az eszkozalap
szamlajan évente négyszer kerll jovairasra.

TKM értékek: K&H prémium 2 életbiztositas esetén

5 éves tartamra 2,04%

6 éves tartamra 2,05%

7 éves tartamra 2,05%

8 éves tartamra 2,06%

9 éves tartamra 2,06%

10 éves tartamra 1,99%

11 éves tartamra 1,93%

12 éves tartamra 1,89%

13 éves tartamra 1,85%

14 éves tartamra 1,81%

15 éves tartamra 1,78%

16 éves tartamra 1,76%

17 éves tartamra 1,74%

18 éves tartamra 1,72%

19 éves tartamra 1,70%

20 éves tartamra 1,68%
legmagasabb TKM érték 20 évnél 21 éves.
nagyobb tartamra tartamra:

1,67%

7. Altalanos informéciok a Select Investors -rél, m  int erny éalaprol

Bejegyzés orszaga: Luxemburg
Alapkezeld: KBC Asset Management S.A.
Létrehozatal: hatarozott idére

8. A luxemburgi alap befektetési politikaja és az e  lérhet 6 hozam

8.1. A luxemburgi alap befektetési politikaja

A luxemburgi alap (tartama: 2018. augusztus 1. - 2027. junius 25.) olyan befektetési struktirat alakit
ki, amely biztositja az eszkdzalap befektetési eszkdzeinek 100%-0s védelmét  és ezen felll 60%-0s
részesedést nyljt a lentebb meghatarozott részvényk  osar novekményéb 6l, melynek
maximuma 60%. A luxemburgi alap olyan pénziigyi eszk6zoket tartalmaz, melyek segitségével az itt
meghatarozott befektetési célt hivatott elérni. A luxemburgi alap szadmara a befektetési politika altal
megengedett eszkdzok: atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok, az Eurépai Unid tertletén
kibocsatott kollektiv befektetési formak befektetési jegyei, lekétott forintbetétek, szarmaztatott
pénzigyi eszkdzok, likvid eszk6zok és minden egyéb, az iranyad6 jog altal megengedett és a
befektetési célt szolgalo eszkoz.

A luxemburgi alap a hatékony portfdli6 kezelés érdekében kiilénb6z6 portfolid kezelési technikakat
alkalmazhat.

A luxemburgi alap adott esetben sziikséges mértékd likvid eszkdzt tarthat. A luxemburgi alap szaméara
korlatozas nélkil megengedett, hogy netté eszkdzeinek maximum 25%-at kdlcsdonadja a Select
Investors, mint eserny6-alap masik részalapja szamara. Ez azonban nem hasznalhaté tékeattétel
képzésére.

A luxemburgi alap vagyonanak legfeljebb 100%-at az alap indulasakor a KBC Csoport tagjainal latra
sz0616 vagy lekotott bankbetétben helyezi el.
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A luxemburgi alap tartama alatt az alap portféliojara hatnak a piaci folyamatok és igy a luxemburgi
alap hordozza azokat a kockazatokat, amelyek barmilyen mas befektetésre jellemzéek. Emiatt a
luxemburgi alap befektetési jegyeinek arfolyama ing adozhat. A részvénykosarba tartozé egyes
részvények esetében a helyi devizaarfolyamoknak a forinthoz viszonyitott alakuldsa nem relevans.

8.2. A gyogyszeripari szektorban tevékenyked 6 vallalatokat tartalmaz6 részvénykosar

Az eszkdzalap altal kinalt hozam alapjaul szolgalé 30 elem( részvénykosar gyogyszeriparban
tevékenykedé cégek részvényeibdl all. Az aldbbi tdblazat mutatja be a részvénykosarban szerepld
részvényeket, az éket jegyz6 Relevans t6zsde nevét, illetve a részvénykosarbeli sulyukat:

részvény relevans t 6zsde suly

ABBVIE INC NEW YORK - XNYS 2,00%
ALEXION PHARMACEUTICALS INC NEW YORK - XNGS 2,00%
ALLERGAN INC NEW YORK - XNYS 2,00%
AMGEN (UW) NEW YORK - XNGS 2,00%
ASTELLAS PHARMA INC TOKYO - XTKS 5,00%
ASTRAZENECA PLC (LONDON) LONDON - XLON 4,00%
BAYER AG FRANKFURT - XETR 4,00%
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO NEW YORK - XNYS 2,00%
CSLLTD SYDNEY - XASX 2,00%
DAIICHI SANKYO CO LTD TOKYO - XTKS 4,00%
EISAI CO LTD TOKYO - XTKS 4,00%
ELI LILLY & CO NEW YORK - XNYS 2,00%
GILEAD SCIENCES INC (UW) NEW YORK - XNGS 2,00%
GLAXOSMITHKLINE PLC LONDON - XLON 6,00%
INDIVIOR PLC LONDON - XLON 2,00%
JOHNSON & JOHNSON NEW YORK - XNYS 2,00%
LONZA GROUP AG-REG ZURICH - XVTX 2,00%
MERCK & CO. INC. NEW YORK - XNYS 2,00%
MERCK KGAA FRANKFURT - XETR 2,00%
NOVARTIS AG-REG ZURICH - XVTX 8,00%
NOVO NORDISK A/S-B COPENHAGEN - XCSE 2,00%
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD TOKYO - XTKS 2,00%
OTSUKA HOLDINGS CO LTD TOKYO - XTKS 3,00%
PFIZER INC NEW YORK - XNYS 3,00%
ROCHE HOLDING AG- GENUSSCHEIN ZURICH - XVTX 8,00%
SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD SEOUL - XKRX 2,00%
SANOFI PARIS - XPAR 8,00%
SHIONOGI & CO LTD TOKYO - XTKS 2,00%
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD TOKYO - XTKS 7,00%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC NEW YORK - XNYS 2,00%
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8.3. A lejarati hozam
Lejarati hozam:
Max(0;Min[Z;B*(Részvénykosar hozama)])

B = 60% Kosar értékének emelkedésekor hasznalt szorz6
Z = 60% hozamplafon

azaz:

Max(0;Min[60%;60%*(Részvénykosar hozama)])

Veégs arfolya
Részvénykosar értéke: zn_ w, 9 — yam —-1;ahol

=" Kezdetiarfolyam
wi = minden egyes részvénynek (i) a részvénykosaron beliili, 8.2-es
pontban megadott sllya, n=30, (részvények szama) 2 tizedesjegyre
kerekitve

Kezdeti arfolyam Valamennyi részvény esetében, 2018. augusztus 1. napjatol, e
napot is beleértve, az elsé 10 tézsdei kereskedési napon vett
Relevans arfolyamok szamtani atlaga.

Végs 6 arfolyam i: Valamennyi részvény esetében, 2024. augusztus és 2027. janius
kozott, e hdnapokat is beleértve, valamennyi hénap utolsé tézsdei
kereskedési napjan vett Relevans arfolyamok szamtani atlaga
(azaz 35 megfigyelési idépont).

Ertékelés id épontja: Valamennyi részvény esetében az adott napon legkésébb zaré
t6zsdén a t6zsdei kereskedés hivatalos zardsanak az idépontja

Relevans arfolyam: Valamennyi részvény esetében az adott részvénynek az egyes
Atlagolasi napokon a 8.2-es pontban részvényenként megjelolt
Relevans t6zsdén megfigyelt zaré arfolyama

Tézsdei kereskedési nap : minden egyes részvény esetében barmelyik kereskedési nap,
melyen a Relevans tézsde nyitva van és kereskedni lehet a
szokasos kereskedési szakaszokban; ide nem értve azokat a
napokat melyeken a Relevans tézsde a szokasos hétkdznapi
zarasnadl hamarabb zar. Nem szikségszerlien kozds: minden
egyes részvény a kosarban szerepld tobbi részvénytél fuggetlendil
kezelend6 a To&zsdei kereskedési napok meghatarozasa
szempontjabél. Ennek nem kell Tézsdei kereskedési napnak lennie
barmely més, a kosarban szerepl6 részvény szempontjabal.

8.4. A luxemburgi alap célkit (izései

8.4.1. A befektetett t6ke 100%-anak védelmére vonatkozé célkitlizés

A luxemburgi alap olyan pénziigyi eszk6zoket tartalmaz, melyek segitségével az itt meghatarozott
befektetési célt hivatott elérni. A luxemburgi alap elsésorban valtozé kamatozasu vallalati kotvényekbe
fektet, a kotvényekbdl szarmazd kamatbevételt pedig elcseréli az arra vonatkozé jogra (swap lgylet),
hogy lejaratkor a swap Ugylet legaldbb akkora pénzaramlast biztositson, hogy az a kétvények lejarati
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értékével egyiitt a befektetett téke 100%-at és a 8.3 pontban meghatarozott hozam kifizetését tegye
lehetévé.

8.4.2. A hozamfizetést lehetévé tévo befektetési hattér

Az Alapkezel6 a swap egyezményen belill egy specidlis, az Alap szaméara kialakitott, nemzetkdzi,
gyogyszeripari szektorban tevékenyked® vallalatokbdl kialakitott részvénykoséarra szold derivativ
Ugyletet kot. Az ugylet Ggy keriul kialakitAsra, hogy a leirtaknak megfeleléen biztositsa a
részvénykosar névekményébdl képz6dott hozam 60%-anak elérését. A lejaratkori kifizetést igy
részben a csere-lgyletbél szarmazo ellenérték, részben pedig a kdétvények biztositjak.

8.4.3. A befektetési politikaval kapcsolatos tovabbi informacidk

Az Alapkezel6 a luxemburgi alap vagyonanak a 8.3 pontban leirt hozamot és a t6ke 100%-0s
védelmét biztosité eszkozein fellli részét a luxemburgi alap mikddésével kapcsolatos koltségekre
forditja.

8.5. A luxemburgi alap hozamat befolyasolé kockazat ok

Mivel az eszkdzalap a luxemburgi alapba fektet be, igy a luxemburgi alapra vonatkoz6 kockazatok
megjelennek az eszkdzalapok szintjén is.

makrogazdasagi, politikai kockazat ++
részvény (nyersanyag) piaci kockazat ++
regionalis (orszag) kockazat +
kamat kockazat ++
likviditasi kockazat ++
partner kockazat ++
derivativ tgyletek kockazata +++
devizakockazat +
értékelésbol ered6 kockazat +
forgalmazasban rejlé kockazat +
hatoséagi intézkedésekbdl eredé kockazat ++
mogottes alapkezel6i kockazat +
mikodési kockazat +
koncentracios kockézat ++

+: kisebb kockéazat
++: kbzepes kockazat
+++: nagyobb kockazat

A luxemburgi alap esetében nincs arupiaci, hitel és ingatlanpiaci kockazat, ezért ezen
kockazatok az eszkdzalap esetében sem relevansak.

Makrogazdasagqi, politikai kockazat

A befektetések arfolyam-alakulasat nagymértékben befolyasoljak az adott orszag, régio, illetve a
vilaggazdasdg makrogazdasagi folyamatai. A gazdasagi névekedés, az inflacid, a kilsd pénzigyi
egyensuly alakuldsa szamottevé szerepet jatszanak minden eszkoztipus varhaté arfolyam-
alakuldsanak meghatarozasaban. A makrogazdasagi mutatok negativ trendje nagy valdszinGséggel
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rontja a befektetés varhato teljesitményét.

A nemzetkozi politikai helyzet, kilénosen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkozi
megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci
arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a
politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozadsa jelentés hatast gyakorolhat az Alapok
portfoli6jaban szereplé értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok netté eszkdzértékét kedvezétlen
irAnyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére ezen
orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolyasolhatjak
a részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztill az Alap netté eszkozértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.

Deviza kockazat
Bar a részvénykosar a magyar forinttdl eltéré6 devizanemben denomindlt részvényeket tartalmaz, az
Ugyfél nincs kitéve devizaarfolyam-kockazatnak.

Derivativ tgyletek kockazata

A luxemburgi alap a befektetési politika megvalésitasa érdekében tartalmaz derivativ Ugyleteket.
Ezeknek az lgyleteknek a jellegébdl adodéan a legnagyobb bizonytalansagi tényezét az Uzleti
partnerek fizet6képessége jelenti a derivativ ligyletek hataridejének lejarati idépontjaban. A derivativ
Ugyletek megkdtésekor az Alapkezel6 a partnerek kivalasztasakor koriltekintéen jar el.

Kamat kockazat

A luxemburgi alap tartama alatt a forint kamatlabak véaltozhatnak. A kamatlab valtozasok a luxemburgi
alap tartama soran csokkenthetik a luxemburgi alap, igy az eszkozalap arfolyamat. Az eszkdzalap
lejarati kifizetésére, valamint a befektetett t6ke 100%-0s védelmének biztositdsara az esetleges
kamatlab-véaltozasok nincsenek hatéssal.

Hat6saaqi intézkedésekbdl eredd kockazat

A luxemburgi alap tartama soran, vagy a tartamanak végén nem zarhatdk ki olyan hatésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes t6kepiaci tranzakcibk megvalésulasat, ami a
befektetéknek részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

Partnerkockazat

A luxemburgi alap befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl)
torténd részesedés lehetéségének megteremtése érdekében kotétt Ugyletek kapcsan egyes piaci
szerepl6kkel szemben hosszabb-révidebb ideig — a kitettség fliggvényében — operaciés, teljesitési és
hitelezési (egyuttesen partner-) kockazatot fut. Az dgylet futamideje alatt, illetve annak lejartakor az
Ugyletben részt vevé felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, akar a termék arfolyam-
alakulasatdl fiiggéen is. Eléfordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a kotelezettségei teljesitésére.
Az Alapkezeld és az Alvagyonkezeld ezt a kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé
eszkdzokkel annak cstkkentésére torekszik.

Likviditasi kockazat

Az Alap portfoligjaban szerepelhetnek t6zsdén kivili piaci (OTC piaci) befektetések, elsésorban
derivativ Ugyeletek. A t6zsdén kivili kereskedés jellegébdl fakadéan a befektetési eszkdzok
értékesithetésége (likviditasa) a piaci hangulat fliggvényében jelentés mértékben valtozhat,
széls6séges esethen az értékesithetéség lehetetlenné valhat. A vételi és eladasi arak kozott 1évd
szazalékos kilonbség (spread) nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kindlat aranyanak jelentés
egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentdsen megndhet, ami a
tranzakciok kéltségeit megemelheti.

Regionalis (orszaq) kockazat

A luxemburgi alap portfoli6jaban olyan befektetési eszk6zok szerepelhetnek, amelyek meghatarozo
aranyban egyes meghatarozott foldrajzi régiokba és orszagokba fektetnek. Az ilyen tipusu
befektetések kockazata adott esetben magasabb is lehet, mint altaldban a hasonld tipusu
befektetéseké, mivel olyan egyedi kockazati tényezdk (pl. monetéris politika, fiskdlis politika) is
befolyasolhatjak az arfolyamukat, amelyek csak az adott régiora vagy orszagra jellemzéek.
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Koncentraciés kockazat

Mivel a luxemburgi alap befektetési politikdja kifejezetten egy meghatarozott szektor kovetésére
koncentralja befektetéseit, ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a piaci,
gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégidja altal reprezentalt
orszag(csoport)ot.

Forgalmazasban rejlé kockazat

A megbizds megadasanak idépontjaban nem ismert a befektetési jegyek teljesitési arfolyama, igy a
befektetési jegyek tényleges véasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltér a megbizds megadasanak
idépontjaban ismert legfrissebb arfolyamoktdl. A befektetési alap Kezelési Szabalyzatanak 44.2.
pontjaban meghatarozott jutalék alkalmazasanak feltételei a Kezelési Szabalyzatban meghirdetetthez
képest forgalmazonként eltérhetnek. Az eltérés kizardlag lefelé torténhet, tehat a forgalmazok
kizardlag a befektet6k szaméara kedvezébb jutalék feltételek alkalmazésara jogosultak, amelyrél a
Befektet6 a forgalmaz6 mindenkor érvényes hirdetményébdl tajékozodhat.

A forgalmazas sordn a megbizas megadasakor figyelemmel kell lenni a forgalmazasi 6rak zarasara. A
forgalmazasi érak zarasa utan adott megbizast a Forgalmazdk ugy kezelik, mintha a Befektet6é azt a
megbizas megadasanak idépontjat kozvetlenil kdvetd forgalmazasi érakban adta volna meg. A
forgalmazasi 6rak zaradsanak id6pontja tekintetében a forgalmazok értékpapir- nyilvantartd és
szamlavezeté rendszerének ideje az iranyadd, a megbizdsok befogadasa ennek megfeleléen,
automatikusan térténik. A folyamatos forgalmazas felfliggesztésére sor keriilhet a befektetési alap
Kezelési Szabdalyzatanak 47. pontjaban meghatarozottak szerint.

Mogottes alapkezel6i kockazat

A luxemburgi alap kollektiv befektetési eszkézokodn keresztil valositia meg a lefektetett befektetési
politikat. Az Alapkezelé ezen eszk6zok megvasarlasa el6tt koriltekintéen tajékozodik a kivalasztott
kollektiv befektetési formak muikddési feltételeirdl, piaci megitélésérdl, multbeli teljesitményérél. A
befektetések eredményességét atmenetileg befolyasolhatja az alapkezeldk, vagyonkezel6k mikodési
kockazata.

Mikodési kockazatok

A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasdhoz, kényveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
Orzéséhez illetve az elszamolasadhoz szilkséges megfeleld rendszerek esetleges hianyossagabdl
eredd veszteségek kockazata fennall.

Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében el6irt feltételeknek akként felel meg, hogy rendelkezik
olyan mértéki tovabbi szavatol6 tékével, mely képes fedezni az esetleges szakmai gondatlansaghol
adado potencialis felelésséggel kapcsolatos kockéazatokat.

Részvény (nyersanyaq) piaci kockazat

A luxemburgi alap befektetései kdzott jelentés mértékben vannak részvények A kiilénb6zé pénzigyi,
makrogazdasagi, iparagi vagy egyéb folyamatok hatasara a részvényarfolyamok ciklikusan
mozognak. Az alap netté eszkdzérték szamitason keresztiil tikrézi a részvények aralakulasat, ennek
megfeleléen valtozhat a befektetési jegyek értéke és hozama.

Tovabbi kockazati elem, hogy bizonyos idészakokban bizonyos piacokon olyan negativ befektetdi
hangulat alakulhat ki, ami erételiesen rontja egy-egy értékpapir likviditasat. igy fennallhat annak a
veszélye, hogy valamely értékpapir értékesitése hosszabb idét igényel vagy csak
arfolyamveszteséggel valosithaté meg.

8.6. A luxemburgi alap masodpiaci értékesitést befo  lyasol6 kockazat

Ertékelésbdl ered6 kockazat

A luxemburgi alapban taladlhatd szarmaztatott eszkdz(6k) kifejezetten a luxemburgi alap szamara
egyedileg kialakitott struktira, amelynek nincsen folyamatosan megfigyelhetd piaci kereskedése.
Emiatt a termék arazaséra csak egy viszonylag alacsony szdmu megfeleléen szakosodott piaci
szerepld &ll rendelkezésre. Ezért el6fordulhat olyan rendkiviili piaci helyzet, amikor a szarmaztatott
termék értékét rendszeresen frissitd piaci szereplék tdbbsége vagy mindegyike nem képes frissiteni
az é&razéast, azaz nem gyljtheté dssze megbizhatd piaci arfolyam. llyen esetekben a swap ugylet
alternativ elméleti modellek alapjan kertl értékelésre.
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