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A bizalom éve

Az idei év a bizalom éve lehet, ugyanis a francia valasztasok utan a német szavazas sem a szélséséges
nézeteket valld partok el6retdrését hozta. Ez a 1épés egyben azt is jelentette, hogy tovabb formalddhat a
Franciaorszag és Németorszag altal életre hivott egységes Eurdpa szelleme. A befekteték a
bizonytalansagok kiarazasaval dijaztak a valasztasi eredményeket, ami Uj csucsra hajtotta az eurdpai
részvénypiacok tdbbségét.

Gyorsulé névekedés — alacsony inflacio

A befektetéi hangulat szempontjabdl kedvezé kimenetell valasztasi eredmények mellett a vilaggazdasag
ndvekedése is tovabb gyorsul. A gazdasagok varhaté teljesitményét el6rejelzd beszerzési menedzser
indexek egyes régidkban soha nem latott szintekre emelkedtek, igy a vilaggazdasag névekedési tteme az
IMF szerint jévére varhatéan 3,7%-ra gyorsul. A gyorsuld ndvekedés mellett az inflacios mutatok tovabbra is
elmaradnak a nagy jegybankok kdzéptavu inflacios céljatol. Az alacsony globalis inflaciéos mutatokért a
technologiai forradalom és az on-line vasarlasok felfutasa felel6s. Az amerikai jegybankot azonban ez sem
zavarta abban, hogy tovabb emelje az iranyadd kamat mértékét. A legfébb kérdés tovabbra is az, hogy az
Eurdpai Kézponti Bank mikor kdveti a tengerentuli példat, hiszen ez egyben a negativ kamatok idejének
végét is jelentené.

Magyarorszag — a kedvezd novekedés mellett tovabb élénkit a Magyar Nemzeti Bank

A hazai gazdasag egyik f6 zaszloshajoja tovabbra is a Magyar Nemzeti Bank. Az alapkamat cstkkentése
utan az MNB a nem-hagyomanyos eszk6zok felhasznalasaval élénkitette tovabb a gazdasagot, ami a betéti
kamatokat és a kdtvénypiaci hozamokat is Uj mélypontra Iokte. A hazai ndvekedési adatokbdl tovabbra is az
olvashato ki, hogy az ipar (autégyartas), és az EU-s forrasbdl finanszirozott allami beruhazasok a ndvekedés
legfébb mozgatorugoi. Bizonyos agazatokban komoly munkaerdhiany alakult ki, amit a cégek béremeléssel
prébalnak orvosolni, aminek el8bb-utdobb meg kell jelennie az inflaciés szamokban a névekv fogyasztason
keresztul.

Fenntarthaté, tarsadalmi felel6sségre épitdé befektetések (angolul Socially Responsible Investments,
roviden: SRI)

A globalis befektetések piacan megfigyelhetd a fenntarthatd, tarsadalmi felel6sségre épitd befektetések
térnyerése. Befektet6ként nemcsak j6 hozamokat érhetiink el, hanem befektetéstinkkel hozzajarulhatunk egy
jobb, élhetd vilag kialakulasahoz. Ebben segitenek bennlinket az SRI befektetések. A KBC csoport élen jar az
ilyen befektetések kialakitasaban, menedzselésében. A KBC Alapkezel6jénél, professzorokbdl allé tanacsado
testllet, valamint erre szakosodott elemz8k segitenek a fenntarthatd befektetési alapok kialakitasaban és
fenntarthaté kritériumok folyamatos nyomon kdvetésében.

Miben kiilonbozik egy SRI befektetés egy hagyomanyos befektetési alaptol?

Az elérhetd teljes befektetési univerzumban talalhatd részvény és koétvény befektetéseket tdbb rétegli szlirdn
vezetik keresztil és a szrékén (emberi-, munkavallaléi jogok érvényesllés, kdrnyezetvédelem, fellépés a
korrupciéval szemben stb) atment befektetésekbdl kertl kialakitasra a portfolié. Ezzel a megtakaritasokat olyan
részvény-, kotvény befekietések felé iranyitjuk, ami segiti a hosszabb tava fenntarthaté fejlédést. A
tapasztalatok azt mutatjak, hogy az SRI befektetések hozama nem rosszabb, mint a hagyomanyos
befektetéseké és a hozam mellett lehet egy j0 érzésiink, hogy a befektetéslinkkel a fenntarthatd fejlédést
tamogatjuk
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Befektetdket érinté kihivasok 2017-2018-ban — ahogy mi latjuk

Az évek ota tartd alacsony hazai kamatkdérnyezetben az idén még varhatéan nem lesz jelentésebb valtozas,
ugyanakkor az inflacié szintje az idei évben mar meghaladhatja 2 %-ot. Befektetéként egyik fontos célunk, hogy
a megtakaritasuk realértékét (vasarloértékét) megdrizzik. Ebben a hazai kamatkdrnyezetben ezt egyetlen
maodon tudjuk elérni: ha - kockazatviseld képességlinknek megfeleléen — tudatosan kockazatot vallalunk, azaz
olyan befektetéseket (is) valasztunk, amelyek a betéteknél magasabb hozampotenciallal rendelkeznek.

portfélié-épités — tobb labon allas

A kockazatvallalas legjobb mddja, ha a befektetéseinkbdl egy gondosan 6sszeallitott portfoliot épitiink. Egy jol
Osszeallitott portfolié kulonbdzd tipustu befektetési eszkdzdket (pénzpiaci, kotvény, részvény, deviza,
nyersanyag stb.) tartalmaz, kilénb6zé aranyokban, a kockazatvisel6 képességlinknek megfeleléen. A K&H
Bank vegyes alapok formajaban tébbfajta, el6re elkészitett portfolidépitési koncepcidt is nyujt Gigyfelei szamara,
amelybdl a kockazatvisel6 képességtél fliggéen valaszthatnak az tgyfelek.

portfolio-épités vegyes alapok segitségével

A K&H Bank kinalataban tobb fajta vegyes alap koncepcio is megtalalhaté:
1. K&H valogatott alapok (stratégiai alapok, 4 biztonsagi fokozattal, stabil sszetétel, 12 éves mult)
2. K&H arfolyamvédett vegyes alapok (akar dinamikusan valtozd portfolid 6sszetétel, algoritmus altal
vezérelt arfolyamvédelmi mechanizmust mikodtetd alapcsalad)
3. K&H szikra alap (rugalmas befektetési politika, egyedi jol teljesité befektetési torténetek kivalasztasa,
szubjektiv, szakért6i megkozelités)

A tapasztalatok azt mutatjak, hogy a kilonbdz8 piaci helyzetekben eltéréen teljesitenek a vegyes alapjaink,
ezért érdemes a fenti vegyes befektetési alapokbdl is egyfajta ,portfoliot” képezni.

K&H e-portfolié szolgaltatas

Az idei évtdl a K&H Bank, a prémium Ugyfelei portfolié épitését a K&H e-portfdlié szolgaltatassal is segiti.
Prémium banki Ugyfeleink az e-bank alkalmazason belll az ,e-portfélid” mentpontban, egységes attekintést
kapnak a K&H Bank csoportban 1évé befektetéseikrél (bankbetétek, megtakaritasi szamlak, befektetési
jegyek, allampapirok, megtakaritasi biztositasok, stb). Az attekintés keretében megmutatjuk, hogy hogyan
nézne ki a szakért6ink altal 6sszeallitott célportfélio és milyen valtoztatasokat kellene tenni ahhoz, hogy a
meglévd portfolio dsszetétele kdzelitsen a célportfoliGhoz.

K&H prémium csaladi szolgaltatas

A K&H Bank kitlintetett figyelemben részesiti prémium Ugyfeleit azaltal, hogy gyermekdk, illetve unokajuk
szamara is elérhetéve teszi a prémiumbanki szolgaltatast. Mit jelent ez pontosan?

Amennyiben egy K&H prémiumbanki tGgyfél gyermeke, illetve unokaja nagykoru, egészen 30 éves koraig
élvezheti a K&H prémium banki szolgaltatdsok minden elényét ugy, hogy ehhez nem szikséges teljesitenie
a K&H prémium szamla- és szolgaltatdscsomag igénybevételi feltételeit.
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Az eseményen a résztvevok azonositasara nem alkalmas kép- és hangfelvétel készilhet!

Jelen téjékoztaté anyag a K&H Alapkezeld Zrt. K&H befektetdi klub 2017. 8szi rendezvényén elhangzott el6adasok 6sszefoglalasa, a benne
foglaltak hirdetésnek minéstilnek, de nem mindsulnek ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak, befektetési
ajanlasnak. A jelen 6sszefoglaloban foglaltak kizarélag el6zetes tajékoztatas céljabol késziiltek és nem teljes korliek. Az anyagban leirtak
onmagukban nem, kizarélag a szoban elhangzott magyarazatokkal, kiegészitésekkel egyutt értelmezhetéek. Ebbdl is eredéen kizarolag a
jelen 6sszefoglaloban foglaltakkal kapcsolatosan igény nem érvényesithet6 sem a K&H Alapkezel6vel, a K&H Bankkal vagy a K&H
Biztositéval szemben.

A jelen anyag a K&H Alapkezel6 Zrt. szellemi alkotasa, kifejezett irasbeli engedélye nélkil nem maédosithatd, nem sokszorosithaté.

A piaci kérilményekhez fliz6tt szakmai magyarazatok, vélemények és varakozasok a K&H Alapkezel6 Zrt. munkatarsainak a nyilvanossag
szamara elérhetd és hitelesnek tartott informacidkon alapuld szubjektiv szakmai véleményét tartalmazzak, mely Ujabb adatok, tények
nyilvanossagra hozatala esetén valtozhat. igy kérjiik, hogy befektetési dontése elétt az aktualis piaci tendenciakrol, a bemutatottakhoz
képest bekdvetkezd valtozasokrol tajékozodjon. A K&H Alapkezel6 Zrt. tovabba fenntartja a jogot arra, hogy a jelen anyagban foglalt egyéb
informaciok is — beleértve a széban elhangzottakat is — valtozhatnak tekintettel az elhangzottak alapjaul szolgalé informaciok valtozasara.

Az 6sszefoglaloban szereplé K&H befektetési alapok részletes leirasat, befektetési politikajat, a mogottes befektetések teljesitményének
kiszamitasi modjat az adott alap Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata tartalmazzak, melyek magyar nyelven elérhetéek a vezetd
forgalmazé K&H Bank Zrt. fidkjaiban, mint forgalmazasi helyeken papir alapon, és a www.kh.hu (vagy a www.khalapok.hu) internetes
oldalon elektronikus formaban. Nyiltvégl befektetési alapok esetén ugyanezen elérhetéségeken tajékozodhat a nyiltvégil alapok Kiemelt
Befektetdi Informacidi fel6l, amelyek az érintett alapok alapvetd jellemzéit tartalmazzak témor formaban, 6nmagukban azonban nem adnak
teljes korl leirast az érintett alapokrél. Megalapozott befektetési dontése érdekében el6zetesen alaposan vizsgélja meg az ezen
dokumentumokban szereplé adatokat, kilonds tekintettel a kockazatokra. A nyiltvégili befektetési jegyek forgalmazasi koltségeirdl és a
zartvégl téke- vagy hozamvédett alapok tézsdei megbizasi dijairdl tajékozodjon a forgalmazasi helyeken talalhaté hirdetményekbdl és a
Vezet6é Forgalmazo www.kh.hu internetes oldalan.

A K&H vegyes és abszolit hozamu alapok arfolyamfedezeti céllal szarmaztatott eszk6zokbe fektetnek, ezért a szokasostdl eltéré kockazati
szintliek! Ezen alapok nett6 eszkozértéke a futamidé alatt jelentésen ingadozhat.

A befektetési jeggyel elért hozam — ideértve a diszkontar és a névérték kuldnbozetét is - kamatado-koteles, amit a kifizetd koteles a
kifizetéskor levonni, a torvényi kivételektdl eltekintve. A tartés befektetési szerz6dés alapjan és a nyugdij-el6takarékossagi szamlan szerzett
jovedelemre sajatos adozasi szabalyok vonatkoznak. A befektetése hozamahoz kapcsolodd adozasi tudnivaldkrol kérjuk, tajekozédjon a
www.kh.hu oldalon vagy tanacsadéinknal. Az addzasi szabalyok a jov6ben valtozhatnak, a konkrét adofizetési kotelezettség mindenkor
csak az egyedi koriilmények alapjan allapithaté meg. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre!

Az alapokat a K&H Alapkezels Zrt. kezeli, amely a PSZAF — 111/100.058/2002 és a H-EN-I11-70/2014 szamU hatarozatai alapjan gyakorolja
tevékenységét. A K&H Bank Zrt. termékeinek értékesitése soran a MiFID (Bszt.) rendelkezéseinek megfeleléen jar el. A K&H Bank Zrt. a
Budapesti Ertéktézsde tagja, tevékenységi engedélyének szama: a PSZAF (illetve jogel6dje) 41.064/1998., 111/41.064-3/2001., I11/41.064-
11/2002. és 111/41.064-16/2003. szamu hatarozata.
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