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E Gazdasag, tézsde

Az eurodpai részgénypiacok csutortokon szerény emelkedést mutattak, mig a hangulat egyre 6vatosabba valt ahogy a Nvidia vezérigazgatoi valsaga délutan begylrizott a kereskedésbe. Az SMI vezette a nyerdk listajat
0,63%-0s emelkedéssel defenziv Osszetételének kdszonhetéen, mig a DAX 0,41%-ot, a CAC 40 pedig 0,34%-ot er6s6dott. Az FTSE 100 0,25%-ot nyert az energiaszektor erés teljesitményének kdszonhetéen, az Euro
Stoxx 50 minddssze 0,09%-ot emelkedett. Kézép-Eurdpaban a WIG20 volt a legkiemelkedébb teljesité 1,69%-os emelkedésével, mig a BUX 0,23%-ot gyengiilt, a PX pedig 0,70%-ot esett. Az Egyesiilt Allamokban
valamennyi f6bb index esett, miutan a Nvidia-valsag talalkozott az emelked6 realhozamokkal és a szarnyal6 olajarakkal. A Russell 2000 vezette a veszteségesek listajat 1,66%-0s eséssel, az S&P 500 0,35%-ot, a Dow
0,36%-ot, a Nasdaq 100 pedig 0,30%-ot csdkkent. Azsiaban pénteken a hangulat tovabb romlott a chipexport-korlatozasoktol valé félelmek miatt: a Hang Seng 1,60%-ot, a KOSPI 0,98%-ot, a Shanghai Composite
0,59%-ot esett, mig a Nikkei 225 a jen gyengulésének kdoszdnhetben 0,53%-ot emelkedett.

EURUSD

Az EUR/USD csutortokon 0,32%-ot esett, 1,1090-es nyitas utan 1,1055-6n zart. A korai eurdpai kereskedésben 1,1103-as csucsot ért el, majd az eladdi nyomas 1,1046-os napi mélypontra szoritotta a devizapart — ez 57
pontos napi arfolyammozgast jelent. A devizapar immar két egymast kdvetd napon esett, kedd zaréjahoz képest 6sszesen mintegy 0,98%-ot, mikézben a dollar 2025 majusi szintje feletti technikai kitérése tovabb vonzza
a lendlletes eurdeladasokat. A f6 mozgatérugd a Federal Reserve kamatvarakozasainak folyamatos szigorubb atarazasa volt, amelyet Williams Fed-elndk csutortok esti megjegyzései erfsitettek meg, miszerint az
inflacid még mindig tul magas és tovabbi intézkedések szukségesek. Az amerikai 10 éves realhozamok tovabbi 4,3 bazisponttal 2,82%-ra emelkedtek — ez az 6t6dik egymast kdvetd napi ndvekedés —, ami a
kamatdifferenciat a dollar javara emeli. Az eurdpai oldalon Franciaorszag végleges oktdberi fogyasztdi arindexe 3,7% lett éves alapon, a 3,8%-0s el6zetes becsléshez képest korlatozott tamaszt nyujtva az eurénak. Az
amerikai termeldi arindex pénteki kozzétételével a kockazat a tovabbi dollar-er6sddés iranyaba mutat.

EURHUF, USDHUF

Jelentésebb hazai makroadatok és MNB illetve fiskalis oldali kommunikacié hianyaban szerda napvégi szintjeéhez hasonldéan 364,97-en zart az EUR/HUF csutortokon. A devizapar stabilitasa semleges hazai hatteret
tukrozott, a BUX szerény 0,23%-0s esése pedig azt jelzi, hogy a magyar kockazatvallalasi kedv visszafogott maradt. Az USD/HUF szintén 329,10-en zart, valtozatlanul az el6z6 naphoz képest annak ellenére, hogy a nap
folyaman az USD 1,11-es szint alatt tudott maradni. A stagnalas oka, hogy forint-specifikus vételi érdekl6dés volt lathatd - a magyar kockazati eszk6zok felé vald elmozdulas — emellett pedig a BUX 147 415-6s napon
beluli csucsa egyuttesen ellensulyozni tudta a dollarer6s6dési nyomast. A Fed szigoritasi jelzései varhatdéan tovabbra is a leértékel6dés felé tolhatjak az USD/HUF-ot még akkor is, ha az EUR/HUF horgonyzott marad.

E Nyersanyag

A geopolitikai kockazati prémium bdvilése és kinalati szlkosség hatasara csiutortokén a Brent 3,30%-ot emelkedett, igy 95,82 dollar/hordé szinten zart, csicsa 96,28 dollar volt, 92,22 dollaros nyitasrdél indulva. A WTI
2,55%-0s emelkedést kovetéen 88,74 dollaron zart, 89,15 dollaros napi maximum utan. Az arany napon belll rovid ideig 4 001 dollar felett tudott maradni, azonban kés6bb meredeken esett, 2,78%-ot veszitve értékébdl,
igy végul 3 877,07 dollar/uncia szinten fejezte be a napot ugyanis az az emelked6 realhozamok — amelyek elérték a 2,82%-ot — és az altalanos dollar-er6s6dés alaastak a menedékeszkoz iranti keresletet.

E Makro naptar
Ma az Eurozénaban publikaljak az éves GDP adatokat, az USA-ban pedig a termel6i arindexre fokuszal a piac.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fobb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid ; Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utolso Zaroérték | Valtozas (%)*
EURHUF 364,39 366,77 -0,04% S&P 500 7 592,40 -0,35
USDHUF 329,57 331,70 0,00% Nasdaq 28 289,19 -0,30
CHFHUF 393,74 396,33 0,15% Dow Jones 52 297,09 -0,36
GBPHUF 435,9961 439,0001 0,01% DAX 26 771,88 -0,31
JPYHUF 206,0649 207,4055 0,04% CAC 40 8 361,36 -0,23
TRYHUF 6,5403 6,5797 0,08% K&H Bank forecast FTSE 100 10 863,09 -0,09
PLNHUF 82,66 83,22 0,05% ! EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 627,00 0,26
CZKHUF 14,9341 15,0346 0,02% 2026.10.31 360,67 312,72 1,1533 WIG20 4 279,50 -0,07
RONHUF 68,0981 68,6032 0,00% 2026.11.30 361,33 312,39 1,1567 BUX 146 252,70 -0,23
EURUSD 1,1024 1,1091 -0,05% 2026.12.31 362,00 312,07 1,1600 Nikkei 225 10 863,09 -0,09
EURCHF 0,9226 0,9282 -0,21% 2027.02.28 364,00 313,79 1,1600 Hang Seng 24 008,55 -1,55
EURGBP 0,8331 0,8381 -0,04% 2027.06.30 363,00 312,93 1,1600 CSl 300 4 043,93 -0,68
EURJPY 176,2796 177,3605 -0,07%
EURTRY 55,5657 55,9040 -0,01%
EURPLN 4,3941 4,4212 -0,09% 375 EURHUF
EURCZK 24,3238 24,4762 -0,07%
EURRON 5,3304 5,3670 -0,03% 370
*A jelenlegi k6zéparfolyamot az el6z8 napi zaréarfolyamhoz viszonyitva
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Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé révid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felel6sséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredé kdzvetett, vagy
kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kérlimények kdzott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepl6 informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfeleléségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kort tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szereplé vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre allé adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel
kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Dealing Room: (06 1) 328 9730 L Forras: Bloomberg
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Régids tézsdeindexek Régiés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK

egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
i 1 hénap i 3 hénap . T R .
Jelenlegi (%) | El626 dént Kévetkezé dontés | Varakozés (%
USD LIBOR 50616 4,9602 48537 46821 6,0414 elenlegi (%) 6z6dontés | KovetkezO dontés | Varakozas (%)
CHF LIBOR -0,7786 -0,7754 20,7530 -0,7028 -0,5532 MNB 5,50 2026.10.20 2026.11.17 550
BUBOR 5 5000 55000 55000 5 5000 5 5000 EKB 250 2026.10.29 2026.12.17 na.
EURIBOR 2.4790 27660 3.0230 3.2930 SNB 0,00 2026.11.13 2026.12.10 na.
EUR LIBOR -0,6496 -0,6194 -0,5806 -0,5560 -0,4857 FED 4.00 2026.11.12 2026.12.09 425

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év i 5 év i 6 év
_______ HUFIRS 5,6750 5,6500 5,5900 5,5250 5,4600 5,4025 5,3550 5,3150 5,2800 5,2600
EUR IRS 3,3451 3,4627 3,4710 3,4620 3,4528 3,4490 3,4512 3,4593 3,4705 3,4835
Allamkotvények Magyyar 6téves CDS felar Nyersanyagok
Futamidd ' Referencia (%) ! Valtozas (%)* Aktuslis 1 évess min 1 éves max Olaj* Arany Réz
6 hoénap 5,14 0,00 i (USD/hordé) i  (USD/uncia) (USD/tonna)
3 ev 5,51 0,55 6511964 = 5530779 132,3688 arfolyam 89,18 389773 13 588,00
10 év 5,41 0,93 52 hetes max 104,99 5 595,47 14 875,00
15 év 5,50 1,29 ' 52 hetes min 55,63 3 852,68 10 607,50
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben
Magyar Makro Adatok
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utolsoé éviév kovetkezo varakozas
publikalas publikalas 105

GDP (%) 2025.12.31 0,68 n.a. n.a. L\ I‘-A "\ /W\
Inflacié (%) 2026.10.31 2,00 2026.12.08 n.a. 95 A W
Termeldi arindex (%) 2026.09.30 6,90 2026.11.30 n.a. . \\/\"\\ h M~ V\f
Ipari termelés (%) 2026.09.30 8,20 2026.12.07 n.a. ‘\ ~’ V"\r/w \Voud
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.09.30 4,70 2026.11.26 n.a. 75 — fJ
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.09.30 838,10 2026.11.30 n.a. \\_,\__/\-'
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.06.30 0,97 n.a. n.a. 65
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.09.30 4,30 2026.12.04 n.a. 2026.05.17 2026.06.17 2026.07.17 2026.08.17 2026.09.17 2026.10.17

USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
i - ” 4 800
utolsé puinkéIésE éviév :Ssﬁtk'::: varakozas "
4 600
GDP (%) 2026.09.30 2,10 2026.11.25 n.a.
Inflacio (%) 2026.09.30 3,70 2026.12.10 n.a. Ve V\A/-\'\\ ‘\\A-\
Termel&i arindex (%) 2026.09.30 8,40 2026.11.13 n.a. ‘-\ ,./\ v v\"\f‘\__\
Ipari termelés (%) 2026.09.30 2,25 2026.11.17 n.a. 4200
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.10.31 4,10 2026.12.04 n.a. v MV\\ M
Kiilkereskedelmi mérleg (mrd USD) 2026.09.30 -105,05 2026.12.08 n.a. 4000 —A\Jl \
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.06.30 -2,89 n.a. n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) AVZE89.80 B0 AT na. * 26,0547 2026.06.17  2026.07.17 2026.08.17 2026.09.17  2026.10.17
Eurézéona Makro Adatok Réz arfolyama USD-ben
| utols6 publikalas | éviév SOTLEHS e 15000
i ! publikalas
GDP (%) 2026.09.30 1,30 2026.11.13 1,3000 A A
Inflacio (%) 2026.10.31 4,00 2026.11.18 4,0000 14500 P,.,JWJ L\/ ‘\_,‘V VW
Termel6i arindex (%) 2026.09.30 11,10 2026.12.03 n.a.
Ipari termelés (%) 2026.08.31 -0,50 2026.11.16 0,7000 e
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.09.30 6,50 2026.12.02 n.a. \M.
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.08.31 - 16 109,50 2026.11.13 n.a. 13 500 v M
Folyéfizetési mérleg (% GDP) 2026.08.31 8,70 2026.11.19 n.a. M—
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.09.30 0,40 2026.12.04 n.a. 13 000
2026.05.17 2026.06.17 2026.07.17 2026.08.17 2026.09.17 2026.10.17

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé révid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felel6sséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredé kdzvetett, vagy
kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthet6 személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kértilmények kozoétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhaténak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az informaciok
megfeleléségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kor( tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szereplé vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre allé adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel kapcsolatban
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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