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Gazdasag, tézsde

Az eurdpai részvénypiacok hétfén alacsonyabban zartak, mivel a meredeken emelkedd olajarak és a magas kétvényhozamok altal kivaltott kockazatkerulé hangulat Eurdpa-szerte nyomast gyakorolt a piacokra. A csokkenést a CAC40
vezette 0,40%-0s eséssel, amelyet a DAX kovetett -0,27%-kal. Az Euro Stoxx 50 0,17%-ot veszitett, mig az FTSE 100 bizonyult a legellenallébbnak -0,10%-os teljesitményével, amit energiavallalatokban gazdag Osszetétele
tamogatott. Kézép-Europaban a BUX volt a régio leggyengébben teljesitd indexe, 1,40%-0s visszaesését a forint gyengulése és az energiakoltségekre vald érzékenység sulyosbitotta a globalis ellenszél mellett. A PX szembement a
trenddel, és 0,97%-kal emelkedett, mig a WIG20 0,30%-o0s pluszt ért el. Az amerikai piacok tovabb estek, a veszteségeket a Nasdag-100 vezette -1,08%-kal, mivel a magas allampapirhozamok tovabbra is nyomast gyakoroltak a
ndévekedési részvények értékeltségére. Az S&P 500 0,77%-kal, a Russell 2000 0,69%-kal, a Dow Jones pedig 0,67%-kal csdkkent. Azsidban ma reggel tovabbra is évatos a hangulat: a Nikkei 225 0,60%-0s, a Hang Seng pedig
0,35%-0s minuszban all, mikézben a Shanghai Composite 0,42%-os emelkedéssel feliilteljesit, miutan a kinai Allamtanacs Uj gazdasagélénkitd intézkedéseket jelzett.

EURUSD

Az EUR/USD devizapar hétfén mérsékelten gyengiilt: 1,1381-en nyitott, majd 1,1371-en zart, ami 0,18%-o0s napi cs6kkenést jelentett. A par a korai eurdpai kereskedés soran rovid idére 1,1395-6s napon bellli csucsot ért el, mielétt a
dollar er6so6dése érvényesilt volna, és az arfolyamot 1,1353-as napi mélypontra szoritotta. A szlk, 42 pontos napon bellli sav a dollar javara mutato, hatarozott, de nem agressziv elmozdulast tikrozott. A f6 mozgatérugd a Federal
Reserve kamatpalyajara vonatkozé varakozasok tovabbi atarazédasa volt, mikézben az amerikai tizéves allamkoétvény hozama 5,2%-on maradt. Ez a szint egyértelmien megerSsiti a tartésan magasabb kamatok narrativajat, és a
dollar javara szélesiti a kamatkulonbozetet. Eurépaban az eurézona lassuld névekedési lendulete és a magas energiakdltségek stagflacios hatasa korlatozza az EKB képesseéget arra, hogy Iépést tartson a Fed szigoru iranyvonalaval,
aszimmetrikus monetaris politikai helyzetet teremtve, amely strukturalisan gyengiti az eurét. Az, hogy a devizapar zaréarfolyama képes-e 1,1350 felett maradni, tovabbra is a legfontosabb révid tavu technikai referenciaszint az eurdpai
befektet6k szamara a keddi kereskedés megkezdése el6tt.

EURHUF, USDHUF

A forint hétfén az eurdval és a dollarral szemben egyarant gyengult, mivel a globalis kockazatkerulés és a hazai sérulékenységek egyuttesen helyeztek nyomast a magyar devizara. Az EUR/HUF 365,75-6n nyitott, rovid idére 364,92-
es napi mélypontra sullyedt, majd élesen megfordult, és a 369,06-os napon bellli cstics elérése utan 367,21-en zart, ami a forint 0,40%-0s leértékel6dését jelentette. A széles, 4,14 forintos napon bellli sav magas volatilitast jelez, és
tukrozi a forint kiemelked&en erbteljes érzékenységét a globalis kockazati étvagy valtozasaira. Az USD/HUF hasonlé palyat kdvetett, de nagyobb meértékben: 321,13-on nyitott, 324,30-as csucsot ért el, majd 322,74-en zart, ami
0,50%-o0s leértékelédeést jelentett. Az USD/HUF nagyobb elmozdulasa az EUR/HUF-hoz képest 6sszhangban all a dollar euréval szembeni, egyideji 0,18%-0s er6sdédésével, amely tovabb fokozta a forint sajat gyengulését. Belfoldon
Magyarorszag magas energiaimport-koltségei és a kihivasokkal teli fiskalis hattér tovabbra is korlatozzak az érdemi és tartds forinter6sddés lehet6ségét. Az USD/HUF esetében a 325,00-6s szint jelenti a legfontosabb, rovid tavon
figyelendé technikai kiisz6bot.

Nyersanyag

A Brent nyersolaj 0,92%-kal emelkedett, és hordonként 105,28 dollaron zart; napon belul 108,83 dollarig ugrott, mivel az elakadt amerikai-irani targyalasok magasan tartottak a geopolitikai kockazati prémiumot. A WTI szerényebb,
0,21%-0s emelkedéssel 92,60 dollarra dragult. Az arany meredek, 3,95%-0s korrekciot szenvedett el, és uncianként 4116 dollaron zart, mivel az amerikai tizéves hozam 5,2%-os szintje jelent6sen ndvelte a hozamot nem biztosito
nemesfém tartasanak alternativ koltségét.

Makro naptar
Ma az amerikai Conference Board fogyasztéi bizalmi indexének kozzététele kerul a befektetok fig

elmének kozéppontjaba.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Tézsdeindexek
i i Ask Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utols6 Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 367.08 369.45 -0.26% Q3 26 358.50 310.00 1.1600 S&P 500 7 683.69 -0.77
USDHUF 323.19 325.29 -0.44% Q4 26 359.00 309.00 1.1700 Nasdaq 30 276.81 -1.08
CHFHUF 387.88 390.46 -0.23% Q1 27 355.00 306.50 1.1700 Dow Jones 51 481.51 -0.67
GBPHUF 427.5804 430.6882 -0.23% Q2 27 353.50 307.50 1.1800 DAX 25374.42 -0.13
JPYHUF 205.2710 206.6024 -0.36% CAC 40 8078.48 0.01
TRYHUF 6.5902 6.6298 -0.30% K&H Bank forecast FTSE 100 10 684.88 -0.10
PLNHUF 83.96 84.52 -0.24% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2721.27 -0.09
CZKHUF 15.0325 15.1321 -0.23% 2026.09.30 360.00 313.04 1.1500 WIG20 4 175.75 0.40
RONHUF 69.4919 70.0014 -0.26% 2026.10.31 360.67 312.72 1.1533 BUX 149 155.40 -0.01
EURUSD 1.1323 1.1391 0.11% 2026.11.30 361.33 312.39 1.1567 Nikkei 225 10 684.88 -0.10
EURCHF 0.9431 0.9488 -0.04% 2027.01.31 363.00 312.93 1.1600 Hang Seng 24 642.51 -0.37
EURGBP 0.8553 0.8606 -0.03% 2027.03.31 365.00 314.66 1.1600 CSI 300 4 340.76 0.16
EURJPY 178.2237 179.3063 0.09%
EURTRY 55.5159 55.8616 0.08%
EURPLN 4.3571 4.3841 -0.02% 405 EURHUF
EURCZK 24.3358 24.4882 -0.03%
EURRON 5.2604 5.2967 0.03% —
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaroéarfolyamhoz viszonyitva
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Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered6 kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzugyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériimények kdzétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kori tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozé értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel
kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

1 Forras: Bloomberg
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
o0 egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben 11 egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok

i 1hénap | 3 hénap b e | e .

Jelenlegi (%) | Eléz6 dontés | Kovetkezé dontés | Varakozas (%

USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 elenlegi (%) Gz6 dontés ; KovetkezO dontés | Varakozas (%)
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 5.50 2026.09.22 2026.10.20 n.a.
BUBOR 5.5000 5.5000 5.5000 5.5100 5.5200 EKB 2.65 2026.09.10 2026.10.29 n.a.
EURIBOR 2.4840 2.5940 3.0660 3.3560 SNB 0.00 2026.09.29 2026.12.10 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED 4.00 2026.09.28 2026.10.28 4.00

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év i 5 év i 6 év
_________________________ 5.7625 5.8800 5.8650 5.8154 5.7600 5.6950 5.6350 5.5850 5.5546 5.5300
EUR IRS 3.4085 3.6100 3.6480 3.6561 3.6572 3.6605 3.6683 3.6795 3.6933 3.7083
Allamkétvények Magyyar o6téves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé : Referencia (%) | Valtozas (%)* Altualls 1 6vess min 1 6ves max Olaj* Arany Réz
6 hénap 5.22 0.00 i i (USD/hordo6) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev 5.79 1.22 64.20519 55.30779 132.3688 arfolyam 93.82 4143.88 14413.00
10 év 5.88 2.08 52 hetes max 101.69 5 595.47 14 875.00
15 év 5.90 1.90 52 hetes min 55.64 3793.23 10 213.00
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben

Magyar Makro Adatok o
utolSo évlév kovetkez6 | . 1 ozas 110
publikalas publikalas I\A ,J',\
GDP (%) 2025.12.31 0.48 n.a. n.a. 100 /_/ L/
Inflacié (%) 2026.08.31 1.30 2026.10.07 n.a. 90 \-\_,"\—
Termel8i arindex (%) 2026.07.31 1.01 2026.09.30 n.a. B u N r/-V' \
Ipari termelés (%) 2026.07.31 4.70 2026.10.06 n.a. ‘—\-‘:"f v

Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.08.31 4.80 2026.10.22 n.a. 0

Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.07.31 448.90 2026.09.30 0.0000 60

Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.06.30 0.97 n.a. n.a. 50
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.07.31 4.90 2026.10.06 n.a. 26/04/02 26/05/02 26/06/02 26/07/02 26/08/02 26/09/02

USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
utolso6 publikalas E kévgtk’efé varakozas °
; publikalas 4 800 ™\
GDP (%) 2026.06.30 2.10 2026.09.30 n.a. :7 y \\-\, Ir'\ ‘A
Inflacié (%) 2026.08.31 3.40 2026.10.14 n.a. 4600 V LV"'\/'\
Termelsi arindex (%) 2026.08.31 6.60 2026.10.15 n.a. 4400 |
Ipari termelés (%) 2026.08.31 1.42 2026.10.16 n.a. "\ N
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.08.31 4.10 2026.10.02 4.10 4200 V U\AJ J |
Kiilkereskedelmi mérleg (mrd USD) 2026.07.31 -88.58 2026.10.06 -83.8 4000 M
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.06.30 -2.90 n.a. n.a.

Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.08.31 10.50 2026.10.15 n.a. 800 oaon 2605102 26/06/02 26107102 26/08/02 26109102

Eurézéna Makro Adatok Réz arfolyama USD-ben
utolsé publikalas ; év/év kévgtk'e?és varakozas 16 000
! publikalas
GDP (%) 2026.06.30 1.20 2026.10.30 n.a. 15 200
Inflacio (%) 2026.08.31 3.20 2026.10.02 3.7000
Termeldi arindex (%) 2026.07.31 5.80 2026.10.05 n.a. 14 400 7 L\/’A_\
Ipari termelés (%) 2026.07.31 -0.10 2026.10.15 n.a. f\ P A s /"'-—-\”-Nq
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.07.31 6.40 2026.10.01 6.40 13 600 Jr A N \Pﬁ ,__V-l*‘-' Y
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.07.31 14 190.80 2026.10.16 n.a. _/J\,\\.

Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.07.31 27.63 2026.10.20 n.a. 12800 _I’

Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.07.31 0.60 2026.10.06 n.a. 12 000
26/04/02 26/05/02 26/06/02 26/07/02 26/08/02 26/09/02

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthet6 személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériilmények k6zott nem jelent pénzugyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az informaciok
megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kor( tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szereplé vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel kapcsolatban
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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