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Gazdasag, té6zsde

Az amerikai részvénypiacok erételjes emelkedéssel zartak a csutortoki kereskedést, a Nasdaq 3,36%, az S&P 500 1,66%, mig a Dow Jones 1,19% pluszban fejezte be a napot. A kedvezd hangulatot els6sorban a
technoldégiai szektor és az Al-hoz kapcsolddd ndvekedési varakozasok taplaltak, amelyeket az Amazon vartnal er6sebb gyorsjelentése is tamogatott. Szektoralis szinten a technoldgiai vallalatok vezették az emelkedést,
tébb mint 5%-0s nyereséget elérve, mig a pénzigyi szektor szintén felllteljesitett a Mastercard kedvezd eredményeinek hatasara. Ezzel szemben a kommunikaciés szolgaltatok gyengébben szerepeltek. Nyugat-
Eurdpaban is pozitiv kereskedést lathattunk: a német DAX 0,60%-kal, a francia CAC 0,92%-kal emelkedett, mig a brit FTSE 0,10%-0s minuszban zart. A régiés piacok kézul a WIG 1,57%-kal, a PX 0,44%-kal, a BUX
pedig 0,95%-kal kertiilt feliebb. A hazai blue chipek koziil az OTP 1,41%-kal, a Magyar Telekom 0,81%-kal, a Richter 0,34%-kal, mig a MOL 0,27%-kal er6s6détt. Azsiaban péntek reggel tdbbnyire pozitiv volt a hangulat.
A Nikkei 4,03%-kal, a CSI 300 1,17%-kal emelkedett, mig a KOSPI kiugro, 17,91%-o0s ralival reagalt a félvezetégyartdk erés teljesitményére, ellenben a Hang Seng 0,22%-ot csdkkent.

EURUSD

A devizapiacokon a dollar gyengilése kerilt a kdzéppontba, miutan a vartnal gyengébb amerikai GDP-adat, valamint a visszafogottabb fogyasztasi és inflaciés szamok gyengitették a Fed jév6beli kamatcsdkkentéssel
kapcsolatos varakozasokat. Ennek hatasara az EURUSD 1,1467-r6l 1,1528-ra emelkedett, napkdzben pedig az 1,1537-es szintet is elérte, ami kdzel masfél havi csicsnak szamit. A piac értelmezésében a lassuld
gazdasagi aktivitas és a mérsékldédo inflaciés nyomas csokkentheti a szigori monetaris politika fenntartasanak sziikségességét, ami nyomas alatt tartotta az amerikai devizat.

EURHUF, USDHUF

A forint az euréval szemben tovabbra is a 360 feletti tartomanyban mozgott, az EURHUF 362,41-en zart csutortokon, igy érdemi er6sddés egyelére nem lathatd a hazai deviza esetében. A dollarral szemben ugyanakkor
kedvez8bb képet mutatott a forint, amit elsésorban a nemzetkdzi dollargyengiilés tamogatott: a USDHUF 316,75-r8l 314,52-re csokkent, napkézben pedig a 313,41-es szintet is megkozelitette. Osszességében a tegnapi
kereskedés f6 mozgatérugoja a dollar gyengulése volt, mikdzben a forint tovabbra is stabil, de nem kiemelked&en er8s szinteken kereskedik az euréval szemben.

Nyersanyag

A kéolaj ara pénteken csdkkent, ugyanakkor havi szinten igy is mintegy 20%-os emelkedés felé tartott, mivel a kulcsfontossagu tengeri szallitasi Utvonalakon helyreallt az ellatas, mikdzben az Egyesiilt Allamok és Iran
kdzotti targyalasok nem hoztak jelentésebb attérést. A Brent tipusu kéolaj hataridés jegyzése 1,44 dollarral, 1,6%-kal 87,59 dollarra csékkent hordonként, mig az amerikai WTI (West Texas Intermediate) nyersolaj ara
1,59 dollarral, 1,9%-kal 82,00 dollarra esett. Havi 6sszevetésben azonban mindkét referenciaolaj jelent8s, korilbelll 20%-os emelkedést mutatott, ami a tovabbra is feszes olajpiaci fundamentumokat tikrozi.

Makro naptar
A mai nap fokuszaban az Eurozénabdl érkezé inflaciés adat van.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid ] Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utols6 Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 361.81 364.16 -0.13% S&P 500 7 437.63 1.66
USDHUF 314.21 316.25 -0.22% Nasdaq 28 106.35 3.36
CHFHUF 389.28 391.87 0.00% Dow Jones 52 208.06 1.19
GBPHUF 422.3751 425.4626 -0.14% DAX 25612.03 0.80
JPYHUF 195.7366 197.0143 0.41% CAC 40 8 485.64 0.73
TRYHUF 6.6101 6.6499 -0.08% K&H Bank forecast FTSE 100 10 897.27 0.61
PLNHUF 83.89 84.45 -0.02% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 695.53 0.52
CZKHUF 14.9391 15.0390 -0.07% 2026.07.31 355.00 313.24 1.1333 WIG20 3907.28 0.07
RONHUF 68.9226 69.4196 -0.07% 2026.08.31 356.00 315.98 1.1267 BUX 146 453.40 0.40
EURUSD 1.1480 1.1550 0.13% 2026.09.30 357.00 318.75 1.1200 Nikkei 225 10 897.27 0.61
EURCHF 0.9265 0.9322 -0.14% 2026.10.31 358.67 319.29 1.1233 Hang Seng 25 858.88 -0.02
EURGBP 0.8536 0.8588 0.00% 2026.12.31 362.00 320.35 1.1300 CSI 300 4 549.72 0.85
EURJPY 184.3353 185.4547 -0.52%
EURTRY 54.5888 54.9258 0.06%
EURPLN 4.2996 4.3262 -0.14% 405 EURHUF
EURCZK 24.1414 24.2927 -0.04%
EURRON 5.2296 5.2650 -0.04% 205 | ,
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaroéarfolyamhoz viszonyitva mll m" h"l
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Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered6 kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzugyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériimények kdzétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kori tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozé értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel
kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Forras: Bloomberg

Dealing Room: (06 1) 328 9730 L
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
o egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben 11 egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
1 nap i 1 hénap i 3 hénap . ' I e | e .
Jelenlegi (%) | El6z6 dontés | Kovetkezo dontés | Varakozas (%
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 elenlegi (%) oz domes  Rovelkezodomies 1 vara ozas (%)
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 5.75 2026.07.21 2026.08.25 n.a.
BUBOR 5.7500 5.7500 5.5900 5.5500 5.4700 EKB 2.40 2026.07.23 2026.09.10 n.a.
EURIBOR 2.2060 2.4720 2.6810 2.9580 SNB 0.00 2026.07.30 2026.09.24 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED 3.75 2026.07.30 2026.09.16 n.a.

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év i 5év i 6 év
5.5359 5.4250 5.3473 5.2850 5.2250 5.1750 5.1433 5.1250 5.1150 5.1085
"""" EURIRS 2.8970 2.9810 2.9950 3.0076 3.0250 3.0501 3.0800 3.1132 3.1469 3.1800
Allamkétvények Magyyar o6téves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé : Referencia (%) | Valtozas (%)* Altualls 1 6vess min 1 6ves max Olaj* Arany Réz
6 hénap 5.31 0.19 i i (USD/hord6) i (USD/uncia) | (USD/tonna)
3ev o.47 0.55 56.77869 55.30779 132.3688 arfolyam 82.45 4071.47 13803.00
10 év 5.52 0.55 52 hetes max 95.3 5595.47 14 527.50
15 év 5.54 0.73 52 hetes min 55.49 3281.73 9 571.50
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé
Olaj arfolyama USD-ben
Magyar Makro Adatok o
utolSo éviév OTHLEAS e e 110
publikalas publikalas J] NA ,J"\
GDP (%) 2025.12.31 0.48 n.a. n.a. 100 W /_/ v/
Inflacié (%) 2026.06.30 1.70 2026.08.07 1.50 90
Termel6i arindex (%) 2026.06.30 -0.40 2026.07.31 n.a. 80 v U ‘\_\ r/.E
Ipari termelés (%) 2026.05.31 5.40 2026.08.06 5.15 u
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.06.30 4.50 2026.08.28 n.a. 70 VS~
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.06.30 1.305.40 2026.08.28 n.a. 60
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.03.31 1.24 n.a. n.a. 50
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.05.31 4.80 2026.08.06 4.75 26/02/01 26/03/01 26/04/01 26/05/01 26/06/01 26/07/01
USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
i i o o 6 000
utolso6 publikalas E ::;ﬁtklz,:;: varakozas s 600
GDP (%) 2026.06.30 2.10 2026.08.26 n.a.
Inflacio (%) 2026.06.30 3.50 2026.08.12 n.a. 5200 W’M
Termeldi arindex (%) 2026.06.30 6.70 2026.08.13 n.a. 4800 W\-\ A=
Ipari termelés (%) 2026.06.30 1.14 2026.08.18 n.a. . /M~ “-\I'\r-\..qu
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.06.30 4.20 2026.08.07 4.20 4 400
Kiilkereskedelmi mérleg (mrd USD) 2026.05.31 -77.59 2026.08.04 -73.0 4000
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.03.31 -3.03 n.a. n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.06.30 6.70 2026.08.14 n.a. 000 a1 26103101 26108101 26/05/01 26106101 26107101
Eurézéna Makro »Adatok Réz arfolyama USD-ben
utolsé publikalas é év/év ::;ﬁltg:z: varakozas 15 000
GDP (%) 2026.06.30 1.00 2026.08.14 n.a. 14 000 "
Inflacié (%) 2026.06.30 2.80 2026.07.31 2.9000 /-A-W“"‘P\-'\I"\\,_‘,_’,-NM
Termeldi arindex (%) 2026.05.31 5.90 2026.08.05 n.a. 13 000 \Lﬁ\qﬁ&d‘ / \
Ipari termelés (%) 2026.05.31 -0.20 2026.08.13 n.a. "\J"'/J
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.06.30 6.30 2026.09.01 n.a. {2000
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.05.31 - 7776.20 2026.08.14 n.a.
Folyéfizetési mérleg (% GDP) 2026.05.31 25.10 2026.08.19 n.a. 11000
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.05.31 1.60 2026.08.06 n.a. 10 000
26/02/01 26/03/01 26/04/01 26/05/01 26/06/01 26/07/01

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthet6 személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériilmények k6zott nem jelent pénzugyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az informaciok
megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kor( tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szereplé vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel kapcsolatban
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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