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El Gazdasag, tézsde

Az amerikai részvénypiacok pozitiv hangulatban zartak a csutortoki kereskedést: a Dow Jones 0,27%-kal, az S&P 500 0,81%-kal, mig a Nasdaq 1,30%-kal emelkedett, els6sorban a technoldgiai és
félvezetbipari részvények erbs teljesitményének kdészénhetéen. Nyugat-Eurdpaban szintén javult a hangulat: a DAX 0,70%-kal, a CAC 40 0,60%-kal emelkedett, mik6zben a FTSE 100 0,40%-kal csdokkent. A
régios piacok vegyesen teljesitettek, a befektet6k tovabbra is a geopolitikai fejleményeket és a kamatkilatasokat figyeltek. A BUX 0,4% koruli emelkedéssel zarta a napot, amelyet els6sorban az OTP és a
Richter er6sddése tamogatott, mig a MOL és a Magyar Telekom arfolyama csak kisebb elmozdulast mutatott. Azsidaban péntek reggel kedvezd volt a hangulat: a Nikkei 0,63%-kal, a CSI300 0,95%-kal, a
Hang Seng pedig 0,48%-kal emelkedett. A befektet6k figyelme tovabbra is az inflacids kilatasokra, a jegybankok varhato Iépéseire és a geopolitikai fejleményekre 6sszpontosul.

EURUSD

Az EURUSD a csutortoki kereskedési napon 1.1440 kérnyékére er6sddott vissza. Az Ujabb geopolitikai eszklacido nem erésitette tovabb a dollart mivel a Hormuzi szoroson ataramlé hajok mennyisége
nem zuhant vissza, illetve a piac nem arazza a konfliktus Ujabb fokozdédasat. Ma fontosabb makro adatot nem varunk ezért tovabbra is a geopolitikai hirek fogjak mozgatni az EURUSD piacat. Jelenleg

1.1438 kdérnyékén mozog az arfolyam.

EURHUF, USDHUF

A forint kihasznalva a dollar gyenglilését kezd magara talalni a szerdai irani eszkalaciot koveté gyengilés utan. Az eurdval szemben egészen a 356-os szint ala a dollarral szemben pedig a 311-es szint
kornyékére sikertlt visszaer6sddni a forintnak. Pénteken tovabbra is a geopolitikai fejlemények fognak iranyt mutatni viszont az eurd bevezetéssel kapcsolatos tervek biztonsagot tudnak adni a magyar

fizetbeszkoznek.

Nyersanyag

Az olajarak csiitortok délutan esni kezdtek, annak ellenére, hogy az Egyesiilt Allamok fokozta az irani katonai célpontok elleni tAmadasait és piacot némileg megnyugtatta a Trump-kormany azon déntése,
hogy nem veszi célba az irani energiainfrastrukturat. A Brent tipusu kéolaj hataridés jegyzése hordonként jelenleg 75,65 dollar. Az amerikai WTI nyersolaj hataridés ara pedig hordéonként 71,45 dollar.

Makro naptar
Ma nem varunk fontosabb adatot.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid ; Ask Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utols6 Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 355,75 358,04 0,04% S&P 500 7 543,64 0,81
USDHUF 311,03 313,06 0,14% Nasdaq 29 727,10 1,62
CHFHUF 386,21 388,74 -0,10% Dow Jones 52 487,41 0,27
GBPHUF 417 4459 420,3312 -0,01% DAX 25 118,27 0,30
JPYHUF 192,3530 193,6032 -0,30% CAC 40 8 326,62 0,29
TRYHUF 6,6101 6,6599 0,15% K&H Bank forecast FTSE 100 10 472,45 0,06
PLNHUF 81,87 82,43 0,35% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 608,12 0,12
CZKHUF 14,6662 14,7634 0,06% 2026.07.31 355,00 313,24 1,1333 WIG20 3 686,03 0,82
RONHUF 67,9525 68,4527 -0,02% 2026.08.31 356,00 315,98 1,1267 BUX 142 613,40 -0,24
EURUSD 1,1403 1,1471 -0,07% 2026.09.30 357,00 318,75 1,1200 Nikkei 225 10 472,45 0,06
EURCHF 0,9183 0,9239 0,14% 2026.10.31 358,67 319,29 1,1233 Hang Seng 24 030,18 0,59
EURGBP 0,8495 0,8547 0,04% 2026.12.31 362,00 320,35 1,1300 CSI 300 4 876,31 -1,96
EURJPY 184,3752 185,4948 0,34%
EURTRY 53,6138 53,9437 -0,13%
EURPLN 4,3315 4,3584 0,31% 405 EURHUF
EURCZK 24,1782 24,3298 -0,01%
EURRON 5,2153 5,2509 0,04% 205 | ,
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaroéarfolyamhoz viszonyitva | 1’“'. h
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Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered6 kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzugyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériimények kdzétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kori tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozé értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel
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kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
o egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben 11 egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankkozi kamatlabak (%)

Alapkamatok

1 nap i 1 hénap | 3 hénap

Jelenlegi (%) El6z6 dontés i Kovetkez6 dontés | Varakozas (%)

USD LIBOR 5,0616 4,9602 4,8537 4,6821 6,0414
CHF LIBOR -0,7786 -0,7754 -0,7530 -0,7028 -0,5532 MNB 6,00 2026.06.23 2026.07.21 n.a.
BUBOR 6,0000 5,9400 5,6500 5,5900 5,5000 EKB 2,40 2026.06.11 2026.07.23 n.a.
EURIBOR 2,2590 2,3780 2,6050 2,8130 SNB 0,00 2026.07.10 2026.09.24 n.a.
EUR LIBOR -0,6496 -0,6194 -0,5806 -0,5560 -0,4857 FED 3,75 2026.07.09 2026.07.29 3,75

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év i 5 év i 6 év
_________________________ 5,3708 5,1300 4,9900 4,9000 4,8400 4,8050 4,7875 4,7850 4,7825 4,7800
EUR IRS 2,7770 2,8290 2,8456 2,8700 2,8996 2,9340 2,9720 3,0129 3,0530 3,0924
Allamkétvények Magyyar o6téves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé : Referencia (%) | Valtozas (%)* Altualls 1 6vess min 1 6ves max Olaj* Arany Réz
6 hénap 5,29 0,19 i i (USD/hordo6) (USD/uncia) (USD/tonna)
38 .
v 5,19 0.78 57,06022 55,30779 132,3688 arfolyam 71, 4 108,23 13 489,50
10 év 5,20 0,78 52 hetes max 100,1 5 595,47 14 527,50
15 év 5,26 0,96 52 hetes min 55,4 3 268,18 9 571,50
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé
Olaj arfolyama USD-ben
Magyar Makro Adatok e
utolSo évlév kovetkez6 | . kozss 110
publikalas publikalas JJ A ,J"\
GDP (%) 2025.12.31 0,48 n.a. n.a. 100 14 / U/
Inflacié (%) 2026.06.30 1,70 2026.08.07 n.a. 90 U A“
Termel6i arindex (%) 2026.05.31 -0,70 2026.07.31 n.a. 80
Ipari termelés (%) 2026.05.31 5,40 2026.08.06 n.a. 70 ‘ \ A
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.05.31 4,30 2026.07.24 n.a. ww’
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.05.31 798,60 2026.07.30 n.a. 60
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.03.31 1,24 n.a. n.a. 50
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.05.31 4,80 2026.08.06 n.a. 26/01/11 26/02/11 26/03/11 26/04/11 26/05/11 26/06/11
; T 2 6 000
utolsé publikalas kove?tk’e?o varakozas
: publikalas 5600
GDP (%) 2026.03.31 2,70 2026.07.30 n.a. A
7o 5200 M
Inflacio (%) 2026.05.31 4,20 2026.07.14 3,80 /J
Termeldi arindex (%) 2026.05.31 9,10 2026.07.15 n.a. 4800 A\
Ipari termelés (%) 2026.05.31 1,67 2026.07.17 n.a. ,~/ \_\N_/“/. \"'\r-\l"
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.06.30 4,20 2026.08.07 n.a. 4 400
Kiilkereskedelmi mérleg (mrd USD) 2026.05.31 -77,59 2026.08.04 n.a. 4000
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.03.31 -3,03 n.a. n.a.
. . 3600
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.05.31 6,90 2026.07.16 n.a. 26/01/11 26/02/11 26/03/11 26/04/11 26/05/11 26/06/11
Eurozona Makro »Adatok Réz arfolyama USD-ben
utolsé publikalas | éviév kovetkez6 | . o kozas 15 000
! publikalas
GDP (%) 2026.03.31 0,30 2026.07.30 n.a. 14 000 W‘\J\
Inflacié (%) 2026.06.30 2,80 2026.07.17 n.a. A /J f’\'\,w_.v-
Termel6i arindex (%) 2026.05.31 5,90 2026.08.05 n.a. 13 000 \WM 7
Ipari termelés (%) 2026.04.30 0,10 2026.07.15 0,3000 ‘—\J/-/-I’
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.05.31 6,20 2026.07.30 n.a. {2000
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.04.30 - 1 000,00 2026.07.16 n.a.
PV 11 000
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.04.30 15,70 2026.07.17 n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.05.31 1,60 2026.08.06 n.a. 10 000
26/01/11 26/02/11 26/03/11 26/04/11 26/05/11 26/06/11

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthet6 személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériilmények k6zott nem jelent pénzugyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az informaciok
megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kor( tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szereplé vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel kapcsolatban
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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