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El Gazdasag, tézsde

Az amerikai piacok a két napos gyengélkedés utan felpattantak: az S&P 500 +1,08%, a Nasdaq 100 +2,48% teljesitménnyel zart, mig a Dow Jones csak 0,14%-kal kerult feljebb, f6ként a chip- és Al-
részvények erejének kdszonhetéen. Szektoralisan a technoldégia huzta a piacot, ugyanakkor a szoftvercégek gyengébben teljesitettek, az energiaszektor pedig tovabb esett az alacsonyabb olajarak miatt.
Eurépaban visszafogottabb volt a hangulat: a DAX 0,37%-ot, a CAC 0,44%-ot emelkedett, mig az FTSE 100 1,04%-kal csokkent. A régidban inkabb negativ kép rajzolédott ki, a PX 1,33%-kal, a WIG20
1,60%-kal, mig a BUX 0,36%-kal csokkent. Az OTP -0,31%-0s teljesitmény mellett nem tudta attérni a 45 ezer forintos szintet, a Mol 1,68%-kal gyengult, mikozben a Telekom 0,37 %-ot tudott emelkedni. A
befektetdi hangulatot 6sszességében a dollar és az amerikai kétvényhozamok emelkedése rontotta.

EURUSD

A dollar a szerdai er6s6dést kdvetben csutortokon is folytatta felértékel6déseét az eurdval szemben: az EURUSD arfolyam a nap soran 1,1501-es nyitasrol 1,1458-ig esett, mikdzben a minimumot 1,1451-nél
érte el, ma reggel pedig mar 1,142 koruli szinteken mozgott. Az elmult napok dollarer6sédése mogott elsésorban a globalis kockazatvallalasi hajlanddsag romlasa huzodik meg: a geopolitikai feszlltségek
er6soddése - kulondsen az amerikai—irani targyalasok koéruli bizonytalansag - a befektet6ket a biztonsagosabb eszk6zok, igy a dollar felé terelte, ami nyomast gyakorolt az eurdra.

EURHUF, USDHUF

A dollar globalis er6sddése a forinttal szemben is éreztette hatasat, ami a hazai deviza gyengtiléséhez vezetett. Az EURHUF arfolyam 350,96-0s nyitast kdvetéen 353,10-ig emelkedett, végul 352,59-en zart,
igy a korabbi 349 koruli szintekrdl egyértelml elmozdulas lathaté. Még markansabb volt a mozgas az USDHUF esetében: a jegyzés 305,19-r81 307,69-ig emelkedett, 308,21-es napi csucs mellett. Ez a
dinamika kozvetlenul tikrézi a dollar nemzetkozi er6sddését, amely a forinttal szemben duplan jelentkezik: egyrészt a dollar globalis felértékel6dése, masrészt a feltorekvd piaci devizakkal szembeni
kockazatkerulés miatt.

Nyersanyag

Pénteken csdkkentek az olajarak, miutan az Egyesiilt Allamok és Iran kozotti békemegallapodast kévetéen az olajszallitd tartalyhajok Gjra athaladni kezdtek a megnyitott Hormuzi-szoroson, ami javitotta a
kinalat novekedésének kilatasait. A Brent nyersolaj hataridés ara 43 centtel, azaz 0,54%-kal 79,42 dollarra esett hordonként, mig az amerikai West Texas Intermediate nyersolaj ara 17 centtel, azaz 0,22%-kal
76,43 dollarra csdkkent hordénként, mikdzben a legkdzelebbi, juliusi lejarata hataridés szerz6édés hétfén jar le.

Makro naptar
Ma reggel a termel6i arindex jelent meg Németorszagbadl.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid ] Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utols6 Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 352.28 354.61 -0.25% Q2 26 360.00 307.00 1.1700 S&P 500 7 500.58 1.08
USDHUF 307.78 309.81 -0.37% Q3 26 357.50 304.00 1.1700 Nasdaq 30 406.19 2.48
CHFHUF 381.35 383.85 -0.08% Q4 26 355.00 302.00 1.1800 Dow Jones 51 564.70 0.14
GBPHUF 406.0781 409.0635 -0.33% Q1 27 354.00 300.00 1.1900 DAX 25 026.80 0.24
JPYHUF 190.7966 192.0561 -0.44% CAC 40 8 467.98 0.19
TRYHUF 6.6201 6.6700 -0.23% K&H Bank forecast FTSE 100 10 399.70 -0.11
PLNHUF 82.63 83.20 -0.15% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 553.70 0.47
CZKHUF 14.5430 14.6411 -0.25% 2026.06.30 360.00 303.80 1.1850 WIG20 3671.03 -0.26
RONHUF 67.2078 67.7115 -0.23% 2026.07.31 361.00 303.36 1.1900 BUX 138 405.90 -0.32
EURUSD 1.1412 1.1480 0.11% 2026.08.31 362.00 302.93 1.1950 Nikkei 225 10 399.70 -0.11
EURCHF 0.9210 0.9266 -0.24% 2026.09.30 363.00 302.50 1.2000 Hang Seng 23 924.81 -1.59
EURGBP 0.8646 0.8699 0.05% 2026.12.31 365.00 301.65 1.2100 CSI 300 4 941.60 0.21
EURJPY 184.0761 185.1939 0.16%
EURTRY 53.0365 53.3648 0.06%
EURPLN 4.2496 4.2759 -0.10% 405 EURHUF
EURCZK 24.1473 24.2977 -0.03%
EURRON 5.2215 5.2572 -0.04% |
395 i
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaroéarfolyamhoz viszonyitva I I i“’ h
* f! e '*l w- .
Deviza Forward Arfolyamok 383 T M I
EUR/HUF ' USD/HUF L fut ot | I|
375 Ili L
1 hét 19 28 9 14
1 hénap 74 111 35 52 £
6nap
2 hé 147 221 66 99 iy I
3 hénap 211 316 90 135 355 8 LR i
6 honap 383 574 144 217 TIH
9 hénap 522 783 168 252 345
1 év 656 083 184 276 25/12/22 26/01/22 26/02/22 26/03/22 26/04/22 26/05/22
EURUSD USDHUF
1.22 350
A
330 /—\
1.18 vhv_f.n - ‘\_\
1.16 N\ v
WY Y
1.14 300
1.12 290
25/12/21 26/01/21 26/02/21 26/03/21 26/04/21 26/05/21 25/12/21 26/01/21 26/02/21 26/03/21 26/04/21 26/05/21
CHFHUF GBPHUF
440 460
430 llnvr\N'- 450 nvf\tk\a
420 M \ ./ \\ [‘" -\ '/
=g 440 V\N\ v
410 \'V'\J
\-\ 430 \~J
400 _\
L'\J Vv \ ™ 420 V
390 A r\\'-\'\\\, b'«-jl\’\-\_/vJ‘--\
380 v 410 \J/V \_v
370 400
25/12/21 26/01/21 26/02/21 26/03/21 26/04/21 26/05/21 25/12/21 26/01/21 26/02/21 26/03/21 26/04/21 26/05/21

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered6 kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzugyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériimények kdzétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kori tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozé értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel
kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Dealing Room: (06 1) 328 9730
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
] 1 hénap i 3 hénap . T e . .
Jelenlegi (% El6z6 dontés | Kovetkezé dont Varak %
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 clenlegl (%) { Elozodontes | Kovetkezo dontes | Varakozas (%)
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 6.25 2026.05.26 2026.06.23 6.00
BUBOR 6.2500 6.1000 5.8900 5.8000 5.7000 EKB 2.40 2026.06.11 2026.07.23 n.a.
EURIBOR 2.2850 2.3860 2.6060 2.7480 SNB 0.00 2026.06.19 2026.09.24 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED 3.75 2026.06.18 2026.07.29 n.a.

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év i 5év i 6 év
_________________________ 5.6046 5.3200 5.1600 5.0350 4.9500 4.9000 4.8700 4.8600 4.8398 4.8300
EUR IRS 2.7772 2.8177 2.8130 2.8199 2.8375 2.8642 2.8966 2.9336 2.9709 3.0070
Allamkotvények Magyyar 6téves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e v e ' Olaj* ' Arany ' Réz
6 hoénap 5.41 0.00 i i (USD/hordo) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev 5.22 1.36 54.61703 55.30779 132.3688 arfolyam 7781 4.153.00 13 690.50
10 év 5.21 2.16 52 hetes max 105.21 5595.47 14 527.50
15 év 5.22 1.16 52 hetes min 55.27 3248.71 9 553.50
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben

Magyar Makro Adatok e
i utolso : . . kovetkezo . .
! o ! év/év o varakozas 110
i publikalas i publikalas M
GDP (%) 2025.12.31 0.48 n.a. n.a. e fwv'
Inflacio (%) 2026.05.31 1.80 2026.07.07 n.a. 90 V _%
Termel6i arindex (%) 2026.04.30 0.30 2026.06.30 n.a. o
Ipari termelés (%) 2026.04.30 0.90 2026.07.06 n.a. 70 =
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.04.30 4.50 2026.06.25 n.a. .y
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.04.30 370.40 2026.06.30 n.a. 60 A
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2025.12.31 1.62 n.a. n.a. 50
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.04.30 3.60 2026.07.06 n.a. 251221 26/01/21 26/02/21 26/03/21 26/04/21 26/05/21
USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
i - = 6 000
utolsé publikalas kovetkez6 | . Kkozas
i publikalas 5 600
GDP (%) 2026.03.31 2.60 2026.06.25 n.a. A o

Inflacié (%) 2026.05.31 4.20 2026.07.14 n.a. 3200 N W"\_\

Termeli arindex (%) 2026.05.31 9.10 2026.07.15 n.a. 4800 \\N”V ~
Ipari termelés (%) 2026.05.31 1.67 2026.07.17 n.a. \ _w_/‘/-'

Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.05.31 4.30 2026.07.02 n.a. sa0 Y\ w\‘-\/_,\

Kiilkereskedelmi mérleg (mrd USD) 2026.04.30 -55.88 2026.07.07 n.a. 4000
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2025.12.31 -3.55 n.a. n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.05.31 6.90 2026.07.16 n.a. 2000 26101121 2602121 26103721 26104121 2605121

Eur6ozona Makro Adatok

Réz arfolyama USD-ben

: . 2
o A . kovetkezd . .
utols6 publikalas | LY o varakozas 15000
: publikalas

GDP (%) 2026.03.31 0.30 2026.07.30 n.a. 14 000 A
Inflacioé (%) 2026.05.31 3.20 2026.07.01 n.a. 'r‘ L\N'VJ‘\-N'A'
M

Termelbi arindex (%) 2026.04.30 4.90 2026.07.06 n.a. 13 000 F%Qﬂd‘ /
Ipari termelés (%) 2026.04.30 0.10 2026.07.15 n.a. ‘—‘\J"J_Ir,

Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.04.30 6.30 2026.07.02 n.a. 120000 b4
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.04.30 - 1 000.00 2026.07.16 n.a.
P 11 000
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.04.30 15.70 2026.07.17 n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.04.30 1.00 2026.07.06 n.a. 10 000
25/12/21 26/01/21 26/02/21 26/03/21 26/04/21 26/05/21

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felel6sséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredé kdzvetett, vagy
kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen koriilmények kozoétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatdnak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az informaciok
megfeleléségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel kapcsolatban
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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