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EE Gazdasag, tézsde

Az elmult kereskedési napot vegyes hangulat jellemezte a nemzetkdzi piacokon. Az Egyesiilt Allamokban azonban pozitiv volt a kép: a Dow Jones 0,05%-kal emelkedett 50 668 pontig, az S&P 500 0,58%-kal,
mig a Nasdaq 0,84%-kal er6so6dott, utdbbi ismét 30 ezer pont felett jar. A jo teljesitményt a kdzel-keleti feszlltségek enyhllése tamogatta, ami csdkkentette az olajarakat, ugyanakkor az er6s6dé inflacio
tovabbra is kockazatot jelent. Szektoralis szinten megosztott teljesitmény volt megfigyelhetd: az egészségugyi és a technoldgiai szektor emelkedni tudott, mig a kézmilvek és az altalanos fogyasztasi szektor
gyengébben szerepelt. Eurépaban ezzel szemben enyhe esések dominaltak: a DAX 0,34%-kal, a CAC 0,23%-kal, mig a FTSE 0,75%-kal kerllt lejjebb, részben a kdzelgd inflaciéos adatok miatti kivaras
kovetkeztében. A régidban szintén vegyes volt a kép: a lengyel WIG20 gyakorlatilag stagnalt (-0,03%), a cseh PX jelent6sebben, 1,57%-kal esett, mig a BUX 0,29%-os csdkkenéssel zart 131 453 ponton,
ugyanakkor tovabbra is az 50 napos mozgodatlaga felett tartozkodik. A blue chipek koézul a Magyar Telekom (+1,00%) és a MOL (+0,91%) emelkedett, mig az OTP (-0,86%) és a Richter (-0,80%) gyenguilt.

EE1 EURUSD

Az EURUSD devizapar tovabbra is szUk savban mozgott: 1,1626-on nyitott, 1,1661-ig emelkedett, 1,1586-ig gyengult, majd végul 1,1651-en zart. Bar a nap masodik felében erésebb eurd volt lathato,
Osszesseégeében tovabbra sincs markans trend, a jegyzés az 1,16-os szint korul stabilizalodott, és technikai szempontbdl az 50 és 200 napos mozgodatlag alatt tartézkodik. A visszafogott mozgast az is
magyarazza, hogy a tegnap érkez& amerikai makroadatok vegyes képet mutattak: az elsé negyedéves GDP masodik olvasata lefelé kerult (1,6%), mikdzben a PCE-inflacié az elbrejelzéseknek megfelelb6en
alakult (3,8%, maginflacio: 3,3%), igy érdemi iranymutatast nem adtak a dollar szamara.

EEl EURHUF, USDHUF

Az EURHUF arfolyam a tegnapi kereskedés soran mérsékelt kilengések mellett, alapvetéen iranykeresé mozgast mutatott. A jegyzés 354,43-on nyitott, a nap folyaman 356,13-ig emelkedett, majd 353,97-es
intranapi mélypontot kdvetéen végul 354,50-en zart. A kereskedési dinamika alapjan a reggeli forinter6sddést a délutani érakban egy felgyorsult, ezt kdvetéen pedig az arfolyam a zarasig a 354—355-0s
tartomanyban konszolidalédott, érdemi trendképzédés nélkiul. Az USDHUF esetében hasonld mintazat volt megfigyelhetd: a jegyzés 304,83-on indult, napkdzben 307,36-ig emelkedett, majd 303,61-ig korrigalt,
veégul 304,30-on zart. A napi mozgasokat egy markansabb délutani dollargyengulés hatarozta meg, amelyet kdvetéen a piac szlk savu oldalazasba valtott a 304-es szint kérnyezetében.

EE Nyersanyag

Az olaj hataridés ara pénteken tébb mint 1%-kal esett vissza, és a heti szinten aprilis eleje 6ta a legmeredekebb csdkkenés felé tartott, miutan hirek szerint az Egyesuilt Allamok és Iran megallapodott a
fegyverszinet meghosszabbitasarol, bar a megallapodas még nem |épett hatalyba. A juliusi Brent-nyersolaj hataridés ara 1,1%-kal, azaz 1,04 dollarral 92,67 dollarra esett hordonként. Az amerikai olaj hataridés
ara 1,26 dollarral, azaz 1,4%-kal 87,64 dollarra esett hordénként. A Brent 10,5%-kal zuhant a héten — ez a legmeredekebb zuhanas az aprilis 6-an véget ért hét 6ta —, mig a WTI 9,2%-kal esett — ez a
legnagyobb heti veszteség az aprilis 13-an véget ért hét ota.

EE Makro naptar

Ma délutan az USA-bdl varjuk a Chicagoi beszerzési menedzser index.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés F6bb Nemzetkozi Té6zsdeindexek
Bid ; Ask Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utols6 Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 353,64 355,93 -0,07% S&P 500 7 563,63 0,58
USDHUF 303,56 305,52 -0,08% Nasdaq 30 223,89 0,84
CHFHUF 387,39 389,96 -0,16% Dow Jones 50 668,97 0,05
GBPHUF 407,6404 410,5119 -0,02% DAX 25 092,25 -0,34
JPYHUF 190,6404 191,8878 -0,11% CAC 40 8 188,87 0,39
TRYHUF 6,6101 6,6499 0,15% K&H Bank forecast FTSE 100 10 425,96 0,15
PLNHUF 83,67 84,23 -0,13% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 521,75 0,32
CZKHUF 14,5586 14,6561 -0,08% 2026.06.30 360,00 303,80 1,1850 WIG20 3670,49 0,90
RONHUF 67,3723 67,8720 -0,09% 2026.07.31 361,00 303,36 1,1900 BUX 131 452,70 0,47
EURUSD 1,1615 1,1685 0,02% 2026.08.31 362,00 302,93 1,1950 Nikkei 225 10 425,96 0,15
EURCHF 0,9100 0,9156 0,05% 2026.09.30 363,00 302,50 1,2000 Hang Seng 25 006,16 0,98
EURGBP 0,8646 0,8699 -0,09% 2026.12.31 365,00 301,65 1,2100 CSl 300 4 914,21 -0,45
EURJPY 184,9136 186,0465 0,02%
EURTRY 53,3179 53,6505 -0,09%
EURPLN 4,2129 4,2391 0,02% 400 EURHUF
EURCZK 24,2102 24,3619 -0,02%
EURRON 52278 52643 -0,02% .
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaroéarfolyamhoz viszonyitva 390 I ﬁ ! I 1
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Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered6 kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzugyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériimények kdzétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kori tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozé értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel
kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Forras: Bloomberg
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
95 egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben 11 egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankkozi kamatlabak (%)
3 hénap

Alapkamatok

] 1 hénap i

Jelenlegi (%) El6z6 dontés | Kovetkezé dontés | Varakozas (%)

USD LIBOR 5,0616 4,9602 4,8537 4,6821 6,0414
CHF LIBOR -0,7786 -0,7754 -0,7530 -0,7028 -0,5532 MNB 6,25 2026.05.26 2026.06.23 n.a.
BUBOR 6,2500 6,1700 6,0000 5,9400 5,8300 EKB 2,15 2026.04.30 2026.06.11 n.a.
EURIBOR 1,9420 2,2310 2,5020 2,7610 SNB 0,00 2026.05.29 2026.06.18 n.a.
EUR LIBOR -0,6496 -0,6194 -0,5806 -0,5560 -0,4857 FED 3,75 2026.05.28 2026.06.17 3,75

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év i 5év i 6 év
5,7800 5,4900 5,3300 5,2450 5,1700 5,1544 5,1313 5,1200 5,1150 5,1150
"""" EURIRS 2,7040 2,7500 2,7510 2,7729 2,8030 2,8381 2,8785 2,9220 2,9651 3,0070
Allamkotvények Magyyar 6téves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e v e Olaj* ' Arany Réz
6 hoénap 5,61 -0,53 : : (USD/hordé) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev 5,47 0,74 56,25623 55,30779 132,3688 arfolyam 87,54 4514,71 13701,50
10 év 5,42 0,00 52 hetes max 105,21 5 595,47 14 527,50
15 év 5,40 0,19 52 hetes min 55,27 3248,71 9 486,00
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé
Olaj arfolyama USD-ben
Magyar Makro Adatok e
E utt_)ls’,()’ : év/év kéveftk’e?c’s varakozas 110
; publikalas ; publikalas JJ M
GDP (%) 2025.12.31 0,48 n.a. n.a. 100 /_/ \_fr,‘
Inflacio (%) 2026.04.30 2,10 2026.06.09 n.a. 90 W \/ \-\:
Termel6i arindex (%) 2026.04.30 0,30 2026.05.29 n.a. 80 v
Ipari termelés (%) 2026.03.31 3,70 2026.06.05 0,83
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.04.30 4,50 2026.06.25 n.a. 70 M-’
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.04.30 103,70 2026.05.29 786,5000 60 #ﬁw‘“—*/‘
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2025.12.31 1,62 n.a. n.a. 50
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.03.31 8,20 2026.06.04 4,37 25/11/30 251231 26/01/31 26/02/28 26/03/31 26/04/30
USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
utolsé publikalas kovetkez | . 1 ozss o
i publikalas 5 600
GDP (%) 2026.03.31 2,60 2026.06.25 n.a.
Inflacié (%) 2026.04.30 3,80 2026.06.10 n.a. 3200 /JI\‘ Mw-'\_\
Termeldi arindex (%) 2026.04.30 6,40 2026.06.11 n.a. 4 800 W A=
Ipari termelés (%) 2026.04.30 1,35 2026.06.15 n.a. o ',_,'*/ \ f—/_’ “-\m
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.04.30 4,30 2026.06.05 4,30 4 400 Y
Kiilkereskedelmi mérleg (mrd USD) 2026.03.31 -60,31 2026.06.09 n.a. AT
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2025.12.31 -3,55 n.a. n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.04.30 4,90 2026.06.17 n.a. 2000 im0 " 26101731 26102128 26103/31 2604130
Eurézéna Makro IAdatok Réz érfolyama USD-ben
utolsé publikalas ; év/év kévgtk’efé varakozas 15 000
; publikalas
GDP (%) 2026.03.31 0,80 2026.06.05 0,8000 14 000
Inflacié (%) 2026.04.30 3,00 2026.06.02 3,3000 /-A-W“’
Termel6i arindex (%) 2026.03.31 2,10 2026.06.03 4,35 13 000 Wb
Ipari termelés (%) 2026.03.31 0,20 2026.06.15 n.a. ‘—‘\J,’J—I’J
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.03.31 6,20 2026.06.01 6,20 12,000
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.03.31 7 800,00 2026.06.15 n.a. J’-\A/
P Lo i 11 000
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.03.31 14,86 2026.06.18 n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.03.31 1,20 2026.06.04 0,60 10 000

25/11/30 25/12/31 26/01/31 26/02/28 26/03/31 26/04/30

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felel6sséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredé kdzvetett, vagy
kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen koriilmények kozoétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatdnak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az informaciok
megfeleléségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel kapcsolatban
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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