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El Gazdasag, tézsde

Az amerikai részvénypiacok enyhe gyengilést mutattak, ami elsésorban a kézelgé makroadatok miatti kivarassal magyarazhaté: a Dow Jones -0,63%, az S&P 500 -0,38%, a Nasdaq pedig -0,12% minuszban zart. A
bizonytalansagot fokozza, hogy az NFP-adat varhatdéan lassuld foglalkoztatas-bévllést jelez, ami a ndvekedési kilatasokat rontja, igy ndveli a kockazatkerulést. Szektorszinten ez a hangulat széles kord eladasokat
eredményezett: egyedll a kommunikacios szektor tudott enyhe pluszban zarni, mikézben az energia- és kozmiszektor -1,5% feletti esést szenvedett el, és a technoldgiai részvények is lefordultak, ami a kamatérzékeny
papirok sérilékenységét tukrozi. Nyugat-Eurépaban a gyenge nemzetkdzi hangulat erételjesebben jelent meg: a DAX -1,02%, a CAC -1,17%, mig a FTSE -1,55% csokkenéssel zart. A visszaesés oka, hogy az
exportorientalt eurdépai gazdasag kulondsen érzékeny az amerikai ndvekedési kilatasok romlasara, igy a globalis bizonytalansag nagyobb elad6i nyomast eredményezett. A régids piacokon szintén inkabb negativ irany
dominalt: a WIG20 1,01%, a BUX 0,56% csokkent, amit a magyar blue chipek gyengulése is alatamaszt (OTP -0,75%, MOL -1,10%, Richter -0,31%). Kivételt a Magyar Telekom jelentett 1,19% emelkedéssel, bar az
osztalékszelvény levagasa miatt technikai korrekcio varhato. Pozitiv eltérést mutatott még a PX index +0,32% teljesitménnyel, de 6sszességében a régido mozgasat is a nemzetkodzi kockazatkerulés hatarozta meg.

E EURUSD

Az EURUSD arfolyam nap kdzbeni mozgasa egy emelkedés utani lefordulast mutatott. A jegyzés 1,1748-r6l 1,1778-ig er6s6dott a reggeli 6rakban, ami kezdeti eurdkeresletre utal, majd a nap folyaman tobbnyire
oldalazott, ami kivarast jelzett a fontos amerikai adatok el6tt. A nap masodik felében azonban dollarer6sddés alakult ki, és az arfolyam 1,1723-ig esett, végul 1,1726-on zart, ami 6sszességében gyengllést jelent. Ennek
oka a negativ piaci hangulat, ami a biztonsagosabb dollar felé terelte a befektet6ket, mikozben a 1,178-as ellenallasrol vald lefordulas technikailag is erdsitette az esést.

EURHUF, USDHUF

Csutortokon a forint tovabb er6sodott a f6bb devizakkal szemben, amelynek eredményeként az arfolyamok uUjabb lokalis mélypontokra sillyedtek. Az EURHUF jegyzés 358,25-6n nyitott, majd mar a reggeli érakban
leértékel6dési palyara allt, és a forinter6s6dés egészen a délutani idészakig kitartott, amikor az arfolyam 354,85-6s napi minimumot ért el. Ezt kdvetéen technikai korrekcidé bontakozott ki, igy a kurzus a nap végére
részben visszakorrigalt, és 357,11-en zart. A USDHUF arfolyam hasonld intranapi dinamikat mutatott: a jegyzés 304,97-es nyitdszintje utan jelentés forinter6sddés kodvetkezett, amelynek soran az arfolyam 301,30-ig
meérseklédott. Az amerikai kereskedési id6észak megkezdésével azonban megfordult a trend, amit részben a dollar globalis er6s6dése indokolhatott, igy zarasra az arfolyam 304,69-ig korrigalt vissza.

Nyersanyag

Az olajarak pénteken emelkedtek, miutan Ujabb harcok tortek ki az Egyesiilt Allamok és Iran kézott, veszélybe sodorva a térékeny fegyversziinetet, és eloszlatva a reményeket a Hormuzi-szoros — az olaj és a
cseppfolyodsitott foldgaz egyik legfontosabb tranzitutvonalanak — ujbdli megnyitasara. A Brent nyersolaj hataridés ara 67 centtel, azaz 0,67 %-kal emelkedett, és hordénként 100,73 dollaron allt. A West Texas Intermediate
(WTI) amerikai nyersolaj hataridés ara 45 centtel, azaz 0,47%-kal emelkedett, és hordénként 95,26 dollaron allt. A referenciaarak a piac nyitasakor tdbb mint 3%-kal emelkedtek.

Makro naptar
Ma reggel a hazai inflacios ratat kézolték, amely a vart 2,20% helyett 2,10% lett. A nap tovabbi részében a magyar allamhaztartasi szerzédeés, illetve amerikai munkaer8piaci adatok érkeznek.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid ] Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utols6 Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 354.98 357.32 0.27% S&P 500 7 337.11 -0.38
USDHUF 302.28 304.24 0.47% Nasdaq 28 563.95 -0.12
CHFHUF 387.87 390.45 0.31% Dow Jones 49 596.97 -0.63
GBPHUF 410.5247 413.4857 0.21% DAX 24 663.61 -0.86
JPYHUF 192.7623 194.0498 0.39% CAC 40 8 202.08 -0.85
TRYHUF 6.6600 6.7000 0.60% K&H Bank forecast FTSE 100 10 276.95 -0.88
PLNHUF 83.91 84.47 0.31% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 534.89 0.32
CZKHUF 14.6004 14.7005 0.31% 2026.05.31 358.00 303.39 1.1800 WIG20 3592.99 -1.44
RONHUF 67.4720 67.9713 0.23% 2026.06.30 360.00 303.80 1.1850 BUX 135 138.80 -1.38
EURUSD 1.1709 1.1779 -0.15% 2026.07.31 361.00 303.36 1.1900 Nikkei 225 10 276.95 -0.88
EURCHF 0.9124 0.9180 -0.02% 2026.08.31 362.00 302.93 1.1950 Hang Seng 26 626.28 -0.87
EURGBP 0.8619 0.8672 0.08% 2026.12.31 365.00 301.65 1.2100 CSI1 300 4 900.51 -0.58
EURJPY 183.5876 184.7025 -0.07%
EURTRY 53.1552 53.4862 -0.28%
EURPLN 4.2171 4.2433 0.06% 403 EURHUF
EURCZK 24.2351 24.3869 0.00%
EURRON 5.2411 5.2771 0.08% 398
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaroéarfolyamhoz viszonyitva 393 | |
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Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered6 kdzvetett, vagy
kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzugyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kériimények kdzétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kori tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozé értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel
kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Forras: Bloomberg

Dealing Room: (06 1) 328 9730 L
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
] 1 hénap i 3 hénap . T e . .
Jelenlegi (%) | Eléz6 dontés | Koévetkezé dontés | Varakozas (%
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 S Tl TRl T
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 6.25 2026.04.28 2026.05.26 n.a.
BUBOR 6.2500 6.2500 6.2500 6.2500 6.2800 EKB 2.15 2026.04.30 2026.06.11 n.a.
EURIBOR 1.9740 2.2480 2.5220 2.7950 SNB 0.00 2026.05.08 2026.06.18 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED S5 2026.05.07 2026.06.17 n.a.

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év i 5év i 6 év
_________________________ 6.3255 6.0300 5.8400 5.7150 5.6300 5.5750 5.5350 5.5050 5.4850 5.4700
EUR IRS 2.7053 2.7821 2.7890 2.8070 2.8350 2.8712 2.9120 2.9551 2.9979 3.0388
Allamkotvények Magyyar 6téves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e v e ' Olaj* ' Arany ' Réz
6 hoénap 5.88 -0.34 ! ! (USD/hordé) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev °.80 -1.19 56.88148 55.30779 132.3688 arfolyam 9.5 4708.12 13 393.00
10 év 5.87 -0.51 52 hetes max 110.93 5 595.47 14 527.50
15 év 5.92 0.17 52 hetes min 55.12 3120.98 9 325.00
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben

Magyar Makro Adatok e
i utolso : . . kovetkezo . .
! o ! év/év o varakozas 110
; publikalas ; publikalas M
GDP (%) 2025.12.31 0.48 n.a. n.a. 100 W / L
Inflacio (%) 2026.04.30 2.10 2026.05.08 2.20 90 \/
Termel&i arindex (%) 2026.03.31 1.20 2026.05.29 n.a. .
Ipari termelés (%) 2026.03.31 3.70 2026.06.05 n.a. 70
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.03.31 4.70 2026.05.28 n.a. e _\_,\,-’
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.03.31 1285.10 2026.05.29 n.a. 80 Ar A —
Folyéfizetési mérleg (% GDP) 2025.12.31 1.62 n.a. n.a. 50
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.03.31 8.20 2026.06.04 n.a. 25/11/09 25/12/09 26/01/09 26/02/09 26/03/09 26/04/09
USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
i n 2 5 600
utolsé publikalas kovetkez6 | . Kkozas
i publikalas 5 200 I\ R ﬂw_
GDP (%) 2026.03.31 2.70 2026.05.28 n.a. /J \_vy-"‘\r\/"v '\‘\
Inflacié (%) 2026.03.31 3.30 2026.05.12 3.70 4800 / -'"“\\..\’_\r
Termel&i arindex (%) 2026.03.31 4.10 2026.05.13 n.a. T "\ o~
_—— |
Ipari termelés (%) 2026.03.31 0.74 2026.05.15 n.a. M
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.03.31 4.30 2026.05.08 4.30 4000
Kiilkereskedelmi mérleg (mrd USD) 2026.03.31 -60.31 2026.06.09 n.a. T
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2025.12.31 -3.55 n.a. n.a.
. . 3200
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.03.31 4.00 2026.05.14 n.a. 25/111/09 25/112/09 26/01/09 26/02/09 26/03/09 26/04/09
Eurézona Makro IAdatok Réz érfolyama USD-ben
utolsoé publikélési év/év kove?tk’e?o varakozas 14 000
; publikalas
GDP (%) 2026.03.31 0.80 2026.05.13 0.8000 13 000 FDWdAM ‘_w_,/"\,.\_‘ ’_,I‘ S
Inflaci6 (%) 2026.04.30 3.00 2026.05.20 n.a. L\JA_J_I
Termel&i arindex (%) 2026.03.31 2.10 2026.06.03 n.a. 12 000 A
Ipari termelés (%) 2026.02.28 0.40 2026.05.13 0.4000 ’_,/"‘
Munkanélkiiliségi rata (%) 2026.03.31 6.20 2026.06.01 n.a. 11000 P~ 7
Kiilkereskedelmi mérleg (mio EUR) 2026.02.28 11 511.90 2026.05.19 n.a.
L . . L 10 000
Folyofizetési mérleg (% GDP) 2026.02.28 24.87 2026.05.21 n.a.
Kiskereskedelmi forgalom (%) 2026.03.31 1.20 2026.06.04 n.a. 9000

25/11/09 25/12/09 26/01/09 26/02/09 26/03/09 26/04/09

Ez az elemzés nem tekinthet6 teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé rovid tavu elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felel6sséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredé kdzvetett, vagy
kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénzigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen koriilmények kozoétt nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatdnak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az informaciok
megfeleléségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a hirlevéllel kapcsolatban
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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