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2026.04.14 Jo6 reggelt Treasury!

E Gazdasag, tézsde

Visszafogott teljesitmény jellemezte az eurdpai részvénypiacokat a hétféi kereskedés soran. A vezetd indexek mérsékelt csdkkenéssel zartak: a DAX 0,26%-kal, a CAC 0,29%-kal, mig az FTSE 0,17%-kal kerult
lejjebb nap végére. Amerikaban ugyanakkor javuld befektetéi hangulat volt tapasztalhatd. A kezdeti gyengllést kovetéen valamennyi meghatarozé index pozitiv tartomanyban fejezte be a kereskedést: a DowJones
0,63%-kal, az S&P 500 1,02%-kal, a Nasdaq pedig 1,06%-kal tudott er6sddni. A hajnali hatarid6s arfolyamok alapjan iranykereséssel indulhat a keddi kereskedés. A befektetdi szentimentet tovabbra is els6sorban a
kozel-keleti fejlemények befolyasoljak. A vasarnapi valasztasokat kdvetéen latvanyosat ralizott BUX: az index 4,95%-kal emelkedett, a nap gy&ztesei egyértelmien az OTP és MOL, el6bbi 8,38%-kal, utébbi 7,99%-kal
er6sodott, ezzel pedig mindkét papir torténelmi magassagokban jar. A Richter 1,5%-kal a Telekom pedig 1,97%-kal kerdlt feljebb nap végére. A régios indexek teljesitménye vegyesebb képet mutatott: az ATX 0,27%-
kal, a PX 0,14%-kal gyengult, a WIG pedig stagnalt. Az azsiai piacokon is optimista hangulat bontakozott ki: a Nikkei225 arfolyama 2,29%-kal emelkedett, mig a HangSeng 0,3%-o0s, a CSI| 300 pedig 0,44%-0s
novekedést konyvelhetett el.

EURUSD

Heétfé hajnalban az irani helyzettel kapcsolatos kedvezétlen fejlemények lattak napvilagot, amelyek az olajarak emelkedését, valamint az amerikai dollar er6sd6dését eredményezték a hét kezdetén. Ennek
kovetkeztében az EURUSD devizapar arfolyama 1,1688-on nyitott, ami mintegy 35 pontos elmozdulast jelentett a pénteki zaréértékhez képest lefelé, a hajnali kereskedési szakaszban a kurzus pedig tovabbi
kérulbelul 30 ponttal gyengllt. A délelétti 6rakban az arfolyam oldalazott, majd a délutani/esti kereskedés soran a kbzel-keleti helyzettel kapcsolatos kedvez8bb hirek érkeztek, aminek hatasara az euré er6sédésnek
indult, és a f6 devizapar végul 1,1760 koruli szinten zarta a napot.

=1 EURHUF, USDHUF
A valasztasokat kdvetben a piac pozitivan értékelte a TISZA part elsopré gydzelmét a forint szempontjabol. Az EURHUF arfolyam a 371,61-es nyitast kovetéen mar a hajnali 6rakban hatarozott er6sodésbe kezdett,
majd ezt a tendenciat a nap folyaman is fenntartotta. A délutani érakban az Uj miniszterelndk-jeldlt sajtotajékoztatot tartott, amelyben a fiuggetlen demokratikus mikoddés és a nemzetkdzi kapcsolatok erdsitésének
fontossaga kerult el6térbe. Ezek az Uzenetek — az eurd er6sdédésével parhuzamosan — tovabb javitottak a befektet6i hangulatot, amelynek készénhetéen az EURHUF jegyzések egészen 362,53-ig sullyedtek. A
dollar-forint devizakereszt szintén hasonlé mozgast mutatott: a 315,23-as nyitast kovetéen az USDHUF arfolyam erételjesen lefelé mozdult el, és zarasra 308,88 kozelében allapodott meg. Ennek eredményeként a
forint mind az eurdéval, mind az amerikai dollarral szemben tobb mint négy éve nem tapasztalt szinteken zarta a kereskedést.

Nyersanyag

Az arany kedden visszapattant az el6z6 nap elért, kdzel egyhetes mélypontrdl, kdszdnhetéen a gyengiilé dollarnak, valamint annak, hogy az olajarak az Egyesiilt Allamok és Iran kdzotti tovabbi béketargyalasok
reményében estek, enyhitve ezzel az inflacios féleimeket. A spot arany ara 0,7%-kal, uncianként 4 769,77 dollarra emelkedett, miutan az el6z6 kereskedési napon aprilis 7-e 6ta a legalacsonyabb szintet érte el. Az
olajarak 100 dollar ala estek hordénként, mivel az Egyesilt Allamok és Iran kdzotti, a haboru befejezését célzd parbeszédre utald jelek enyhitették a Hormuzi-szoros amerikai blokadjabadl fakadé ellatasi kockazatokkal
kapcsolatos aggodalmakat.

Makro naptar
Ma nem varunk fontosabb makrogazdasagi adatot.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Téozsdeindexek
Bid ; Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utolso Zaréérték | Valtozas (%)*

EURHUF 360.91 363.30 0.30% S&P 500 6 886.24 1.02
USDHUF 306.09 308.10 0.58% Nasdagq 25 383.72 1.06
CHFHUF 392.27 394.91 0.09% Dow Jones 48 218.25 0.63
GBPHUF 414.2136 417.2881 0.32% DAX 23 742.44 1.15
JPYHUF 192.5577 193.8296 0.25% ' CAC 40 8 235.98 0.58
TRYHUF 6.8394 6.8806 0.72% K&H Bank forecast FTSE 100 10 582.96 0.29
PLNHUF 85.10 85.69 0.20% ! EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2647.18 0.64
CZKHUF 14.8179 14.9196 0.28% 2026.04.30 374.67 315.73 1.1867 WIG20 3596.03 0.65
RONHUF 70.8588 71.3845 0.32% 2026.05.31 376.33 316.69 1.1883 BUX 139 459.60 0.90
EURUSD 1.1756 1.1826 -0.27% 2026.06.30 378.00 317.65 1.1900 Nikkei 225 10 582.96 0.29
EURCHF 0.9172 0.9229 0.20% 2026.07.31 378.67 317.32 1.1933 Hang Seng 25 660.85 0.88
EURGBP 0.8683 0.8736 -0.05% 2026.09.30 380.00 316.67 1.2000 CSI 300 4 646.16 1.19
EURJPY 186.8877 188.0224 0.02%
EURTRY 52.6005 52.9282 -0.41%
EURPLN 4.2273 4.2537 0.15% 2 EURHUF
EURCZK 24.2770 24.4311 0.00% |
EURRON 5.0741 5.1078 -0.06% 396

*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaréarfolyamhoz viszonyitva
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Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu elbrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyenkérilmények k6zott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepl® informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Dealing Room: (06 1) 328 9730 1 Forras: Bloomberg
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
03 egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben 112 egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
] 1 hénap ] 3 hénap . I e a e . .
Jelenlegi (%) | El&z6 dontés | Kovetkezd dontés | Varak %
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 clenlegl (%) | Elozodontes  Kovetkezodontes | Varakozas (%)
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 6.25 2026.03.24 2026.04.28 n.a.
BUBOR 6.2500 6.2500 6.3000 6.3800 6.4800 EKB 2.15 2026.03.19 2026.04.30 n.a.
EURIBOR 2.0030 2.2040 2.4370 2.7080 SNB 0.00 2026.04.14 2026.06.18 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED S5 2026.04.13 2026.04.29 3.75

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év | 5év | 6 év
_________________________ 6.4100 6.2200 6.1075 6.0300 5.9900 5.9800 5.9767 5.9848 5.9950 6.0050
EUR IRS 2.6947 2.7748 2.7930 2.8230 2.8583 2.9000 2.9458 2.9926 3.0379 3.0811
Allamkotvények Magyyar otéves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e | v s ' Olaj* ' INED ' Réz
6 hoénap 6.14 -3.00 | | (USD/hordé) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev 6.25 “4.43 59.22384 55.30779 132.3688 arfolyam 96.45 477946 13 053.50
10 év 6.23 -4.89 52 hetes max 117.63 5595.47 14 527.50
15 év 6.25 -4.87 52 hetes min 54.97 3120.98 9 028.50
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben

Magyar Makro Adatok o
i évlév e B e 110
publikalas i publikalas
GDP (%) 2025.12.31 0.48 n.a. n.a. 100
CPI (%) 2026.03.31 1.80 2026.05.08 n.a. 90
PPl (%) 2026.02.28 -3.30 2026.05.04 n.a. o
industrial output (%) 2026.02.28 -1.50 2026.05.06 n.a. -0
rate of unemployment (%) 2026.02.28 4.90 2026.04.24 n.a. W"NJ
trade balance (mio EUR) 2026.02.28 993.10 2026.04.30 n.a. 60 :ISMW—\MA
current account (%) 2025.12.31 1.62 n.a. n.a. 50
retail sales (%) 2026.02.28 3.80 2026.05.07 na. 25/10/16 25/11/16 25112/16 26/01/16 26/02/16 26/03/16
USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
i n % 5 600
utolsé publikalés éviév kovetkez6 | . Kozas
: publikalas 5200 A |
' W\_
GDP (%) 2025.12.31 2.00 2026.04.30 n.a. /J \_vy.rv-\/"v \
CPI (%) 2026.03.31 3.30 2026.05.12 n.a 4800 /

PPI (%) 2026.02.28 1.70 2026.04.14 n.a. 4400 sl pdd W
industrial output (%) 2026.02.28 1.44 2026.04.16 n.a. ‘j _/\_H /

rate of unemployment (%) 2026.03.31 4.30 2026.05.08 n.a. 4000
trade balance (b USD) 2026.02.28 -57.35 2026.05.05 na. 3600
current account (%) 2025.12.31 -3.55 n.a. n.a.
. 3200
retail sales (%) 2026.02.28 3.70 2026.04.21 JH 25/10/16 25/11/16 25/12/16 26/01/16 26/02/16 26/03/16

Eur6ozona Makro Adatok

Réz arfolyama USD-ben

kovetkezd

utolsé publikélési év/év o varakozas 14 000
i publikalas
GDP (%) 2025.12.31 1.20 2026.04.30 n.a. 13 000 Jﬁqwdﬂuv__n‘_ WI"\,.V A -
CPI (%) 2026.03.31 2.50 2026.04.16 2.5000 \E,h'/—lr,
PPI (%) 2026.02.28 -3.10 2026.05.06 n.a. 12 000
industrial output (%) 2026.01.31 -1.50 2026.04.15 0.3000 ’J’-\A/
unemployement rate (%) 2026.02.28 6.20 2026.04.30 n.a. e W\,J
trade balance (mio EUR) 2026.01.31 - 1 900.00 2026.04.17 n.a.
current account (%) 2026.01.31 37.90 2026.04.17 n.a. 10,000
retail sales (%) 2026.02.28 1.70 2026.05.07 n.a. 9000
25/10/16 25/11/16 25/12/16 26/01/16 26/02/16 26/03/16

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu elbrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kortilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az

informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan térténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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