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E Gazdasag, té6zsde

A hétvégi irani fesziiltségek, valamint Donald Trump 48 6ras ultimatuma a Hormuzi-szoros megnyitasara erés eladdi nyomast helyezett a globalis piacokra, ami hétfé reggel Azsidaban mar jelentds eséssel mutatkozott
meg, és Eurdpaban is negativ nyitasra szamithatunk. Az amerikai t6zsdék pénteken érdemi gyengulést mutattak: az S&P 500 1,51%-ot, a Dow Jones -0,96%-ot, mig a Nasdaq 1,88%-ot esett. A szektorok széles
kérben gyenglltek, azonban kuléndsen a kézmilvek és a nyersanyaggal kapcsolt vallalatok. Idén tovabbra is az energiaszektor teljesit felul, mikbzben a defenziv fogyasztasi papirok mérseékelt er6t mutatnak. A
kotvénypiacokon folytatddott a hozamemelkedés: az amerikai 2 éves kdtvényhozam a februar végi 3,4%-r6l 3,95%-ra emelkedett, ami jol tukrézi, hogy a piaci szerepl6k a kamatcsdkkentési varakozasokat gyorsan
kamatemelési forgatokdnyvre cserélik. A nyugat-eurdpai részvénypiacokon is negativ volt a hangulat pénteken a DAX -2,01%-o0s, a CAC 40 -1,82%-0s, a FTSE 100 pedig -1,44%-0s teljesitménnyel zarta a hetet. A
kontinensen a geopolitikai bizonytalansag és az emelkedd hozamkdérnyezet hatarozza meg a hangulatot. A régios tézsdék vegyesen teljesitettek: a PX —0,50%, a WIG20 —0,87%, mig a BUX nemzetk&zi elleniranyban,
+0,26%-0s er6sddéssel zart. A magyar blue chipek kézul az OTP 0,83%-ot, a Richter +0,43%-ot esett, a Telekom valtozatlan maradt, a MOL viszont tovabbra is erds, 2,78%-os emelkedéssel kbzelitette meg a 4 000
forintos szintet.

E EURUSD

A csltortoki jelentds eurderdsoddést kdvetbéen pénteken korrekcids mozgas bontakozott ki a vezeté devizaparban. Az EURHUF jegyzése 1,1589-en nyitott, majd a reggeli szlk savu oldalazast kdovetéen fokozatos
gyenguléssel 1,1525-ig huzdodott vissza. A nap végére azonban mérsékelt korrekcid kovetkezett be, igy az arfolyam 1,1570 kozelében zart. A hétvégén Donald Trump amerikai elndk két napos ultimatumot intézett
Iran felé a Hormuzi-szoros megnyitasara, amely névekvé geopolitikai kockazatot és er6s6dd dollarkeresletet eredményezett. Ennek megfeleléen a hétféi kereskedés dollarer6sdédéssel indult, az EURUSD arfolyam
jelenleg 1,1535 koruli tartomanyban mozog.

EURHUF, USDHUF

Pénteken a globalis dollarer6sédés hatasara érdemi forintgyengllés bontakozott ki a f6bb devizakeresztekben. Az EURHUF arfolyama 390,87-en nyitott, majd a kereskedés elsd szakaszaban hatarozott
felértékel6dési hullam indult a jegyzésben, amely a délutani érakban 394,83-nal érte el a lokalis csucsot. Ezt kdvet6en mérsékelt korrekcid kdvetkezett be, igy a kurzus a zarasra 393,17 kbzelébe huzddott vissza.
Hasonldé palyat irt le a USDHUF arfolyam is: a pénteki napi nyitas 337,21-nél tortént, majd a jegyzések egészen 342,32-ig emelkedtek, ahonnan a zarasra ismét 340 ala korrigalt az arfolyam. A hét folyaman a
befektetdi hangulatot els6dlegesen a kdzel-keleti geopolitikai fejlemények befolyasolhatjak, azonban kedden esedékes a Magyar Nemzeti Bank kamatddntése, amely tovabbi volatilitast hozhat a forintpiacra és
meghatarozé iranymutatast adhat a révid tavu arfolyamfolyamatok szamara.

Nyersanyag

Az olajpiacon a Brent ara tovabbra is emelked6 palyan van, de elég egy mondatban osszefoglalni: a mult heti széles savu mozgasok utan ma reggel 113—114 dollar korul jar, amit els6sorban a koézel-keleti
bizonytalansag tart magasan. A nemesfémek esetében jelentds korrekcid bontakozott ki: az arany 4 100—4 200 dollar, az ezust pedig 61—62 dollar kérnyékére gyengult. A kamatemelési varakozasok és az er6s6dd
hozamkoérnyezet tovabb névelik az eladdi nyomast ezen a piacon is.

Makro naptar
Ma a fogyasztoi bizalmi indexet teszik k6zzé az Eurozénabdl.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid ; Ask Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utolso Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 392.55 395.20 -0.15% S&P 500 6 506.48 -1.51
USDHUF 340.36 342.68 -0.46% Nasdaq 23 898.15 -1.88
CHFHUF 430.79 433.71 -0.27% Dow Jones 45 577.47 -0.96
GBPHUF 452.9710 456.4051 0.27% DAX 22 380.19 -1.91
JPYHUF 213.2723 214.7265 -0.32% CAC 40 7 665.62 -1.61
TRYHUF 7.6669 7.7131 -0.26% K&H Bank forecast FTSE 100 9918.33 -1.61
PLNHUF 91.59 92.24 0.01% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 540.09 -2.16
CZKHUF 15.9985 16.1127 0.05% 2026.04.30 374.67 315.73 1.1867 WIG20 3248.12 -2.05
RONHUF 76.9524 77.5459 -0.14% 2026.05.31 376.33 316.69 1.1883 BUX 122 107.30 -1.23
EURUSD 1.1497 1.1568 0.32% 2026.06.30 378.00 317.65 1.1900 Nikkei 225 9918.33 -1.61
EURCHF 0.9082 0.9138 0.09% 2026.07.31 378.67 317.32 1.1933 Hang Seng 25 277.32 -3.54
EURGBP 0.8635 0.8688 0.14% 2026.09.30 380.00 316.67 1.2000 CSI 300 4 567.02 -3.26
EURJPY 183.3782 184.5019 0.15%
EURTRY 51.0054 51.3563 0.18%
EURPLN 4.2709 4.2978 -0.18% 403 EURHUF
EURCZK 24.4494 24.6046 -0.23%
EURRON 5.0795 51144 -0.05% .
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaréarfolyamhoz viszonyitva 397
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Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu elbrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyenkérilmények k6zott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepl® informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

1 Forras: Bloomberg
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
03 egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben 112 egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
] 1 hénap ] 3 hénap . I e a e . .
Jelenlegi (%) | El6z6 dontés | Kovetkezd dontés | Varak %
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 clenlegl (%) | Elozodontes  Kovetkezodontes | Varakozas (%)
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 6.25 2026.02.24 2026.03.24 6.25
BUBOR 6.2500 6.2500 6.3500 6.3900 6.5100 EKB 2.15 2026.03.19 2026.04.30 n.a.
EURIBOR 1.9190 2.1110 2.4060 2.6580 SNB 0.00 2026.03.23 2026.06.18 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED 3.75 2026.03.20 2026.04.29 n.a.

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év | 5év | 6 év
_________________________ 7.2200 7.5800 7.4750 7.4000 7.3500 7.3150 7.3100 7.3000 7.3000 7.2900
EUR IRS 2.8100 2.9413 2.9386 2.9380 2.9450 2.9639 2.9887 3.0209 3.0525 3.0830
Allamkotvények Magyyar otéves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e | v s ' Olaj* ' INED ' Réz
6 hoénap 6.19 -0.16 ! | (USD/hordé) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev 7.06 0.71 65.81316 55.30779 132.3688 arfolyam 99.88 4 257.86 11.929.50
10 év 7.29 -0.41 52 hetes max 113.41 5 595.47 14 527.50
15 év 7.28 -0.68 52 hetes min 54.97 2 956.71 8 105.00
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben

Magyar Makro Adatok T
utolso ; sviéy kovetkezo varakozas
publikalas publikalas 100
GDP (%) 2025.12.31 0.43 n.a. n.a. 90
CPI (%) 2026.02.28 1.40 2026.04.08 n.a. V
PPI (%) 2026.01.31 -2.83 2026.03.31 n.a. 80
industrial output (%) 2026.01.31 0.30 2026.04.08 n.a. 70
rate of unemployment (%) 2026.01.31 4.60 2026.03.27 n.a. Md"
trade balance (mio EUR) 2026.01.31 292.00  2026.03.30 n.a. 60 TN A
current account (%) 2025.09.30 1.81 n.a. n.a. 50
retail sales (%) 2026.01.31 3.50 2026.04.08 na. 25/09/24 25/10/24 25/11/24 2512124 26/01/24 26/02/24
USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
utolsé publikalss | éviév kovetkez6 | . 1 ozss °e
: publikalas 5200 A Y o |
GDP (%) 2025.12.31 2.00 2026.04.09 n.a. /J w—'\_\
CPI (%) 2026.02.28 2.40 2026.04.10 n.a. 4800
PPI (%) 2026.02.28 1.70 2026.04.14 n.a. 4400 /-"\UM’"/ \-\‘
industrial output (%) 2026.02.28 1.44 2026.04.16 n.a. . _/‘J\,_\ A ,/\-/"J
rate of unemployment (%) 2026.02.28 4.40 2026.04.03 4.40 4000 " v
trade balance (b USD) 2026.01.31 -54.46 2026.04.02 -55.0 e
current account (%) 2025.09.30 -3.95 n.a. n.a.
retail sales (%) 2026.01.31 3.20 2026.04.01 n.a. 5200 25/00/24 25/10/24 25/11/24 25112124 26/01/24 26/02/24
Eurézona Makro Adatok Réz arfolyama USD-ben
utolsé publikalas E év/év :3;3:(':;; varakozas 14 000
GDP (%) 2025.12.31 1.20 2026.04.30 n.a. 13 000 %
CPI (%) 2026.02.28 1.90 2026.03.31 n.a. '.J
PPI (%) 2026.01.31 -2.20 2026.04.08 n.a. 12 000
industrial output (%) 2026.01.31 -1.50 2026.04.15 n.a. r,/"‘A"/’
unemployement rate (%) 2026.01.31 6.10 2026.04.01 n.a. 000 4\_/\._.1'
trade balance (mio EUR) 2026.01.31 - 1 900.00 2026.04.17 n.a. W
current account (%) 2026.01.31 37.90 2026.04.17 n.a. 10,000
retail sales (%) 2026.01.31 2.00 2026.04.08 n.a. 9 000
25/09/24 25/10/24 25/11/24 25/12/24 26/01/24 26/02/24

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu elbrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kortilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan térténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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