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K&H honlap

2026.02.27 Jo6 reggelt Treasury!

El Gazdasag, tézsde

Az amerikai piacokon tegnap ismeét gyengébb teljesitmény volt lathatd: a Dow Jones +0,03%-kal, az S&P 500 -0,54%-kal, a Nasdaq pedig -1,16%-kal zart a technoldgiai szektor tovabbi gyengllése
miatt, mikdzben a pénzlgyi szektor er6s6dott. Az Nvidia j6 szamai sem hoztak fordulatot, ugyanakkor a Netflix 9%, a Dell pedig 12%-ot emelkedett piaczaras utan kedvezd vallalati hirekre. Eurépaban
folytatodott a felllteljesités: a DAX +0,45%-on, a CAC 40 +0,72%-on, az FTSE pedig +0,37%-on zart, mikdzben ma a francia és német inflaciés adatokra figyelnek a befektet6k. A régids piacokon
gyengébben teljesitettek: a PX 0,90%, a WIG20 0,93%, a BUX pedig 0,25%-kal csdkkent. A hazai blue chipek kdziul a Magyar Telekom kiemelkedett a +6,55%-0s ugrasaval, mig az OTP -1,00%, a
Mol -0,06%, a Richter pedig -0,67%-ban zart. A hajnali kereskedés soran Azsiaban tébbnyire pozitiv mozgasok voltak lathatoak.

EURUSD

Az Egyesiilt Allamok és Iran kézotti geopolitikai fesziiltségek fokozddasa tovabbra is emelkedett volatilitast eredményez az EURUSD arfolyamaban, azonban a jegyzés tovabbra sem tud érdemben
eltavolodni az 1,18-as szint kdzelébdl. A f6 devizapar kurzusa tegnap 1,1810-nél nyitott, majd a hajnali kereskedés soran 1,1830-ig emelkedett. Ezt kdvet6en azonban lejtmenetbe kapcsolt, és
egészen az 1,1774-nél talalhaté 50-napos mozgdatlagig sullyedt. Innen a zarasra visszakorrigalt az 1,18-as szint kozelébe. Ma reggel eurd er6sddésével indul, jelenleg 1,1820 kdrnyéken folyik a
kereskedés.

EURHUF, USDHUF

A szerdai jelent&s forinter6sddést kdvetéen csutdortokon mersekelt korrekcid volt megfigyelhetd a hazai fizet6eszk6z piacan. Az EURHUF arfolyama a 375,20-as nyitdszintet kdvetéen a délutani orakig
oldalazé6 mozgast mutatott, majd 376,72-ig emelkedtek a jegyzések. A nap végére azonban visszarendez6dés kovetkezett be, és az arfolyam ismét 376 ala korrigalt. Az USDHUF arfolyammozgasa
hasonlo palyat irt le: a kurzus 317,76-nal kezdte a csutortoki kereskedést, délutan pedig 319,81-nél érte el a napi csucsot. Innen a zarasra 318,75-ig huzddott vissza.

Nyersanyag

Az olajarak pénteken emelkedtek, de tovabbra is heti csdkkenés felé tartanak, miutan az Egyesiilt Allamok és IrAan meghosszabbitotta a nuklearis targyalasokat, enyhitve az ellatast megzavaré
potencialis ellenségeskedésekkel kapcsolatos aggodalmakat, mig az OPEC+ vasarnapi Ulésén ujra megkezdheti a termelés ndvelését. A Brent nyersolaj hataridés ara 36 centtel, vagyis 0,51%-kal
emelkedett, hordénként 71,11 dollarra, mig a WTI nyersolaj ara 38 centtel, vagyis 0,58%-kal emelkedett, 65,59 dollarra.

Makro naptar
A mai délutan folyaman publikaljak a német inflaciés adatokat, mig az Egyesiilt Allamokbdl a termel&i arindex és a Chicagoéi beszerzési menedzserindex kézzététele varhato.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fobb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid i Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utolso Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 374.24 376.67 0.13% S&P 500 6 908.86 -0.54
USDHUF 316.80 318.85 0.29% Nasdaq 25 034.37 -1.16
CHFHUF 409.87 412.60 0.11% Dow Jones 49 499.20 0.03
GBPHUF 427.2843 430.3472 0.16% DAX 25 289.02 0.04
JPYHUF 202.9644 204.3018 0.22% CAC 40 8 620.93 -0.04
TRYHUF 7.1983 7.2517 0.21% K&H Bank forecast FTSE 100 10 846.70 0.39
PLNHUF 88.63 89.24 0.13% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 657.26 0.21
CZKHUF 15.4337 15.5391 0.12% 2026.03.31 373.00 314.77 1.1850 WIG20 3448.24 0.26
RONHUF 73.4310 73.9713 0.13% 2026.04.30 374.67 315.73 1.1867 BUX 126 768.40 0.77
EURUSD 1.1778 1.1848 -0.14% 2026.05.31 376.33 316.69 1.1883 Nikkei 225 10 846.70 0.39
EURCHF 0.9102 0.9158 0.04% 2026.06.30 378.00 317.65 1.1900 Hang Seng 26 381.02 0.95
EURGBP 0.8728 0.8781 -0.05% 2026.09.30 380.00 316.67 1.2000 CSI 300 4 726.87 -0.34
EURJPY 183.8169 184.9331 -0.10%
EURTRY 51.7903 52.1300 -0.13%
EURPLN 4.2086 4.2348 0.02% 397 EURHUF
EURCZK 24.1673 24.3228 -0.01%
EURRON 5.0767 5.1115 0.00% 394 I
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaréarfolyamhoz viszonyitva 391 I i'
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Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu elbrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyenkérilmények k6zott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepl® informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Forras: Bloomberg

Dealing Room: (06 1) 328 9730 L
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX t6zsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
] 1 hénap ] 3 hénap . I e a e . .
Jelenlegi (% El6z6 dontés | Kovetkezé dont Varak %
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 e e e I
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 6.25 2026.02.24 2026.03.24 n.a.
BUBOR 6.2500 6.2500 6.1500 6.1100 6.0500 EKB 2.15 2026.02.05 2026.03.19 n.a.
EURIBOR 1.9540 2.0130 2.1340 2.2170 SNB 0.00 2026.02.26 2026.03.19 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED 3.75 2026.02.26 2026.03.18 3.75

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év | 5év | 6 év
_________________________ 5.9850 5.7050 5.6675 5.6900 5.7400 5.8050 5.8750 5.9350 6.0000 6.0675
EUR IRS 2.1599 2.1874 2.2488 2.3210 2.3914 2.4610 2.5280 2.5925 2.6527 2.7087
Allamkotvények Magyyar otéves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e | v s ' Olaj* ' INED ' Réz
6 hoénap 5.97 -0.33 | | (USD/hordé) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev 6.01 0.00 52.10985 55.30779 132.3688 arfolyam 65.78 5 180.44 13 304.50
10 év 6.42 0.31 52 hetes max 68.11 5595.47 14 527.50
15 év 6.61 -0.15 52 hetes min 54.69 2 832.71 8 105.00
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben

Magyar Makro Adatok .
utolsé : . kovetkezé - .
blikala ! év/év blikala varakozas
publikalas ] publikalas - = ) m\
GDP (%) 2025.12.31 0.35 n.a. n.a. J\./\'j\j \ V\_r\_]
0,
CPI (%) 2026.01.31 2.10 2026.03.10 n.a. " M h/,_\ . A
PPI (%) 2026.01.31 -2.90 2026.02.27 n.a. \.\_} N L od
industrial output (%) 2025.12.31 -1.00 2026.03.06 -2.70
rate of unemployment (%) 2026.01.31 4.60 2026.02.27 n.a. 55
trade balance (mio EUR) 2025.12.31 417.70 2026.03.02 n.a.
current account (%) 2025.09.30 1.81 n.a. n.a. 50
retail sales (%) 2025.12 31 3.50 2026.03.05 1.87 25/08/31 25/09/30 25/10/31 25/11/30 25/12/31 26/01/31
USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
i - = 5600
utolsé publikalés éviév kovetkez6 | . Kozas
i publikalas 5200
GDP (%) 2025.12.31 2.20 2026.03.13 n.a. /J W
CPI (%) 2026.01.31 2.40 2026.03.11 n.a. 4800 N,‘/
PPI (%) 2025.12.31 2.00 2026.02.27 n.a. 4400 "\
| =
industrial output (%) 2026.01.31 2.28 2026.03.16 n.a. _/‘"L_\ M\-/"J
rate of unemployment (%) 2026.01.31 4.30 2026.03.06 4.30 4000 I A
trade balance (b USD) 2025.12.31 -70.31 2026.03.12 n.a. 3600 ——
current account (%) 2025.09.30 -3.95 n.a. n.a. I
R 3200
retail sales (%) 2025.12.31 2.40 2026.03.06 n.a. 25/08/31 25/09/30 25/10/31 25/11/30 25112/31 26/01/31
Eurézéna Makrlo Adatok Réz arfolyama USD-ben
utolsé publikalas : év/év kov?tk’e?o varakozas 14 000
i publikalas
GDP (%) 2025.12.31 1.30 2026.03.06 1.3000 13 000 W
CPI (%) 2026.01.31 1.70 2026.03.03 1.7000
PPI (%) 2025.12.31 -2.10 2026.03.04 n.a. 12 000
industrial output (%) 2025.12.31 -1.40 2026.03.13 na. ) J’"A/
unemployement rate (%) 2025.12.31 6.20 2026.03.04 6.20 11000 W N~
trade balance (mio EUR) 2025.12.31 12 624.50 2026.03.20 n.a. N
10000  fomerN\—J
current account (%) 2025.12.31 14.57 2026.03.20 n.a.
retail sales (%) 2025.12.31 1.30 2026.03.05 1.70 9000
25/08/31 25/09/30 25110/31 25/11/30 25112/31 26/01/31

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu elbrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kortilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan térténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.

Dealing Room: (06 1) 328 9730 p Forras: Bloomberg
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