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Gazdasag, tézsde ]
A szerdai kereskedésben az amerikai piacok vegyesen teljesitettek: a Dow Jones 0,5%-kal emelkedett, mikézben az S&P 500 0,5%-kal, a Nasdaq pedig 1,8%-kal gyengult. Azsiaban a Nikkei 0,8%-0s visszaesése
mellett a Hang Seng stagnalt, a CSI 300 pedig 0,8%-kal er6s6dott. Eurdpaban mérsékelt, iranykeres® mozgasok latszottak: a DAX 0,7%-kal csdkkent, ugyanakkor a CAC 1,0%-0s, a FTSE pedig 0,9%-0s emelkedést
mutatott. A régios piacok kozul a BUX teljesitett kiemelked&en, 2,3%-os pluszaval. A hazai blue chipek kézll az OTP 1,9%-kal, a Mol 4,1%-kal, a Richter pedig 3,5%-kal er6s6détt, mig a Magyar Telekom arfolyama
0,7%-kal mérséklédatt.

EURUSD
Maradt az oldalazas az EURUSD piacan is. Szerdan 1,1830-1,1795 k6zo6tt mozgoztt az eurd a dollarral szemben. Az elmult hét dollarer6sédése igy megtorpanni latszik. Ma EKB kamatdontés érkezik 2 6ra
magassagaban, az elemzdi konszenzus szerint nem varhat6é a kamatszintek elmozditasa. A kamatddntés mellett Amerikabdl érkeznek munkanélkiliségi adatok amik a FED jovébeni dontését befolyasolhatjak.

EURHUF, USDHUF

Kiskereskedelmi adat érkezett reggel Magyarorszagrol, ez a fogyasztas vartnal kisebb gyorsulasat jelzi. 380.00 alatt kezdi a napot a forint 379,80 k6zeléeben mozog az EURHUF kézéparfolyam csutértok reggel, a
délutan érkez6é Eurdpai Kozponti Bank kamatdontése mozgathatja meg a piacot. A dollarral szemben azonban oldalazas figyelhetdé meg 321,80 korili szintjét stabilan tartja az USDHUF arfolyam, itt a
munkanélklliségi adatok hozhatnak kisebb mozgast, de ez is csak délutan varhat6. Addig is a nemzetk6zi hireket lehet érdemes figyelni, tdbbek kdzo6tt az Amerika-Kina egyeztetéseket, illetve a haromoldalu
Ukran-Orosz-Amerikai targyalasok kimenetelét.

Nyersanyag
A nyersanyagpiacokon szerdan emelkedés volt megfigyelhetd az energiahordozoknal: a WTI 3,1%-kal 64,56 dollarra, mig a Brent 3,3%-kal 69,52 dollarra emelkedett. A nemesfémek ezzel szemben enyhén
gyenglultek, az arany arfolyama 0,3%-kal mérséklédott, 4 932 dollar kbzelében zarva.

Makro naptar
Ma EKB kamatdontést varunk, illetve amerikai munkaerépiaci adatok érkeznek

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fébb Nemzetkozi Téozsdeindexek
Bid ; Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utolso Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 378.35 380.84 0.02% S&P 500 6 882.72 -0.51
USDHUF 320.63 322.68 0.01% Nasdagq 24 891.24 -1.77
CHFHUF 412.26 414.96 0.04% Dow Jones 49 501.30 0.53
GBPHUF 436.5713 439.8346 0.23% DAX 24 603.04 -0.72
JPYHUF 204.0310 205.3549 0.18% CAC 40 8 262.16 1.01
TRYHUF 7.3479 7.4021 0.27% K&H Bank forecast FTSE 100 10 402.34 0.85
PLNHUF 89.71 90.31 0.04% EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 804.83 0.69
CZKHUF 15.5366 15.6451 0.06% 2026.01.31 387.33 327.32 1.1833 WIG20 3457.14 0.47
RONHUF 74.2346 74.7807 0.03% 2026.02.28 387.67 326.69 1.1867 BUX 133 311.70 2.32
EURUSD 1.1766 1.1837 0.06% 2026.03.31 388.00 326.05 1.1900 Nikkei 225 10 402.34 0.85
EURCHF 0.9150 0.9206 0.01% 2026.04.30 388.67 325.70 1.1933 Hang Seng 26 847.32 0.07
EURGBP 0.8636 0.8688 -0.19% 2026.05.31 389.33 325.35 1.1967 CSI 300 4 698.68 -0.60
EURJPY 184.8937 186.0164 -0.13%
EURTRY 51.2681 51.6450 -0.16%
EURPLN 4.2040 4.2302 0.05% 00 EURHUF
EURCZK 24.2630 24.4251 -0.04%
EURRON 5.0779 5.1117 0.01% 397 i ]
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaréarfolyamhoz viszonyitva 394 ‘HT i' l“
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Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu eldrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyenkérilmények k6zott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepl® informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX tézsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok

] 1 hénap ] 3 hénap

Jelenlegi (%) El6z6 dontés i Kovetkez6 dontés | Varakozas (%)
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 |
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 6.50 2026.01.27 2026.02.24 n.a.
BUBOR 6.5000 6.5000 6.3600 6.3000 6.2600 EKB 2.15 2025.12.18 2026.02.05 2.15
EURIBOR 1.9480 2.0400 2.1710 2.2340 SNB 0.00 2026.02.05 2026.03.19 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED 3.75 2026.02.04 2026.03.18 3.75

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év | 5év | 6 év
________ HUF IRS 6.1159 5.8777 5.8545 5.8900 5.9600 6.0250 6.0965 6.1700 6.2400 6.3050
EUR IRS 2.1858 2.2487 2.3507 2.4464 2.5320 2.6123 2.6886 2.7597 2.8249 2.8845
Allamkotvények Magyyar otéves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e | v s ' Olaj* ' Arany ' Réz
6 hoénap 6.05 0.00 | | (USD/hordé) (USD/uncia) (USD/tonna)
3ev 6.11 0.33 50.71482 55.30779 132.3688 arfolyam 64.07 4916.58 13 044.50
10 év 6.45 -0.46 52 hetes max 69.8 5 595.47 14 527.50
15 év 6.74 -0.74 52 hetes min 54.56 2 832.71 8 105.00
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben
Magyar Makro Adatok

70
utolsoé i . kovetkezé . .
blikala i év/év blikala varakozas
publikalas ; publikalas o — -
GDP (%) 2025.12.31 0.35 n.a. n.a. WW V
CPI (%) 2025.12.31 3.30 2026.02.12 n.a. A

PPI (%) 2025.12.31 -3.37 2026.02.27 n.a. e m—\ S
industrial output (%) 2025.11.30 -5.40 2026.02.06 -1.03 W
55

rate of unemployment (%) 2025.12.31 4.40 2026.02.27 n.a.
trade balance (mio EUR) 2025.12.31 333.40 2026.03.02 n.a.
current account (%) 2025.09.30 1.81 n.a. n.a. 50
retail sales (%) 2025.12.31 3.50 2026.02.05 4.10 25/08/09 25/09/09 25/10/09 25/11/09 25/12/09 26/01/09

USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
utolsé publikalss | éviév kovetkez6 | . 1 ozss »e
: publikalas 5 200 A
GDP (%) 2025.09.30 2.30 2026.02.20 n.a. /J \.P
CPI (%) 2025.12.31 2.70 2026.02.13 2.50 B .J"/
PPl (%) 2025.12.31 2.00 2026.02.27 n.a. 4 400 \_r-
industrial output (%) 2025.12.31 1.99 2026.02.18 n.a. o
rate of unemployment (%) 2025.12.31 4.40 2026.02.11 4.40 4000 v
trade balance (b USD) 2025.11.30 -56.83 2026.02.19 n.a. 3600 y.
current account (%) 2025.09.30 -3.95 n.a. n.a. \_,,,-/'/r
retail sales (%) 2025.11.30 3.30 2026.02.10 n.a. 5200 25/08/09 25/09/09 25/10/09 25/11/09 25/12/09 26/01/09
Eurézéna Makrlo Adatok Réz arfolyama USD-ben
utolsé publikalas ; év/év kévgtk’efé varakozas 14 000
i publikalas
GDP (%) 2025.12.31 1.30 2026.02.13 n.a. 13 000
CPI (%) 2026.01.31 1.70 2026.02.25 n.a.
PPI (%) 2025.12.31 -2.10 2026.03.04 n.a. 12 000 M
industrial output (%) 2025.11.30 0.70 2026.02.16 n.a. ’f
unemployement rate (%) 2025.12.31 6.20 2026.03.04 n.a. 11000 ‘H_/\_.J
trade balance (mio EUR) 2025.11.30 9 895.90 2026.02.13 n.a. W
current account (%) 2025.11.30 8.57 2026.02.19 n.a. 10009 M""‘A c
retail sales (%) 2025.11.30 2.30 2026.02.05 1.70 9000
25/08/09 25/09/09 25/10/09 25/11/09 25/12/09 26/01/09

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu eldrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kortilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhaténak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfeleléségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan térténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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