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Gazdasag, tézsde

A globalis piacokon vegyes hangulat uralkodott: az amerikai indexek a nap eleji gyengélkedés utan mérsékelt pluszban zartak (Dow +0,86%, S&P +0,30%, Nasdaq +0,20%), mig Nyugat-Europaban kisebb
elmozdulasok voltak lathatéak. stagnalt. Szektorok kozul a technoldgia gyengélkedett: a Microsoft 2,5%-0s esést mutatott, a chipgyartdk is minuszban zartak, mig az energiaszektor 1,8%-kal er6s6dott. A
régios piacok fébb indexei estek, a WIG 0,73%-ot, mig a PX és a BUX 0,53%-0ot. A hazai blue chipek tdbbségénél esés volt megfigyelhetd, egyedul az OTP papirja tudod minimalis emelkedéssel zarni. Az
azsiai piacok er6s kezdeést jeleznek a mai kereskedésre: a Nikkei 2,33%-0s, a Hang Seng 0,68%-0s, mig a CSI 300 0,34%-0s emelkedéssel zart, ami pozitiv nemzetkzi hangulatot vetit elére.

EURUSD

A kedd esti Trump-nyilatkozat hatasara szerdan tovabb gyengult a dollar, mivel a befekteték lazabb monetaris politikara szamitanak. Ennek koévetkeztében az EURUSD arfolyam az 1,1625-0s nyitast
kdvetben folyamatosan emelkedett, és a nap végére 1,1678-on zart, kdnnyedén attdérve az 1,1644-nél talalhatdé 100-napos mozgdatlagot. A mai kereskedés kisebb korrekciéval indult, jelenleg az arfolyam
1,1660 kdrnyékén mozog.

EURHUF, USDHUF

Tegnap a piac viszonylag volatilis volt a beérkez6 adatok miatt. Eurépaban a hangulatindexek tébbseége felilmulta a varakozasokat, mig az amerikai szamok vegyesen alakultak: az ADP foglalkoztatottsagi
adat gyenge lett (-32 ezer a vart +10 ezer helyett), ugyanakkor az ISM szolgaltatd index 52,6 ponttal jobb lett a progndzisnal. Az EURHUF arfolyama a 380,83-as nyitatast kovetéen lefelé vette az iranyt,
majd az amerikai adatok utan 381,80 kdzelébe ugrott, végul 381 alatt zart. A USDHUF kurzusa 327,60-as napkezdést kdvetéen folyamatosan gyengult, nap végére 326,43-ra esett.

Nyersanyag

Az olajarak csutortokdon emelkedtek, miutan az ukran tamadasok Oroszorszag olajipari infrastrukturaja ellen potencialis ellatasi korlatokat jeleztek, és a béketargyalasok elakadasa mérsékelte a
varakozasokat egy olyan megallapodas megkotésére, amely helyreallitana az orosz olaj globalis piacokra torténé aramlasat, bar a gyenge fundamentumok miatt a nyereség korlatozott maradt. A Brent
nyersolaj ara 41 centtel, vagyis 0,65%-kal 63,08 dollarra emelkedett, mig az amerikai West Texas Intermediate ara 45 centtel, vagyis 0,76%-kal 59,40 dollarra emelkedett.

El Makro naptar

Ma reggel megjelent a magyar kiskereskedelmi adat, amely a vartnal enyhén jobb lett: 3,10% a prognosztizalt 3,00% helyett. A délutan folyaman az USA-bdl érkezd munkaer6piaci adat kerul fokuszba,
amelyet a befektetdk kiemelten figyelnek, mivel iranymutato lehet a monetaris politika szempontjabadl.

Deviza Spot Arfolyamok Bloomberg Elérejelzés Fobb Nemzetkozi Tézsdeindexek
Bid ; Ask | Valtozas* EURHUF | USDHUF | EURUSD Index | Utolso Zaréérték | Valtozas (%)*
EURHUF 380.06 382.53 -0.03% S&P 500 6 849.72 0.30
USDHUF 325.52 327.63 0.01% Nasdagq 25 606.54 0.20
CHFHUF 406.80 409.50 0.03% Dow Jones 47 882.90 0.86
GBPHUF 434.4707 437.7052 -0.01% DAX 23 693.71 0.74
JPYHUF 210.1895 211.5717 -0.27% ' CAC 40 8 087.42 0.33
TRYHUF 7.6470 7.7030 0.26% K&H Bank forecast FTSE 100 9 692.07 -0.04
PLNHUF 89.83 90.43 0.06% ! EURHUF | USDHUF | EURUSD PX 2 496.73 0.20
CZKHUF 15.7032 15.8106 0.27% 2025.12.31 387.00 327.97 1.1800 WIG20 2 945.82 0.49
RONHUF 74.5816 75.1287 -0.04% 2026.01.31 387.33 327.32 1.1833 BUX 109 236.00 0.53
EURUSD 1.1641 1.1711 -0.03% 2026.02.28 387.67 326.69 1.1867 Nikkei 225 9 692.07 -0.04
EURCHF 0.9314 0.9371 -0.06% 2026.03.31 388.00 326.05 1.1900 Hang Seng 25 760.73 0.68
EURGBP 0.8717 0.8770 -0.04% 2026.04.30 388.67 325.70 1.1933 CSI 300 4 531.05 0.34
EURJPY 180.2676 181.3625 0.25%
EURTRY 49.5111 49.8408 -0.23%
EURPLN 4.2166 4.2431 -0.05% 6 EURHUF
EURCZK 24.1114 24.2626 -0.29% h
EURRON 5.0742 5.1085 0.01% I gt
*A jelenlegi kdzéparfolyamot az el6z6 napi zaréarfolyamhoz viszonyitva 396 + T |l
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Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu eldrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyenkérilmények k6zott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepl® informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az
informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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Régids tézsdeindexek Régidés devizak
A BUX, a WIG20 és a PX tézsdeindexek Az EURHUF, az EURPLN és az EURCZK
19 egymashot viszonyitott mozgasa az elmult 1 évben 112 egymashoz viszonyitott mozgasa 2024.10.20 6ta
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Bankko6zi kamatlabak (%) Alapkamatok
____dhonap 3 honap Jelenlegi (%) | Eloz6 dontés | Kovetkezd dontés | Varakozas (%)
USD LIBOR 5.0616 4.9602 4.8537 4.6821 6.0414 i
CHF LIBOR -0.7786 -0.7754 -0.7530 -0.7028 -0.5532 MNB 6.50 2025.11.18 2025.12.16 n.a.
BUBOR 6.5000 6.5000 6.5000 6.4700 6.4500 EKB 2.15 2025.10.30 2025.12.18 n.a.
EURIBOR 1.8860 2.0290 2.1130 2.2510 SNB 0.00 2025.12.04 2025.12.11 n.a.
EUR LIBOR -0.6496 -0.6194 -0.5806 -0.5560 -0.4857 FED 4.00 2025.12.03 2025.12.10 3.75

SWAP piaci kamatlabak, %

4 év | 5év | 6 év
________ HUF IRS 6.5100 6.2500 6.2300 6.2700 6.3275 6.3950 6.4734 6.5500 6.6200 6.6750
EUR IRS 2.1481 2.1928 2.2798 2.3679 2.4494 2.5255 2.5982 2.6670 2.7310 2.7893
Allamkotvények Magyyar otéves CDS felar Nyersanyagok
Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)* e | v s ' Olaj* ' Arany ' Réz
6 hoénap 6.12 -0.16 ! | (USD/hordé) (USD/uncia) (USD/tonna)
3 ev 6.46 0-16 53.21587 55.30779 132.3688 arfolyam 59.2 4193.31 11 487.50
10 év 6.94 -0.43 52 hetes max 71.38 4381.52 11 540.00
15 év 7.23 -0.41 52 hetes min 54.72 2 583.57 8 105.00
* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kozott * WTI legkdzelebbi hataridé

Olaj arfolyama USD-ben
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Magyar Makro Adatok

i o kévetkezé . .
! év/év o varakozas
; publikalas 75

utolso
publikalas
GDP (%) 2024.12.31 0.60 n.a. n.a.

CPI (%) 2025.10.31 4.30 2025.12.09 3.90 70 J‘ w\_\
PPI (% 2025.10.31 1.80 2026.01.05 n.a.
(%) - J-

M
industrial output (%) 2025.09.30 -1.50 2025.12.05 -3.90 ‘—\A_VJV“'\_ )\-M \,j\

rate of unemployment (%) 2025.10.31 4.60 2026.01.05 n.a. 60 [ '\Q « A
trade balance (mio EUR) 2025.10.31 713.00 2026.01.05 n.a. U\_}
current account (%) 2025.06.30 1.93 n.a. n.a. 55
retail sales (%) 2025.10.31 3.10 2025.12.04 2.97 25/06/07 25/07/07 25/08/07 25/09/07 25/10/07 25/11/07

USA Makro Adatok Arany arfolyam USD-ben
i - = 4 500
utolsé publikélési éviév :3;’::('::: varakozas v
GDP (%) 2025.06.30 2.10 2025.12.23 n.a. 4100 ﬂ_ /\wﬂr\
CPI (%) 2025.09.30 3.00 2025.12.18 n.a. ’N', b-v-’
PPI (%) 2025.09.30 3.30 2025.12.08 n.a. 3900 e
industrial output (%) 2025.09.30 1.62 2025.12.23 n.a. 3700 pon= o o
rate of unemployment (%) 2025.09.30 4.40 2025.12.16 4.50 3500 Vad
trade balance (b USD) 2025.08.31 -59.55 2025.12.11 -63.2 - hvﬁ.w/\%r—"'\w-/l
current account (%) 2025.06.30 -4.36 n.a. n.a.
retail sales (%) 2025.09.30 4.30 2025.12.16 n.a. °00 25/06/07 25/07/07 25/08/07 25/09/07 25/10/07 25/11/07
Eurézéna Makrlo Adatok Réz arfolyama USD-ben
utolsé publikalas ; év/év kévgtk’efé varakozas 11 300
i publikalas A
GDP (%) 2025.09.30 1.40 2025.12.05 1.4000 11000
CPI (%) 2025.11.30 2.20 2025.12.17 n.a. 10 700 %g"
PPl (%) 2025.10.31 -0.50 2026.01.08 n.a. ey I
industrial output (%) 2025.09.30 0.20 2025.12.15 n.a. . ,\-,I
unemployement rate (%) 2025.10.31 6.40 2026.01.08 n.a. ’_A- A _ _‘H\'ﬁ"
trade balance (mio EUR) 2025.09.30 19 438.40 2025.12.16 n.a. 0 NAS WS VY
current account (%) 2025.09.30 23.10 2025.12.19 n.a. 9500
retail sales (%) 2025.09.30 1.00 2025.12.04 1.30 9 200
25/06/07 25/07/07 25/08/07 25/09/07 25/10/07 25/11/07

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavu eldrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak bekdvetkeznek, és nem tartozik felelésséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kdzvetett,
vagy kozvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és semmilyen kortilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhaténak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal felelésséget az
informaciok megfeleléségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepl6 vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre all6 adatok alapjan térténé értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Amennyiben a
hirlevéllel kapcsolatban kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcime.
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