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Az agrarpiacot tovabbra is 0sszetett,

kiils6 eredetl kockazati tenyezok alakitjak,
amelyek érdemben novelik a volatilitast és
tartds ellatasi bizonytalansagot

eredmeényeznek

D> idéjarasi eredet(i kockazatok

> SzélsGséges idGjarasi események, példaul
aszalyok és arvizek, amelyek csdkkentik a
termésmennyiséget és novelik a termelési
kockazatot.

) bioldgiai eredetli kockazatok

D dllategészséglgyi:

¢ Magas patogenitasu madarinfluenza (Al);

e Afrikai sertéspestis (ASP);

e Sz3gj- és koromfajas (RSzKF);

e Ezek az dllatbetegségek ellatasi zavaro-
kat, kényszervagas miatti kinalatszdku-
lést, exportkorlatozasokat és ar-volatili-
tast okozhatnak.

> névényegészséglgyi:
e Zolditési kbdvetelményekhez kapcsolddd

kockazatok;

¢ Aflatoxin-szennyezettség, kiléndsen
kukoricaban;

e KartevOk, betegségek terjedése és

rezisztencia-kockazatok.
2> makrogazdaséagi tényezdk

> GDP-valtozasok, gazdasagi lassulas vagy
fellendiilés;
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> Kamatlabak alakulasa, amelyek befolya-
soljak a beruhazasi kapacitast;

> Devizaarfolyamok ingadozasa, kiléndsen
exportorientalt agazatok szamara jelente-
nek kockazatot.

> energia ar-sokkok

> Nagymértékben befolyasoljgk a miitra-
gya-, Uzemanyag-, szallitasi- és szaritasi
koltségeket.

) logisztikai kockazatok

> Szallitasi szlk keresztmetszetek, kikotdi
fennakadasok, nemzetkdzi szallitmanyo-
zasi kapacitasproblémak.

> geopolitikai konfliktusok

D Fekete-tenger térsége (Ukrajna-Oroszor-
szag konfliktus): gabonaexport utvonalak,
biztositasi dijak, kockazati prémiumok;

> Perzsa-6bol  térsége (Hormuz, Bab
el-Mandeb): energiaarak, tengeri utvonal-
biztonsag, biztositasi prémiumok nének.




inputarak emelkedeése

> A perzsa-dbdlbeli haborus konfliktus hatasa, mind a gazarak, mind az olajarak nemzetkdzi jegyzé-
sei kil6ttek.

> Emiatt az inputarak is meredeken emelkednek: lizemanyagok, féldgaz, m(itragya-félék.
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a hormuzi szoros lezarasa és
hatasa a mutragya piacra

> 1) stratégiai jelentéség

> A vilag olajfogyasztasanak kb 20%-a, a
globalis tengeri olajkereskedelem 25-27%-
a halad at a szoroson.

2 A hormuzi-szoros 2026. marcius 2-a Ota
gyakorlatilag zarva a kereskedelmi hajézas
el6tt.

> 2) mitragyaellatas — kiemelten sériilékeny

> 2020-2025 koz6tt havi kb. 3 millié tonna
mutragya tavozott a Perzsa-6bdlbdl Hor-
muzon at:

e A Perzsa-6bdl orszagai 2025-ben, a
vilag karbamid-exportjanak 35%-at és
ammonia-exportjanak24 %-atadtak,miga
diammaédnium-foszfatnak a 26%-at.

e Egyes orszagok mitragya-gyartasahoz
elengedhetetlen elem a kén. A mditra-
gya-féléken tul, a globalis kén-export 47-
49%-4t adjak a Perzsa-Obdl orszagai.

forras: lllionis State University
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> A régionak nincs alternativ tengeri Utvonala

nagy kapacitasu muatragyaszallité hajok sza-
mara, eltéréen a 2022-es orosz atiranyitasi
lehet&ségektdl.

> A nemzetkdzi elemzések alapjan, a 2026-os

arndvekedés egyelére nem akkor mértékd,
mint ami 2022-ben volt (abra), ennek hata-
sara a termény (buza, kukorica, széja stb.)
arak sem ndvekednek olyan mértékben, ami
azt is Uzeni, hogy a piac egyel6re nem araz
tartésan elhuzédé konfliktust, ami jelentésen
megnovelné a termelési kdltségeket.

D Tartésan magas energiaarak esetén
(tovabbi 3-6 hénap, ahol mar a kdvetkezé
6szi munkalatok koltségei jelentkeznek)
az output arak jelentésebb emelkedése is
elképzelhetd.




mutragyaarak kilottek

> a mitragyaarak kilSttek:

> A hormuzi-szoros lezardsa, azonnali
ar-reakciot valtott ki Eurépa két kulcsbe-
szdllitojanal (Egyiptom, Algéria), amelyek
az importalt nitrogén- és ammoniaigény
>30%-at adjak.

> Egyiptomi karbamid FOB ara: 495-505
USD/t = 610-625 USD/t, néhany nap alatt.

> Algériai karbamid FOB: a megnévekedett
kereslet miatt kb 630 USD/t, hirtelen felug-
rassal.

> CME kozel-keleti karbamid FOB ara 2026.

februar 27-2026. marcius 24. k6z6tt 37%-

kal nétt (484 = 665 USD/t).

e Hataridés arak 2026 masodik felé-
re esést jeleznek: MAY26: 657 USD/t.
AUG26: 400 USD/t

e A piac révid tavon bedrazta a mulitra-
gya-koéltségek emelkedését, amit a ga-
zarak is tamogatnak.

World Bank Fertilizer Price Index

Weighted average of phosphate rock, phosphate, potassium, and nitrogenous prices.

Russia
Ukraine War

forras: barchart, IMF
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> A mez6gazdasagi termelék szamara az
6szi (2026 Q3 végi) beszerzések lehetnek
kritikusak, ha az arak addig nem korrigal-
nak vissza.

> A kén dragulasa tovabbi inflaciés nyomast
helyez tébb mitragya-tipusra.

> A Grupa Azoty 2026 marciuséaban felfiig-
gesztette az Uj nitrogénmdtragya-rende-
léseket a megugré gazarak miatt — ami
ellatasi bizonytalansagot jelez az eurdpai
piacon.

2 A geopolitikai fesziiltség (irani konfliktus) koc-
kazatot jelent a globalis logisztikara és arkép-
zésre, ndvelve az ellatasi zavarok esélyét.

Urea (Granularl FOB Middel-East quotation [CME-Chicaga), USDyt




mutragyaarak alakulasa
Magyarorszagon (2019-2026),
Ft/t - 2026 Q1 sajat szakértoi becslés

> A magyar agréarvallalkozasok a 2023-as évet > Az ukran-orosz haboru kévetkeztében 2022-
leszamitva, 2022-2025 kozott éves szinten 2023-ban a mutragyaarak 2021 Q1-es szin-
kb 1,3-1,4 millié tonna mutragyat vasaroltak. tekhez képest szinte 3-szorosara dragultak.

> A 2022-es energia és mlitragya-arrobbanas > 2026 Q1-ben, az irani konfliktus hatasara,

hatasara a mltragya-értékesités 2023-ban a mltragya-félék arai megugrottak, és var-
kb 250 ezer tonnaval esett vissza, ugyan- hatéan ez a magas arszint 2026 Q2-ben is
akkor ezt kdvetéen a mutragya arak vissza- fennmaradhat. A tovabbi dragulas a konflik-
korrigaltak, és 2024-2025-ben mar korabbi tus elhuzédasatdl fligg.

szintekre allt vissza a magyar m(tragyapiac

értékesitése.

D> Azaz jelent6sebb ar-ndvekedés esetén a
gazdak visszafogjak a mutragya koltéseiket
€s precizebben optimalizaljak azok felhasz-
nalasat.

forras: KSH
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globalis terménypiaci osszefoglalo

> az EU Bizottsag szerint, az EU termelési kila-
tasok a 2026/27-es gazdasagi évben:

> lagy buza: 125,9 millio tonna (2025/26:
134,2 millié tonna)
> durum: 7,8 millié tonna (2025/26: 8,1 millié

tonna)

D arpa: 54,7 millié tonna (2025/26: 55,7 millié
tonna)

> kukorica: 61,2 millié tonna (2025/26: 58,1
millié tonna)

X az IGC 2026. marciusi 19-ei becslése sze-
rint, a fébb exportérék buza-termelése
2026/27-es gazdasagi évben:

> Kanada: 36,6 millié tonna (2025/26: 40,0
millié tonna)

> Ausztralia: 33 millié tonna (2025/26: 36 mil-
lié tonna)
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> Argentina: 20,4 millié tonna (2025/26: 27,8
millié tonna)

D vilagtermelés: 821,7 millié tonna (2025/26:
844,7 millié tonna)

D az IGC 2026. marciusi 19-ei becslése sze-
rint, a fébb exportérék kukorica-termelése
2026/27-es gazdasagi évben:

> USA: 400,2 millié tonna (2025/26: 432,2
millié tonna)

> Brazilia: 138,9 milli6 tonna (2025/26: 137,7
millié tonna)

> Kina: 303,7 millié6 tonna (2025/26: 301,2
millié tonna)

2 UKR: 31,5 milli6 tonna (2025/26: 30,5 millio
tonna)

> RUS: 15,2 millié tonna (2025/26: 14,8 millio
tonna)

11



EU vetési allapotok - 2026. marcius

X termésfejlédés (2026. marcius eleje) — a JRC
2026. marcius 23-ai jelentése szerint

> 6szi vetés( kulturak:

e A vegetacidé megfeleld talajnedvesség
és enyhe hémérsékletek mellett indult
Ujra.

e A 2026. februari tulzott csapadék Dél-
e€s Nyugat-Eurépaban lokalis belvizeket
€s aradasokat okozott, de kézéptavon
akar ez utobbiak elényodsek is lehetnek:
- noveli a talajnedvesség-tartalékokat;

- csOkkenti az aszalykockazatot;
- mérsékli a varhatd héstresszt a szezon
késbbbi szakaszaban.

)> csapadékhianyos teriiletek:

D Eszak- és Kelet-Eurépaban (féként Kelet-
Németorszag, Lengyelorszag, balti alla-
mok) csapadékhiany kdérvonalazodik: a
jelenlegi talajnedvesség még elegendd, de
a vegetacid er6sddésevel hamarosan esé-
re lesz szlikség.

X piaci kdvetkezmények
> Pozitiv  terméskilatasok Eurépa nagy

részén mersekli a gabonapiaci arak felfelé
iranyuld nyomasat.
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DA lokdlis fagykarok és az északkeleti
csapadekhiany ugyanakkor noévelheti a
kockazati prémiumot bizonyos régios pia-
cokon.

> A tulzott csapadék miatti késleltetett tava-
szi munkdk a délnyugati és keleti orsza-
gokban idészakos piaci bizonytalansagot
okozhatnak, de jelenleg nem latszik struk-
turalis kinalatcsokkenés.

> 6 kockazatok:

D Tulzott csapadék a dél-nyugati és keleti
térségekben, kdvetkezmény: belvizek, ké-
s6i gyomosodas, tapanyag-kimosodas.

D Csapadékhiany az észak-keleti régiokban,
kovetkezmény: korai novény-stressz ve-
szélye.

> Lokalis fagyhatasok Kézép- és Kelet-Euro-
paban, kdvetkezmény: terméskiesés valo-
szinlisége egyes tablakon.

12
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buza termelési allapot, idojaras,
geopolitikai kockazatok

> Franciaorszag (2026/27-es szezon): > Osszes buza vetésterillet 2025/26-ban: 5,5
millié ha.
D blza vetések dllapota: 84% jo/kivald e Téli karok varhatéan 5% alatt, a korabbi
(2025/26: 74%) magasabb becslések helyett.
> durum vetések dllapota: 81% jo/kivald
(2025/26: 80%) 2> geopolitikai kockézatok:

2 EU iddjaras: kedvezd, melegebb a szokasos- > A hormuzi-szoros kiemelt jelentéségli a
nal, kilondsen Németorszagban és Dania- gabona- és olajosmag-kereskedelemben.
ban. ¢ Az Obodl-térség havonta kb 2 millié tonna

gabonat és olajosmagot importal ezen
> Ukrajna: az Utvonalon.
e Elhuzodo zaras ellatasi zavarokat okoz-
> Tavaszi vetések elkezd6dtek, de enyhén hat; kerGl6ut lehetséges, de dragabb és
elmaradnak a 2025/26-os teljesitménytdl. lassabb.
D Tavaszi buza vetésteriilet: -16% év/év,
186,3 ezer ha.

K&H agrar iranyt
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buza - piaci kitekintes

D északi félteke fokuszban:

> A termesztési szezon indulasaval egyre
tébb jelentés érkezik a f6 termel6- és ex-
portalé orszagokbdl (USA, Kanada, EU,

Oroszorszag, Ukrajna).

> Weather market jelentésége n6 a kdvetke-
z6 id6szakban:

e A piacok a kovetkezd hetekben egyre
jobban figyelik a csapadék-elbrejelzése-
ket és a termésallapot-jelentéseket.

e USA - szarazsag a k6zéppontban:

- Ajelenlegi legnagyobb kockazat a sza-
razsag az amerikai termétertleteken,
ezt figyelik leginkabb a piacok.

¢ EU és Fekete-tenger térsége:

- (")sszességében kedvez6 allapotok,
csak kisebb regionalis problémak van-
nak, amelyek egyelére nem keltenek
piaci aggodalmat.

2> A kanadai canola (repce) és mas novények
nagyobb exportvolument kapnak, a buza ro-
vasara.

> globadlis zaré-készletek feszesek:

> A fogyasztas varhatéan erés marad a
kdvetkezb szezonban.

> A terméshozamok ,normalizalédhatnak” a
tavalyi rekordévek utan, ami szlikebb kina-
lathoz vezethet a 2026/27-es szezonban.

. ANN PRy Vi) o
£} o Yl St o 8 TN Ve o
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terménypiaci ar-trendek

»

buza

> A buza hataridés jegyzései 2026. marcius-
ban mérsékelten emelkedtek a CME-n és
az Euronext-en.

> Az energia- és miutragyaarak emelke-
désének hatasa egyel6re korlatozottan
gyUlrizott be az arakba.

> A Hormuzi-szoros szallitmanyozasi fenna-
kadasai ndvelték a fuvardijakat, ami visz-
szafogta az import-keresletet.

> A 2026-os terméskilatasok kedvezéek
Oroszorszagban, Ukrajndban és az USA-
ban, ami stabil fundamentumot ad a piac-
nak.

Corn Jun '26 (Xi
208505 -3.50 (-1.65°

N
a
&

forras: barchart
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» kukorica

> A kukorica hataridés jegyzései marciusban
stabil palyan maradtak.
> A geopolitikai fesziiltségek altal hajtott
energiaar-emelkedés kozvetetten tamo-
gatta a piacot az etanolkereslet javuld kila-
tasain keresztul.
> A piac fokusza a 2026-0s vetésekre tolo-
dott:
® a szoOjabab-kukorica ar-arany csak mér-
sékelten kedvez a kukoricanak;
* a magas mutragyaarak csdkkenthetik a
kukoricavetések aranyat.
e A tovabbi ar-ndvekedést visszafogja
a 2025/26-os szezonra vart béséges
globdlis kinalat.

illing Wheat May

+1.75 (+0.84%) 0

« barchart

x @ |1 voL fuikeMair) =
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vizhiany Magyarorszagon -

2026 Q1

2> A Hungaromet agrometeoroldgia jelentése
szerint a kdvetkezd tényezdk befolyasoljak
az Bszi vetésu kulturak fejlédését és a tavaszi
vetések elkezdését.

> Tartés csapadékhiany: az elmdlt 30 nap-
ban orszagosan alig esett (0-4 mm), a hi-

any 25-35 mm, 90 napos tavon 25-45 mm.

D Talajnedvesség: a fels6 talajréteg jelen-
tésen kiszaradt:

e az Alféldon és Mez6foldon az 1 méteres
réteg sem t6lt6dott fel télen (60-90 mm
hiany).

e Kulturak allapota: repce és 6szi kala-
szosok j6 Utemben fejlédnek, de stirgds
csapadékra lenne szikség.

Vizhiany a 0-100 cm-es talajrétegben [mm]
T

S/

forras: Hungaromet
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e A korai csonthéjasok viragzasban van-
nak; fagykar csak lokalisan fordult el
fagyzugokban.

> Novény-egészségiigyi kockazat: minima-
lis, nem volt tartés levélnedvesség, gom-
bas fert6zéseknek nem kedvezett az idé.

D Vegetéacié (NDVI): az atlagosnal fejlettebb,
korai tavaszi indulast mutat.

> 2025. szeptembert6l-2026. marcius végéig
tartd csapadékhiany miatt a felsé talajré-
tegek egyre szarazabbak, kialakulé aszaly
jelei lathatok.

® a vegetacié azonban a mélyebb rétegek
nedvességére tdmaszkodva még stabil.

1
2 75 10 125 10 175
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globalis gabonapiaci kilatasok

2026 H1

2> gabonafélék

> Buza: aremelkedés az amerikai termés-
kockazatok és kozel-keleti geopolitikai
feszlltség miatt; a kereskedés kivaro.

> Az er6s rubel rontja az orosz buzaexport
versenyképességét, mivel csokkenti az
exportérok rubelben szamolt bevételét.

> Kukorica/széjabab: magas energiaarak és
hormuzi szallitasi zavarok tartjak a piacot.
A szdjabab arak gyengultek az USA-Kina
targyalasi bizonytalansagok miatt.

> A brazil széjabetakaritas a kedvezétlen
idéjaras miatt lassul, de a termés-elére-
jelzés rekordkodzeli szintre nétt (178,4 min
tonna), mikdézben a masodvetési kukorica
ugyan jol halad, de a terméskilatas enyhén
romlik.

> A nagy brazil kinalat fokozza a globalis ver-
senyt és nyomast gyakorol az arakra, ami
hatassal van az amerikai exportlehetésé-
gekre, j6vedelmezbségre €s a mezégazda-
sagi dontési kdrnyezetre is.

> mlitragyak

> No6vekvé ellatasi bizonytalansag, im-
portérok alternativ forrasokat keresnek
(USA, India uj beszallitok utan kutat).

e A geopolitikai feszlltség miatt terme-
|éscsbkkentés varhaté tobb mdtragya-
gyarban.

> Kina tovabb szigoritja exportkorlatozasait,
erdsitve az ar-nyomast.

K&H agrar iranyti
IV. szam 2026. aprilis

2> ndvényi olajok és biolizemanyag

2 A meguijuld dizel magas ar-rése miatt sz6-
jababolaj tézsdei ar-jegyzései emelkednek;

> A szdéjababolaj és méas névényi olajok arat
jelenleg elsésorban biolzemanyag-keres-
let mozgatja.

> Eurdpai etanolarak emelkednek.

D> Perzsa-6bdl orszagai kiemelkedéen magas
aranyban tamaszkodnak élelmiszerimportra:

> Cukor: 103,5% - az import még a fogyasz-
tast is meghaladja, mert re-exportra kertil.
Szodjabab: 95,4%, ndvényi olajok: 91,1%,
kukorica: 89,2% - kritikus kulféldi fug-
gbséqg. Rizs: 77,1%, arpa: 65% - szintén
magas importarany. Buza: minddssze
37% importarany, de a régio igy is jelentds
behozatalra szorul.

) lényeges megallapitasok

D Fokozott volatilitas minden 6 agrartermék-
ben.

D Finanszirozasi és logisztikai kockazatok
emelkednek (szallitas, inputok). Likviditasi
igény néhet az agrartgyfelek kdrében.

> A brazil terméskilatasok atmenetileg stabi-
lizalé tényezét jelentenek az olajosmag és
kukoricapiacon piacon.
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globalis és EU tejtermelesi

dinamika

) folyadéktejtermelés erés ndvekedése az EU-

ban 2023-2025 kozott:

> A legdinamikusabb tejfelvasarlas-bévilést
az alabbi tagallamok mutattak: Hollandia,
Franciaorszag, Lengyelorszag, Belgium.

> Magyarorszagon 2025. januar-december
kozott 5% éves bdvilés volt, ami EU-s
szinten is er6s emelkedésnek szamit.

D Globalis szinten — Ausztrdlia kivételével —
minden nagy termel6orszag névelte kibo-
csatasat.

D Fontos: a béviilést nem az allatallomany
novekedése okozta, hanem a hozamok
javulasa.

forras: Eurdpai Bizottsag

K&H agrar iranyt
IV. szam 2026. aprilis
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globalis tejpiaci helyzetkép

> globadlis tejtermelés még erdsédott 2026. ja-
nuarban:

> A vilag 6t legnagyobb exportald tejterme-
|6 régidjaban 2026 januarjaban 4,1%-kal
tobb tejet gydjtéttek be, mint egy évvel
korabban — ez 978 millid liter pluszt jelent.

> A névekedést kiilénésen az Egyesiilt Alla-
mok huzta: +3,4%, rekordmeéretld tehénal-
lomannyal.

> Az EU-27-ben a tejbegydijtés még ennél is
gyorsabban béviilt: +4,8%.

> Argentina erételjes névekedést mutatott:
+9,7%-kal nétt a tejtermelés 2025 januar-
jahoz képest.

> A 12 hénapos Osszesitett adat alapjan a
globalis nagy exportérok termelése 2,8%-
kal nétt.
e 2026 februarjaban Uj-Zéland +6%, az

USA +2,9% termelésbdvlilést jelentett.

K&H agrar iranyti
IV. szam 2026. aprilis

2> globalis export

> Az EU tejtermék-export tovabbra is bviil,
de jelentésen lassul, és nem képes ellen-
sulyozni a belsé tulkinalatot.

> A legstabilabb exporttermékek tovabbra is
a vaj e€s a sovany tejpor, ezek tartjak élet-
ben az EU-s kivitel névekedését.

> A sajtexport stagnal, mikdzben a savéter-
mékek exportja csékken, ami a feldolgo-
zOk értékesitési lehetdsegeit szikiti.

> A gyenglilé nemzetkodzi kereslet és a glo-
balis verseny miatt az export nem tudja fel-
szivni az EU északi-kdzépsé részén kelet-
kezb tdbblettejet, igy a hazai arak tartésan
nyomas alatt maradnak.

> Osszességében: a kiilsé piacok teljesite-
nek, de nincs olyan exportdinamika, ami
erdemben enyhitené a jelenlegi EU-s kina-
lati valsagot.
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V L B 4

EU tejtermeék eloa

I ELUIERE

> 2025-ben az EU tejagazata egyértelmiien a
feldolgozott termékek iranyaba mozdult el.

> A sajt, a vaj és a tejpor gyartasa kilondsen
megugrott, ami nem meglepd, hiszen ezek
a legkeresettebb exportcikkek a vilagpi-
acon, a nagy export-teljesitménnyel bird
feldolgozok feldolgozdék kapacitasa szinte
teljesen ki is volt (van) hasznalva.

> A legtébb nyerstejet az EU feldolgozoi teje-
gyenértékben kifejezve sajt-termelésre (58
min t) és vajtermelésre (25,3 min t) és tejszin
(13,4 miIn t) termelésre forditottak, mig folya-
déktej termelésre minddssze 16 min tonna
tejet hasznaltak fel.

> Ez j6l mutatja, hogy az EU tejipara inkédbb a
magasabb hozzaadott értékl termékek felé
fordul.

llitasanak

> Afriss tejtermék piacon, erés az arnyomas,
igy a feldolgozott termékek joval stabilabb
lehetéséget jelentenek, mind arban, mind
jovedelmezdségben.

X Ez részben arrdl szol, hogy a feldolgozdk
probaljak kezelni a nagy kinalatot és a gyen-
gébb belféldi keresletet. A sajt, vaj kony-
nyebben raktarozhatdk és jol exportalhatok

4

(Azsia, Afrika, Kozel-Kelet).

> Az EU tejpiacan 2026. januarban még mindig
tébb sajtot és vajat allitottak el6, mint 2025.
januarjaban, ami azt mutatja, hogy az EU tej-
piacan tulkinalat volt még 2026 januarban is.

D> A feldolgozék pedig gyakorlatilag befo-
gadjak a tobblettejet, és inkabb tartds, ex-
portképes termékekké dolgoztak fel at.

forras: Eurdpai Bizottsag

K&H agrar iranyt
IV. szam 2026. aprilis
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EU szarvasmarha-agazata 2026:
kihivasok és lehetoségek

2 A szigoru kérnyezetvédelmi és allatjéléti sza- talhato (Csehorszag, Szlovénia, Romania,
balyok, az &llatbetegségek és a generacio- Bulgaria, Gérégorszag).
valtas hianya tovabb nehezitik a szarvasmar-
ha-agazat helyzetét az EU-ban. 2> Bulgaridban 2025-ben varhatdéan néveke-

dett a szarvasmarha-allomany, elsésorban
a professzionadlis gazdasagok térnyerése mi-
att, amelyek mar az allat-allomany tébb mint
60%-at adjak.

) Az EU kérnyezetvédelmi és allatjéléti kdve-
telményei tébbletberuhazasokat és gazdal-
kodasi valtoztatasokat igényelnek, tovabb
szlkitve a jovedelmezéséget, ami ndveli a
termeldi bizonytalansagot.

> Osszességében a szektor koncentralédasa
és a kistermel6i gazdasagok visszaszorulasa

. . . figyelhetd meg, ami a nagy allattarté vallalko-
> A legtdbb tagallamban csdkken a szarvas- z&sokndl a ndvekvé hatékonysaggal is egyitt
marha-allomany, stagnaldas csak néhany jar.

k6zép-eurdpai és balkani orszagban tapasz-

K&H agrar iranyt
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vajarak nemzetkozi alakulasa

)> Az EU vajara 2026-ban meredeken esik, > globalis hatasok is fékezik az EU arakat:
mar kb és 2026JAN-MAR k&z6tt 4100-4300

EUR/t szint k6z6tt ingadozott. > Oceénia vajarai szintén gyengliltek egészen
2026. januarig, ezt kovetéen erdsddés-
)> A csokkenés f6 oka a tulkinalat: magas unios nek indult, és 2026. marciusban mar 6800

termelés és ndvekvs import nyomja lefelé az USD/t arszinten alakult ( = 5932 EUR/A).
arakat. > Az amerikai vaj pedig olcsé alternativat ki-
nal tovabbra is a vilagpiacon, tovabb rontva
> A piac korabbi varakozasai: 5000 EUR/t alat- az EU versenyképességét. A USA vaj ver-
ti arszint, beigazolédtak; a kdvetkezé hona- senyképességét javitja, hogy az USA ,kdz-
pokra 4000-5000 EUR/t kortili szintet varnak. raktaraiban” 115 ezer tonna vajat taroltak
2026. februarban (+12% a 2026JAN-hoz
> Németorszagban a 2026MAR-i vajar némi- képest, mig -17% 2025FEB-hez képest),

leg magasabb (4575 EUR/t), de ugyanugy ami még nyomja az amerikai piacot.

kinalati nyomas alatt van.

forras: Eurdpai Bizottsag

K&H agrar iranyt
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SMP arak alakulasa -
irani konfliktus hatasa

> Iran jelentés SMP-exportér; az ellatas eset- J> Rovid tavon ar- és keresleti tamogatast nyuijt
leges zavara estén = a vevék alternativ be- a tejtermék piacnak.
szerzési forrasokat kereshetnek (€s jelenleg
keresnek is), = illetve korabban télthetik fel D> A hatas azonban atmeneti: = a készletek Uj-
készleteiket. raépulése utan a piaci nyomas mérsékléd-
het, = és az arak ismét visszakorrigalhatnak
2> A bizonytalan helyzet hatdséara tébb globalis egy alacsonyabb arszintre.

importdér is elére lekotdtte mas tejtermékek
(pl. vaj, tejpor) szallitasait.

World - Comparative overview of Skim Milk Powder (SMP)

prices in recent years MEU* (up to Nov)
Processed by CLAL EdUnited States (up to Nov)

W New Zealand (up to Nov)
Ciran (up to Nov)

== Magermilchpulver ADPI-Extra - Germany ESaudi Arabia ( pto NGV)
uai 13 (L]

== Nonfat Dry Milk - US

== Skim Milk Powder - Oceania &00
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forras: clal

K&H agrar iranyti
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magyar tejpiaci helyzetkep

> Mivel a magyar arak alapvetéen az EU ter-

meléi atlagarahoz vannak kétve (nem a
spot arhoz) ezért kb 2 hdnapos késéssel kd-
vetik le az arcsokkenést.

> Amennyiben a képletben a spot ar-ténye-

z6 is benne lenne, ugy az arvaltozas mar
2025SEP-ben megijelent volna a magyar fel-
vasarlasi arakban.

> igy 2025DEC-ben a magyar nyerstejarak
50,9 cEUR/kg-ban kifejezve mar megko-
zelitették az EU-27 atlagarat (49,76 cEUR/
kg), amire 2023 6ta nem volt példa.

> A magyar tejarkorrekcio 2026 Q1-ben is foly-

tatédott, a magyar tej termeléi felvasarlasi
atlagara, 2026. februarra mar 40,77 cEUR/
kg-ra mérséklédtek (ca 153 Fi/kg).

»

»

»

A magyar tej felvasarlasi atlagara joval az 6n-
kéltségi szint alatt volt 2026. februarban. Az
atlagos termelési koltség 170-180 Ft/kg ko-
z6tti szintre teheté Magyarorszagon, amorti-
zacio nélkdl.

Emellett a magyar tejfeldolgozok termék-
szerkezete az alacsony hozzaadott értékii
termékek termelésére ,szakosodott”, ami
szintén egy alacsonyabb arszintet jelent a
magyar tejtermelbknek.

A KSH iparstatisztikaja szerint a beszallitott
nyerstejbdl elballitott tejtermékek 52%-a fo-
lyadéktej, minddssze 10% saijt és turo, 11%
joghurtok és egyéb fermentalt termékek,
19% tejsavo, vagyis a magyar tejipar alap-
problémaja, hogy commodity jellegl termék-
szerkezete van, igy nagyobb piaci turbulen-
ciak esetén rezilenciaja gyengébb.

W

forras: Eurdpai Bizottsag

K&H agrar iranyt
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Fény az alagut vegen? Vilagpiac

Y a GDT arindex alakulasa: e Kéthetente rendezett nemzetkdzi

tejtermék-aukciok eredményeit foglal-

> A GDT Price Index a vildg legfontosabb ja Ossze, €és megmutatja, hogy hogyan

tejtermék-arindikatora, amely kéthetente valtoztak a globalis tejtermékarak a leg-
megmutatja, hogyan véltoztak a globalis utobbi aukciohoz keépest.

tejtermékarak. e A GDT-t a Global Dairy Trade mukod-

> A GDT Price Index (Global Dairy Trade Pri- teti, amelyet a Fonterra hozott létre, es

ce Index) a vilag egyik legfontosabb tejpiaci a platformon kilonb6z6 tejtermékeket

mutatdja. (SMP, WMP, vaj, sajt stb.) arvereznek

nagy volumenben.

GDT Price Index over 10 years

The GOT Price Index is calculated from the total guantity sold in a Trading Event across all products, contract periods and sellers. For more information on the price index calculation, please go to
our "How GDT Events work” page.

forras: GDT price index

K&H agrar iranyti
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Fény az alagut végén? Németorszag

2> 2026 H2-ben indulhat egy tej ar-ndvekedés

 _——m _ 5

forras: ife Bérsenmilchwert

K&H agrar iranyt
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fo trendek a vilag sertespiacan

D> Eurdépéban altalanos, de mérsékelt arstabi-
lizacio zajlik, egyes piacokon mar tényleges
ar-nyomassal felfelé.

> A kinalat tébb orszagban csdkken vagy sz(i-
kil: Németorszag, Belgium, Spanyolorszag
— ezek kdzéptavon is tamaszt jelenthetnek a
2026. 12-15 hetekben elindult ar-névekedés-
nek.

> anemzetkdzi kockazati pontok valtozatlanok:
D gyenge eurdpai husfogyasztas;

> kinai exportlehetéségek romlasa (vamok)
Kina folyamatos tulkinalata.
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K&H agrar iranyt
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2D révid tavon a legvaldszinlbb forgatokényv:

> Eurépéban enyhén emelkedé arak, globali-
san divergens trendek.

» Kinaban:

D tovabbra is tultermelési kérnyezet, rend-
szeres allatkivitel mellett;

D szezondlisan gyenge kereslet, 6vatos va-
gasi aktivitas;

D artendencia: cstkkend vagy oldalazé,
nincs fundamentalis fordulat.
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EU sertéspiac 2025-2026:
atmeneti kibocsatasi csucs,
majd jelentos lejtmenet

> a korabbi eldrejelzések beigazolddtak:

> 2025-ben nétt a vagasok szama;

> A kocadllomany tovabb zsugorodott
2025-ben, igy 2026-ban jelentés vagas-
szam-visszaeses varhato.

> 2025-ben a vagasok ndvekedése vartnal
erésebb volt:

> Az elsé 11 hénapban kb. +2%, a haztdji
vagassal egyutt 6sszesen 229 millié darab
(+2,1% 2024-hez képest) volt.

K&H agrar iranyt
IV. szam 2026. aprilis

> A magas vagasszam annak ellenére valé-
sult meg, hogy kevesebb volt a kocaallo-
many, ezt a kedvezébb malac/koca arany
és alacsonyabb veszteseég tette lehetdvé.

> A termelék kihasznaltak a kedvezd takar-
manyarakat és a magas hasitottarakat, igy
2025-ben erdsen felfuttattak a kibocsatast.

> A nagy sertéstermeld tagallamok koéziik, a
legnagyobb vagasszam-ndévekedés: Spa-
nyolorszagban, Lengyelorszagban, Né-
metorszagban, Daniaban, Hollandidban
voltak.

| e
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sertéshusarak alakulasa az EU-ban
eés azok varhato kovetkezmenyei

> piaci fundamentumok

> Eurépéaban a vagasérett sertések gyorsan
értékesithet6k, egyes terileteken szlkos
éléallat-kinalattal.

D> Csokkend vagosulyok is jelzik a kinalat
mérséklédését.

> A vagodhidak nehezen tudjak érvényesiteni
a magasabb beszerzési arakat a husarak-
ban.

> huspiaci kereslet és versenyhelyzet

D A husfogyasztas szezonalisan visszafogott,
az eurdpai kindlat tovabbra is béséges.

> Az ASP spanyolorszagi kitérése miatt a
spanyol aru nagy mennyiségben aramlik
az EU piacaira, lenyomva az értékesitési
lehet6ségeket.

)> vagohidak értékelése

D A piaci helyzet tovabbra is visszafogott,
az arak emelkedése ellenére nincs érdemi
keresleti élénkilés.

> A vagosuly tartésan 100 kg alatt, de ez
nem hoz érdemi piaci szlkulést.

D A piaci szerepl6k évatosan pozicionalnak,
a szlik ar-tartomany miatt kivarnak.

Evolution of the EU pig carcass prices (S & E average)

Week 11 latest price: 161.75 EUR/100 kg cw
Evolution compared to same period last year 14.4%
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Evolution of the EU average piglet prices

Week 11 latest price: 59.83 EUR/head
Source: EU Commission DG AGRI Evolution compared to same period last year : - 20.4%
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forras: Eurdpai Bizottsag
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magyar sertésarak elindultak
felfele

2> 2026 marcius elején, vagosertés felvasarlasi ar Magyarorszagon 525 Ft/kg (€l6stest-tdmeg) = 2026
a mélypont 420 Ft/kg volt.

2> német malac alapar: 58 EUR/db (v&: 2026. 5. hét: 35 EUR/db)

forras: Hunland heti arak
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mi varhatoé rovid-tavon az EU
sertéspiacon 2026 Q2-ben-ben?

> Németorszag

> Akinalat a vartnal kisebb, a vagohidak tébb
régioban nem tudjak lefedni a keresletet.

> A német tézsdei ar 1,70 EUR/kg-ra nétt
2026. 12 hetére ( magyar ar = 525 HUF/
kg él6test-tomegben > lekdvette a német
aremelkedést).

> A husértékesités nehéz: gyenge fogyasztas
+ fagyasztott készletek hasznalata - korla-
tozott tovabbi ar-névekedési tér.

J> Spanyolorszag

> Az ASP-sokk utan gyors korrekcié: +20
cent/kg visszaépult 5 hét alatt.

> Jelenleg vagokapacitas nagyobb mint
a vagoésertés-kinalat, ami tamaszt ad az
araknak.

K&H agrar iranyti
IV. szam 2026. aprilis

D piaci kockézatok véltozatlanok:
e gyenge europai huskereskedelem;
e kinai antidémpingvamok miatt stagnalé
export;
e sulycsOkkenés = a vagasi csucs valo-
szinlleg elmult.

2> Belgium

D Tartésan szlk kinalat, a termelSk tovabb-
ra is képesek visszatartani az allomanyt
=» egyértelm( arnyomas felfelé.

> Olaszorszéag

> A piac stabilizalodik, a vagohidak fokoza-
tos visszatérése és a kdérnyezd orszagok
dragulasa javitja a kilatasokat.

D Husvét miatt enyhén pozitiv trend alakult ki.
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EU baromfihus piac

» termelés

> 2025-ben az EU baromfihustermelés 2,1%-
kal nétt, féként kisebb termelé orszagok,
valamint Olaszorszag, Spanyolorszag és
Hollandia erés bévilésének koszonhetben.

> Gyengébb ndvekedés volt Németorszag-
ban, mig csékkent a termelés Franciaor-
szagban, Lengyelorszagban és Ausztria-
ban.

> arak

> Az EU brojlerarai rekordmagassagba emel-
kedtek: a brojler 292 EUR/100 kg (2026 9.
hetében),

> A csirkemell ara stabilizalodott 619
EUR/100 kg szinten, ami 9%-o0s éves néve-
kedést jelent. Ezzel szemben a csirkecomb
ara az elmult hetekben enyhén csodkkent,
eés 251 EUR/100 kg-ra esett, ami 3%-kal
alacsonyabb, mint a 2025-6s azonos heti
érték.

> A csirke termékarak emelkedése lathato,
mikézben a takarmanykoéltségek kedve-
z6k, ami erds keresletre és korlatozott ki-
nalatra utal, ami tovabbra is feszitett piaci
kdrnyezetet jelez.

X allategészségiigyi helyzet

> 2025. oktéber 1 és 2026. marcius 6. kdzott
617 madarinfluenza-kitérést jelentettek 17
tagallamban, tébb mint 21,8 millié madar
ledlésével. A legtdbb eset Németorszag-
ban és Franciaorszagban, a legnagyobb
allatveszteség pedig Lengyelorszagban,
Olaszorszagban, Németorszagban és Hol-
landiaban tértént.
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> A leginkabb érintett teleptipusok pulyka- és
kacsa-telepek, fajok kozul pedig tojotyukok
szenvedték el a legtdbb veszteséget.

> kiilkereskedelem (EU) — 2025. januar — 2025.
november

D Export: mennyiségben -1%-o0s csdkkenés,
értékben +10% ndvekedés. Novekvd pia-
cok: Ghana, DRC Kongé, Flldp-szigetek;
visszaesés: Egyeslult Kiralysag, Vietham,
Ukrajna.

> Import: mennyiségben +1%-0s noveke-
dés, értékben +17% novekedés. F6 forras:
Egyesiilt Kiralysag, Thaiféld, Kina; csdkke-
nés: Braziliabdl és Ukrajnabdl. A teljes im-
port 91%-a: Braziliabdl, Ukrajnabdl, Egye-
sult Kirdlysagbok és Thaiféldrél szarmazott
2025-ben.

2> globalis helyzetkép

> Brazilia stabil, 4,2 millié tonna export; eré-
sddés Egyesult Arab Emiratusok, Sza-
ud-Arabia, Mexiké iranyaba.

> USA export -5% (2,74 millié tonna); gyengiil
Mexikd, Kuba, erdsodik Tajvan, Fllop-szi-
getek, Kanada.

> Legnagyobb importéroék: Kina, Hongkong;
névekvé kereslet: Mexikd, Egyesult Kiraly-
sag, EU.
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EU brojlercsirke jovedelemezosege

D termeldi arak trendszer( emelkedése

> EU szinten, a csirke felvasarlasi ara 2023
eleje 6ta folyamatosan, mérsékelten emel-
kedik (kb. 110 => 120 EUR/100 kg). Az arak
ingadozasa viszonylag alacsony, tehat a
piac stabilabb, mint mas allati termékeké

(pl. sertés, tej).
> koltségoldal — fokozatos enyhtilés

¢ A takarmanykoéltség tovabbra is a meg-
hatarozo tétel (kb. 55-70 EUR/100 kg),
de 2023 kdzepe (2023. januarban még
80 EUR/100 kg volt) 6ta lassan csdkke-

né trendet mutat.

e Az energia- és egyéb valtozd koltségek
szintén mérséklédiek, 2024-2025-ben
->» viszonylag stabil, ,alacsony” szinten

maradtak.
> j6vedelmez6ség alakulasa

e 2023 elsé felében a magas takarmanya-
rak miatt a jdvedelmezdseég szik volt.

e 2024-t6l a koltségek csdkkenése és a
csirke felvasarlasi arak lassu névekede-
se fokozatos j6vedelmezbség javaslast

hozott.

e 2025-2026-ra a termeldi ar és a teljes
kéltségszint kdzotti rés stabilan pozitiv,
igy a brojleragazat jelentésen javuld j6-

vedelmezdséggel miikodatt.

EU csirkehds termelési kdltségeinek (takarmany, ener
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> Magyarorszag:
e A hazai novekedés dontéen a csirke-

agazatbdl jon, mikézben mas fajok (pl.
viziszarnyas) visszaestek.
Koéltség-vezérelt mikodeés, inputar-érzé-
kenység (takarmany, energia, naposcsi-
be).

Takarmanyarak enyhén emelkedtek =
kozvetlen hatas a termelési koltségekre,
Felvasarlasi arak magasabb szinten sta-
bilizalédtak (443 Ft/kg éves atlag 2025-
ben, KSH).

Jovedelmezdség erdésen flgg a takar-
manyar (fehérje, amindsavak, vitami-
nok)/értékesitési ar aranytol.
Nemzetkozi piac (EU, Azsia) erésen be-
folyasolja az arakat.

Versenyképes, de globalis piaci hata-
soknak kitett szegmens.

D dsszegzés
e A brojlerhizlalas egyik legstabilabb és

legjévedelmezébb agazatta valt az EU
allati eredetd fehérje el6allitasaban.

A koltségek mérséklédése, és az eny-
hén emelkedd csirkearak tartésan pozi-
tiv jovedelmezdséget nyujtottak az alap-
anyagtermel6&knek.

A

R AN S N A S S S A < S SN N R
¥ @ W ® & o S & o S &

W Feed costs B Energy costs W Other costs s Broiler farm price
Source: MS notifications (Reaulation (EC) R.2017/1185): FSDN: Eurosta

forras: Eurdpai Bizottsag
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tojaspiac - EU és Magyarorszag

> A globadlis tojaskereslet gyorsan né, elsé-
sorban a feltérekvd régiokban (Azsia, Afrika,
Latin-Amerika), amelyek a kévetkez6 évtized
ndvekedésének kb 90%-at adjak.

M A {6 hajtéerék: jovedelemndvekedés, megfi-
zethet6ség, népességbdviilés, fiatal fogyasz-
tok, wellness- és fenntarthatésagi trendek.

X A termelés bévitése egyre tdbb kockazattal
jar: szUkulé erdforrasok, allatjoléti elbirasok,
betegségek (HPAI), geopolitikai bizonytalan-
sagok és ellatasilanc-kitettség.

> A piac szerepléi technoldgiai fejlesztésekkel,
hatékonysagnoveléssel, differencialt terme-
kekkel és regionalis beszallitoi halokkal vala-
szolnak.

> EU tojastermelése

> 2025-ben az EU tojastermelése kb 6,0 mil-
lié tonna étkezési tojas, valamint 621 ezer
tonna keltetétojas volt.

> EU tojaséarak

> 2026-ban az arak a szokasos szezondlis
mintazat szerint eleinte csdkkentek, majd
gyorsan Uujra emelkedésnek indultak. A
2026-0s év 11. hetére az EU-atlagar az ,A”
osztalyban 299 €/100 kg-ra nétt, ami 2%-
kal magasabb, mint egy hénappal korab-
ban, 8%-kal magasabb, mint egy éve, és
39%-kal meghaladja az 5-éves atlagot.
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D> Magyarorszag tojasagazata 2023-2025
k6zott stabilizaléodott, az agazat kb 1,2
milliard db étkezeési tojast allitott el6 mellett.
2025-ben is nagy volt a kéltségnyomas (ta-
karmany, energia, munkaerd), ami nehezitet-
te a jovedelmezd termelést.

> 2025-ben, éves viszonyitasban kb 23%-os
termeldi ar-névekedés volt, amit részben a
takarmanykoltségek hajtottak felfele.

D A fogyasztoi arak késleltetve és nem telje-
sen kdvették le ezt = margin-ingadozas.
D Strukturdlis atalakuldsi kényszer (tartas-

mod + EU trendek) van az agazaton.

D Magyarorszagon még dominans a felja-
vitott ketreces tartas (kb 75%), mik6zben
EU-ban ennek aranya évek 6ta csokken.

> Alternativ rendszerek dragabbak (pl. volier)
-> melyek beruhazasi igényesek és koltse-
gemelkedéssel jarnak.

D> Kdvetkeztetés: kozéptavon CAPEX-igé-
nyes agazat, az EU szintl szabalyozasi és
fogyasztdéi nyomas miatt elkerllhetetlen
,modernizacio”.
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EU tojastermelés jovedelmezosege

D> ar-kornyezet és trendek (2023-2025)

> Az A’ kategoridju tojasok arra 2023 ele-
jétél 2024 végeéig jelentés ingadozast mu-
tatott. A ugyanakkor 2023 &prilis és julius
k6zott vissza-korrigaltak a tojasarak.

X Az arszint mélypontja 2024 juliusdban volt
(ca 192-203 EUR/100 kg), mig a csucspont
2025 Q4-ben kozoétt lathatd (293 EUR/100

kQ).
> takarmanykoltségek alakulasa

> A gabona-félék és fehérje-takarmanyok
koltségei 2023 kodzepe utan jelentésen
csOkkentek, majd 2024-ben viszony-
lag stabilizalédtak, mérsékeltebb szinten
maradtak.

> A takarmanykoltségek csdkkenése koz-
vetlendl javitotta a termel6k fedezetét,
kilénodsen 2024-ben masodik felében.

) jovedelmezbség

> 2023 tavaszan a tojasarak magasabbak
voltak, mikdézben a takarmanykoltségek is
csucson jartak = szUkulé jovedelemtarta-
lom.

> 2024 H1-ben a tojasarak csokkentek, de a
takarmanykoltségek is visszaestek = mér-
sékelt jbvedelmezbség javulas.

> 2024 H2-ben a tojasarak Ujra erésen emel-
kedtek, mikdzben a kdltségek stabilak ma-
radtak, ami jdvedelem-tdbbletet nyujtott az
agazatban.

> A 2025-ben a termelési kdltségek csékken-
tek 2024-hez képest, ezzel parhuzamosan
a tojasarak is emelkedtek. A magas patog-
enitasu madarinfluenza (HPAI) kinalatcsok-
kenést okozott tébb EU tagallamban, ami
tartésan magasan tartotta a tojasarakat.

Az EU tojastermelés jovedelmezdséégnek alakuldsa (EUR/100 kg) - az "A"
kategoriaju tojas esetében
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forras: Eurdpai Bizottsag
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