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Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt.
részvényese részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

1.) Elvégeztik a K&H Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2015. évi éves
beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2015. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 4.157.337 E Ft, a mérleg szerinti eredmény O E Ft -, az ezen id6ponttal
végzO6d6 évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl és a szdmviteli politika
meghatdrozo elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészité
mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felel6s a megbizhaté és valés képet nyujté éves beszamold
elkészitéséért és bemutatdsdért a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé vdljon az akar csalasbdl, akar hibdbdl ered6, lényeges hibas
allitdsoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalé felelGssége

3.) A mi felel6sséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardokkal és a kodnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes -
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzilkk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e Iényeges hibas
allitdsoktol.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdasat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szereplé 6sszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akar csalasbdl,
akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a
kdnyvvizsgdlé megitélésétél flggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kdnyvvizsgdlé a megbizhatd és valds képet nyujté éves beszamold gazdalkodd
egység altali elkészitése szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények
kdzott megfelelbek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold
atfogé bemutatdsanak értékelését is.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt konyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleménylnk szerint az éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a K&H
Alapkezel6 Zrt. 2015. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl
valamint az ezen id&ponttal végz6d6 évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) A jelen fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés a soron kdvetkezd kozgyllésre, a
tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen
a koOzgy(lésen meghozandé hatdrozatok esetleges hatdsat. A beszdmoldban
bemutatott 2.529.129 E Ft 6sszeqgl osztalék a kozgy(lés jévahagydsaval valik
véglegessé.

Egyéb jelentéstételi kotelezettséqg: az lizleti jelentésrdl készilt jelentés

8.) Elvégeztiik a K&H Alapkezel6 Zrt. 2015. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat. A
vezetés felel6s az dzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal
6sszhangban torténdé elkészitéséért. A mi felel6sségiink az Uzleti jelentés és az
ugyanazon (zleti évre vonatkoz6 éves beszdmold 6sszhangjanak megitélése. Az
Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (zleti jelentés és az éves beszdmold
dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg
nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdcidk attekintését.
Véleményilink szerint a K&H Alapkezel6 Zrt. 2015. évi Uzleti jelentése a K&H
Alapkezeld Zrt. 2015. évi éves beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. majus 20.

V%%riella Vi%ieua

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdqgi szdm: 004245
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This is a translation of the Hungarian Report

Independent Auditors' Report

To the Shareholder of K&H Alapkezel§ Zrt.
Report on financial statements

1.) We have audited the accompanying 2015 annual financial statements of K&H
Alapkezel6 Zrt. (“the Company”), which comprise the balance sheet as at 31
December 2015 - showing a balance sheet total of HUF 4,157,337 thousand and a
profit for the year of HUF O thousand -, the related profit and loss account for the
year then ended and a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management’s responsibility for the financial statements

2.) Management is responsible for the preparation and presentation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with the Hungarian
Accounting Law, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

3.) Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based
on our audit. We conducted our audit in accordance with Hungarian National
Auditing Standards and with applicable faws and regulations in Hungary. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement.

4.) An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the
amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments the auditor considers internal control relevant to the
entity’s preparation of financial statements that give a true and fair view in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.

A member firm of Ernst & Young Global L imited
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5.) We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

6.) In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the
equity and financial position of K&H Alapkezel6 Zrt. as at 31 December 2015 and
of the results of its operations for the year then ended in accordance with the
Hungarian Accounting Law.

Other matters

7.) This independent auditor's report has been issued for consideration by the
forthcoming shareholders’ meeting for decision making purposes and, as such,
does not reflect the impact, if any, of the resolutions to be adopted at that
meeting. The amount of the dividend payable in the financial statements of HUF
2,529,129 thousand is subject to approval by the shareholders' meeting.

Other reporting requirement- Report on the business report

8.) We have reviewed the business report of K&H Alapkezel Zrt. for 2015.
Management is responsible for the preparation of the business report in
accordance with the Hungarian Accounting Law. Our responsibility is to assess
whether the business report is consistent with the financial statements for the
same financial year. Our work regarding the business report has been restricted to
assessing whether the business report is consistent with the financial statements
and did not include reviewing other information originated from non-audited
financial records. In our opinion, the business report of K&H Alapkezeld Zrt. for
2015 corresponds to the disclosures in the 2015 financial statements of K&H
Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 20 May 2016
(The original Hungarian language version has been signed.)

Virdgh Gabriella Viragh Gabriella
Ernst & Young Kft. Registered auditor
Registration No.: 001165 Chamber membership No.: 004245
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1095 Budapest Lechner Odén fasor 9. 483-5020

a vallalkozas cime, telefonszama

2015. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi iddszak: 2015.01.01- 2015.12.31

N>
Keltezés: Budapest , 2016.05.20. =8 v W

a vallalkozas vezetoje

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamolo
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(0sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tét. 2014.01.01- | El6z6év | 2015.01.01- |
sz. A tétel megnevezése 2014.12.31. | médosit. | 2015.12.31.
E b c d e '
01 | Belfoldi értékesités netto arbevétele 5.086.877 5.511.870} 01
02 | Export értékesités netto arbevétele 0 0} 02
L. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 5.086.877 0| 5.511.870|
03 | Sajat termelesi készletek allomanyvaltozasa 0 af
04 | Sajat eloallitést eszkozok aktivalt értéke 0 ol
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 0 0 of
. Egyéb bevételek 12.037 6.968|
ebbdl: visszairt értekvesztés 0 ol
05 | Anyagkoliség 3.453 3.248|
D6 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 211.076 240.662|
07 | Egyeb szolgaltatasok érteke 22.892 21.577}
0B | Eladott aruk beszerzési értéke 0 aj
09 | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok ertéke 1.327.033 1.479.032} il
Iv. Anyagjellegii raforditasok (05+...+09) 1.564.454 0| 1.744.517| 14.:
10 | Bérkoltség 284.972 319.265|
11 Személyi jellegl egyéb kifizetések 46.978 58.689|
12 | Bérjarulékok 104.196 119.117]
W, Személyi jellegii raforditasok (10+...+12) 436.146 0 497.071|-
VI. Ertékcsokkenési leiras 163 723|
Vii. Egyéb raforditasok 498.687 232.895| -
 ebbl: értékvesztés 0
A. UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE :
(I+1-11+1H-IV-V-VI-VII) 2.599.464 0| 3.043.632(
\'\ \ . i
Keltezés: Budapest , 2016.05.20. st N

a vallalkozas vezetje

(képviselbje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamolo
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkdltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

QOoOC|o|0|0

el {=Rie]e) =]

Tét. 2014.01.01- | Eiéz6év | 2015.01.01-
sz. A tétel megnevezése 2014.12.31. | modosit. | 2015.12.31.
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedes 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott ]
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyereseg 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
15 | Befekt.pi.eszk6zok kamata,arfolyamnyeresége 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
16 | Egyeb kapott(jard)kamatok és kamatjell. beveételek 70.772 50.642|29
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 70.297 49.845(30
17 | Penzigyi miveletek egyéb bevételei 5.812 11.624|3
ebbdl: értékelési kuldnbdzet o 032
VIIi. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+...17) 76.584 62.166(33
18 | Befektetett. pu.eszkozok arfolyamvesztesége 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0
19 | Fizetendt kamatok és kamatjellegli raforditasok 0
ebb6l: kapcsolt vallalkozasnak adott 0
20 Részesedések, értékpapirok,bankbetétek erteékveszt. 0
21 Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 3.034 16.911|
ebbol: értékelési kulonbozet 0 il
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+...+21) 3.034 16.911[41.
B. PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VII-1X) 73.550 45.255(4
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 2.673.014 3.088.887|4
X. Rendkivli bevételek 0 0|4
Xl. Rendkivuli raforditasok 0 0
D. RENDKIVULI EREDMENY (XI-X11) 0
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) 2.673.014 3.088.887 4]
XIi. Adofizetési kotelezettség 277.096 559.758|4!
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XIII) 2.395.918 2.529.129|. :'
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 o5
23 | Jovéhagyott osztalék 2.395.918 2.529.129|
G. MERLEG SZERINT| EREDMENY (+-F+22-23) 0 0
DI ]
Keltezés: Budapest , 2016.05.20. AL, WD\ -

a véllalkozas vezetdje

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6é Zrt.

Eves beszamolé
MERLEGE (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2014.12.31. | Eléz6év | 2015.12.31.
sz. A tétel megnevezése médosit.
a b [ d e
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (I.+11.+1lL.) 32.977 1] 68.048
L IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0
1.| Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 4] 4]
2.| Kiserleti fejlesztés aktivalt értéke 1] 0
3.| Vagyoni értéki jogok 0 0
4. | Szellemi termékek 0 0
5.1 Uzleti vagy cégeérték 4] 0
6.| Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
7.| Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. TARGYI ESZKOZOK 926 0 5.840
1.] Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni értéku jogok 0 ]
2.| Mdiszaki berendezések, gepek, jarmivek 556 370
3.| Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 370 5.176
4.| Tenyészallatok 0 0
5.| Beruhazasok, felujitasok 0 0
6.| Beruhazasokra adott eldlegek 0 294
T.| Targyi eszkbzok ertékhelyesbitese 0 0
1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 32.051 0 62.208
1.| Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasnak 0 0
3.| Egyéb tartos részesedés 0 ]
4.| Tartosan adott kdlcson részes vallalkozasnak 0 0
§5.| Egyeb tartésan adott kdlcsdn 32.051 62.208
6.| Tartos hitelviszonyt megtestesitd ertékpapir 4] 0
7.| Befektetett penzigyi eszkézok értékhelyesbitése ] ]
8.| Befektetett penzligyi eszkézdk értékelési kuldnboz. 0 0
\ \ ‘> 7
Keltezés: Budapest , 2016.05.20. P P T T ey

a vallalkozas vezetdje
(kepviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamolo

MERLEGE (Eszk&z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2014.12.31. | El6z6 év | 2015.12.31.
SZ. A tétel megnevezése modosit.
a b c d -]
B. FORGOESZKOZOK (1. +1.+11.+1V.) 3.343.784 0| 3.519.600
I KESZLETEK 0 0 0
1.1 Anyagok 0 0
2.| Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3.| Novendék-, hizo- és egyeb allatok i 0
4.| Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6.| Készletekre adott eldlegek a 0
Il. KOVETELESEK 29.890 0 34.178
1.| Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 252
2, Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
3.| Kovetelések egyéb részes vallalkozassal szemben 3 26.272
4.1 Valtokovetelések 0 0
5.| Egyéb kovetelések 29.885 7.654
6.| Kovetelések ertekelési kilonbdzete 0 0
7.| Szarmaztatott Ugyletek ertékelési kilildénbdzete 0 4]
. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1.| Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Egyéb részesedés 0 0
3.| Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
4.| Forgatasi céld, hitelviszonyt megtestesité értékp. 0 1]
5. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
V. PENZESZKOZOK 3.313.894 0| 3.485.422
1.] Pénztar, csekkek 359 172
2.| Bankbetétek 3.318.535 3.485.250
G, AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 569.001 0] 569.689
1.| Bevételek aktiv idébeli elhatolasa 563.403 563.324
2.| Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarol. 5.598 6.365
3.| Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) (A+B+C) 3.945.762 0| 4.157.337

Keltezés:

Budapest , 2016.05.20.

4>\.\ Ek\ rio]
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a vallalkozas vezetdje
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamolo
MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2014.12.31. | El6z6év | 2015.12.31.
SZ. A tétel megnevezése moédosit.
a b [+ d e
o. SAJAT TOKE (L+IL+1L+IV.+V.+VI.+VII) 1.000.675 0| 1.000.675
I Jegyzett toéke 850.000 850.000
ebbdl: visszavasarolt részesedés néverteken 0 0
I. Jegyzett,de be nem fizetett toke(-) 0 0
. Toketartalék 100.000 100.000
V. Eredménytartalék 50.675 50.675
V. Lekotott tartalek 0 ]
VI Ertékelési tartalék 0 0
1.| Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2.| Valos értékelés értékelesi tartaleka 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 0 1] 0
E. CELTARTALEKOK 6.930 0 7.954
1.| Céltartalék a vérhatd kotelezettsegekre 0 0
2.| Céltartalék a jovobeni kéltségekre 0 0
3.| Egyéb céltartalék 6.930 7.954
E. KOTELEZETTSEGEK (L+11.+11l.) 2.438.011 0| 2.788.878
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozasnak 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek részes vallalkozasnak 0 0
3.| Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddnak 0 0
\
Keltezés: Budapest , 2016.05.20. )“\A L AT P ol

a vallalkozas vezetd)e
(képviseltje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Eves beszamolo
MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2014.12.31. | El6z6év | 2015.12.31.
sz. A tétel megnevezése modosit.
a b [ d g
I, HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1. Hosszl lejaratra kapott kélcsdnok 0 0
2.| Atvaltoztathato kétvények 0 0
3.| Tartozasok kotvénykibocsatashol 0 0
4.| Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5.| Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6.| Tartos kotelezettségek kapcsolt vall. szemben ] 0
7.| Tartos kotelezettségek egyéb részes vall.szemben ] 0
8.| Egyéb hosszu lejaratu kotelezettsegek 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2.438.011 0| 2.788.878
1.| Rovid lejaratu kélcsdndk 0 0
ebbbl: az atvaltoztathato kotvények 0 0
2.| Rovid lejaratu hitelek 0 0
3.| Vevoktol kapott elblegek ] ]
4.| Kotelezettségek aruszallitasbol,szolgaltat. (szallitok) 4.473 4,555
5.| Valtétartozasok 0 0
B.| Rovid lejaratu kotelezettség kapcsolt vallalkozasnak 2.398.948 2.739.690
7.1 Roévid lejaratu kotelezettség részes vallalkozasnak 8] 0
8.| Egyeéb rovid lejaratl kotelezettség 34.590 44.633
9, | Kotelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
10. | Szarmaztatott Gigyletek negativ értékelési kilénboz. ] 0
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 500.146 0] 359.830
1.| Bevételek passziv idobeli elhatarolasa ] 0
2.| Koltségek, raforditasok passziv elhatarolasa 500.146 359.830
3.| Halasztott bevételek ] 0
FORRASOK (PASSZIVAK) (D+E+F+G) 3.945.762 0| 4.157.337

Keltezés:

Budapest , 2016.05.20.

2 D

a vallalkozas vezetdje

(képviseldje)




L1 1(5]5]6[4[9]5]6]6[3]0]1[1]4]o]1]
Statistical code

Lol v]-[tlof-[of4[3]7[3]6]
Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

name of the company

1095 Budapest Lechner_Odén fasor 9. 483-5020
address and telephone

Year 2015.

Annual report

Reporting period: 01.01.2015- 31.12.2015.

=
DS -
Date: Budapest , 20.05.2016. WL A Vi

CEO of the company '
(or representative) £ \
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L1l 1[s]s[el4]9]s]6][6]3[o]1]1[4]o]1]
Statistical code

Lol 1]-[1lo]-fol4[3[7]3]6]
Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report
Profit & Loss statement "A"
(by method of total costs)

Date: Budapest , 20.05.2016.

CEO of the company
(or representative)

\\ ‘“
"
5 e«;,\.\‘yJ p

data in thousand HUF

Item 01.01.2014- | Correction | 01.01.2015-
No. Description of the item 31.12.2014. | prev.year | 31.12.2015.
a b c d 2] i
01 | Domestic sales 5.086.877 5.511.870} 01.
02 | Export sales 0 0f02.
I Net sales (01+02) 5.086.877 0| 5.511.870|
03 | Change of self manufactured inventories 0 o}
04 | Self manufactured fixed assets 0 0} 0s.::
Il. Own performance capitalized (03+04) 0 0 0| 06.
In. Other income 12.037 6.968 07.
- including: Written-back impairment 0 0} 08.
05 | Materials costs 3.453 3.246] 09.. .
06 | Services used (commercial) 211.076 240.662] 10.
07 | Services used (statutory, financial, insurance) 22.892 21.577}:
08 | Cost of goods sold 0 012
09 | Cost of services sold (intermediated) 1.327.033 1.479.032| 13.:
Iv. Material costs (05+...+09) 1.564.454 0| 1.744517} 14,
10 | Wages, salaries 284.972 319.265
1" Other personal payments 46.978 58.689(
12 | Social charges 104.196 119.117|
V. Personal costs (10+...+12) 436.146 0 497.071
VI Depreciation 163 723|
VIL. Other expenditures 498.687 232.895(
- including: Impairment 0 of
A. INCOME FROM OPERATION o
(I+/-H+11-1V-V-VI-VII) 2.599.464 0| 3.043.632|22.
'—>\ ~ Cg\x o TR ' //

‘e,d\“ dbm
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L1 1]5]5(6[4[9]5]6]6]3]of1[{1[4]0]1]

Statistical code

Lo 1]-[1]o]-[o]4[3[7][3]6]
Court reg.number
K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.
Annual report
Profit & Loss statement "A"
(by method of total costs)
data in thousand HUF
Item 01.01.2014- | Correction | 01.01.2015- | '
No. Description of the item 31.12.2014. | prevyear | 31422015 |
13 | Dividends received (approved) 0 023
- including: Dividends from related parties Q 024
14 | Gain on sale of shares, participations a 0(25
- including Gain on sale of shares from related parties 0 0|26
15 | Gain on sale of financial investments 0 0|27
- including: Gain on sale of fin.inv. from related partie: 4] 028
16 Interest (approved) received 70.772 50.542|29
- including: Interest from related parties 70.297 49.845 30
17 | Other financial revenues 5.812 11.624|31
- including: Fair value adjustment 0 0j32
VIl Financial revenues (13+...+17) 76.584 0 62.166{33
18 Loss on financial investments 4] 0[34
- including: Loss with related parties 0 0|35
19 | Interest paid (approved) 0 0 536:;:
- including: Interest to related parties 0 0f37::
20 | Impairment of financial assets 0 0j38
21 | Other financial expenditures 3.034 16.911]39
- including: Fair value adjustments 0 040
IX. Financial expenditures (18+...+21) 3.034 0 16.911[41
B. FINANCIAL PROFIT (VIHI-IX) 73.550 0 45.255(42
C. PROFIT BEFORE EXTRAORDINARY ITEMS(A+B) 2.673.014 0| 3.088.887|43
X. Extraordinary income 0 044
XI. Extraordinary expenditures 0 0}45
D. EXTRAORDINARY PROFIT (X-XI) 0 0 0 465:§§ :
E. PRE-TAX PROFIT (C+D) 2.673.014 0| 3.088.887|47
XIi. Income tax payable 277.096 559.758148
F. PROFIT AFTER TAX (E-XII) 2.395.918 0] 2.529.129 495
22 | Utilization of retained earnings for dividend 0 0|50
23 | Approved dividend 2.395.918 2.529.129|51:
G. PROFIT FOR THE YEAR (F+18-19) 0 0 0js2
\ \ |
Date: Budapest , 20.05.2016. =%l o ~
CEO of the company
(or representative) P :
fhia
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1] 1]5]5[6[4f9|5]6]6]3[0f1[1]4]0]1]
Statistical code

Lol 1]-[1fo]-[of4[3]7]3][6]

Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report
BALANCE : ASSETS

data in thousand HUF

Item 31.12.2014. | Correction | 31.12.2015.
No. Description of the item prev.year
a b C d e
A, FIXED ASSETS (I+I+lll) 32.977 0 68.048
L. Intangible assets 1] 0 0
1.| Capitalised value of formation/reorganization (4] 0
2.| Capitalised value of research and development 0 0
3.| Concessions, licences and similar rights 0 0
4.| Trade-marks, patents and similar rights 1] 0
5.| Goodwill 0 0
6.| Advances on intangible assets 0 0
7.| Revaluation of intangible assets Y] 0
1. Tangible assets 926 0 5.840
1.| Real property and connected rights 0 0
2.| Technical equipment, machinery, vehicles 556 370
3.| Other equipment and fittings 370 5.176
4.| Livestock 0 0
5.| Real investments under way 4] 4]
6.| Advance payments for tangible assets 0 294
7.| Revaluation of tangible assets ] 0
1. Financial investments 32.051 0 62.208
1.| Shares in related parties 0 0
2.| Long term loan to related parties 0 0
3.| Other long term shares 0 0
4.| Long term loan to affiliated parties 0 (4]
5.| Otherlong term loan 32.051 62.208
6.| Long term securities representing loans 0 0
7.| Revaluation of financial investments 4] 0
B.| Valuation differences of financial investments 0 0
\ )L D j
Date: Budapest , 20.05.2016. <8, 2L s
CEO of the company !
(or representative) rd
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L1 11 [5]5]6[4]9]5]6[6][3[o]1]1T4]o]1]

Statistical code

Lol tf-L1]o]-[of4[3[7]3]6]

Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report

BALANCE : ASSETS

data in thousand HUF

Item 31.12.2014. | Correction | 31.12.2015.
No. Description of the item prev.year
a b [ d e
B. CURRENT ASSETS (I+II+1li+1V) 3.343.784 0| 3.519.600
. Inventories 0 0 0
1.| Raw materials 0 0
2.| Work in progress 0 4]
3.| Livestock 0 0
4. | Finished products 0 0
5. Commercial goods 0 0
6.| Advance payments for inventories 0 0
I. Receivables 29.890 0 34178
1.| Accounts receivable (customers) 0 252
2.| Accounts receivable from related parties 0 0
3.| Accounts receivable from associated parties 5 26.272
4. | Bills of exchange receivable 0 0
5.| Other receivables 29.885 7.654
6.| Revaluation of receivables 0 0
7.| Revaluation of derivatives 0 0
1. Securities 0 0 0
1.| Share in related parties 0 ]
2.| Other shares 0 0
3.| Own shares (4] 0
4. | Other securities 7] 0
5.| Revaluation of securities 0 0 0
Iv. Liquid assets 3.313.894 0| 3.485.422
1.| Cash, cheques 359 172
2.| Bank deposits 8.313.53% 3.485.250
£ ACCRUED AND PRE-PAYMENT 569.001 0 569.689
1.| Accrued income 563.403 563.324
2.| Pre-payments 5.598 6.365
3.| Deferred expenses 0 ]
TOTAL ASSETS (A+B+C) 3.945.762 0| 4.157.337
\\ 3
NI
Date: Budapest , 20.05.20186. 0L, WD ik

CEO of the company
(or representative)
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[T [5]5[6]4]9]5]6]6]3l0][1]4]0]1]

[oT]-[iTo] - [ef«37]s]e]

Statistical code

Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Annual report

BALANCE : LIABILITIES

data in thousand HUF

Item 31.12.2014. | Correction | 31.12.2015.
No. Description of the item prev.year
b c d e
D. EQUITY (I+iI+II+IV+V+VI+VII) 1.000.675 0| 1.000.675
l. Issued (registered) capital 850.000 850.000
from |. purchased own shares' face value 0 0
Il Subscribed-but not paid in capital (-) 0 0
. Capital reserve 100.000 100.000
V. Retained earnings 50.675 50.675
V. Tied-up reserves 0 0
VI. Revaluation reserve 0 0
Revaluation reserve 0 0
Fair value reserve 0 0
VII. Profit for the year 0 0 0
E. PROVISIONS 6.930 0 7.954
Provision for expected obligations 0 0
Provision for expected costs 4] 0
.| Other provisions 6.930 7.954
F. LIABILITIES (1+11+111) 2.438.011 0| 2.788.878
1. Subordinated liabilities 0 0 0
Subordinated liabilities to related parties ] 0
Subordinated liabilities to associated parties 0 0
Other subordinated liabilities 0 1]
R
|
Date: Budapest , 20.05.2016. -9 L, é‘wa«,‘ iy

CEO of the company

(or representative)




L1 1[5]5/6[4]9][5]6]6]3]0f1]1]4f0]1]
Statistical code

Lol t]-Lrdof-[of4[3]7[3]6]

Court reg.number

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Annual report
BALANCE : LIABILITIES

data in thousand HUF

Item 31.12.2014. | Correction | 31.12.2015.
No. Description of the item prev.year
a b [~ d g
Il Long term liabilities 0 0 0
1.] Long term loans 0 0
2.| Issued convertible bonds 1] 0
3.| Issued bonds 0 0
4.| Investments and development credits 0 0
5. Other long term credits 0 0
6.| Long term liabilities to related parties 0 0
7.| Long term liabilities to associated parties ] 0
8.| Otherlong term liabilities 0 4]
. Short term liabilities 2.438.011 0| 2.788.878
1.| Short term loans 0 0
from 1. convertible bonds 0 0
2.| Short term credits 0 0
3.| Advances received from customers 0 0
4.| Accounts payable (suppliers) 4.473 4.555
5.| Debts from bills of exchange 0 0
6.| Short term liabilities to related parties 2.398.948 2.739.690
7.| Short term liabilities to associated parties 1] 0
B.| Other short term liabilities 34.590 44 633
9.| Revaluation differences of liabilities 0 0
10. | Negative valuation differences of derivatives 0 0
G. ACCRUED EXPENSES, DEFERRED REVENUES 500.146 0 359.830
1.| Deferred income 0 0
2.| Accrued expenses 500.146 359.830
3.| Deferred extraordinary income 0 0
TOTAL LIABILITIES & EQUITY (D+E+F+G) 3.945.762 0| 4.157.337
Date: Budapest , 20.05.2016. ‘\\—» ;\w‘\\'&’\" £ o

CEO of the company

or representative i
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K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Cash flow-kimutatas

2014.01.01- 2015.01.01-

2014.12.31. 2015.12.31.
|. Szokasos tevékenységhol szarmazé pénzeszkodz-valtozas

(MUkodési cash flow, 1-13. sorok) 248.210 207.322

1. Addzas elbtti eredmény (kapott osztalék nélkl) +/- 2.673.014 3.088.887
2. Elszamolt amortizacié + 163 23|
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- - -
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete +/- - 4.878 1.024
5. Befektetett eszk6zok eladas/kivezetés eredménye -/+ - 200 -
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa +/- 4.212 82
7. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozésa +/- 126.932 350.785
8. Passziv id6ébeli elhatarolasok valtozasa  +/- 199.141 - 140.316
9. Vevbkovetelés valtozasa (értékvesztessel és visszairassal) +/- - - 252
10.Forgdeszkdzok (vevod és pénzeszkdzok nélkil) valtozasa +/- - 28.666 - 4.036
11.Aktiv id6beli elhatarolasok véaltozasa +/- - 48494 - 688
12.Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) - - 277.096 - 559.758
13.Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -2.395.918 -2.529.129
Il. Befektetési tevékenységh6! szarmazoé pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow 14-16. sorok) - 531 - 5.637
14 Befektetett eszkozok beszerzése - - 731 - 5.637
15.Befektetett eszkbzok eladasa + 200 -
16.Kapott osztalék,részesedés + - =
HI. Pénziigyi mlveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow 17-27. sorok) - 27.324 - 30.157

17 Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + - -
18.Kotvénykibocsatas bevétele + - -
19.Hitel és kélcson felvétele + - -
20. Hosszu lejaratra adott kélcson torlesztése, bevaltasa + - -
21.Véglegesen kapott pénzeszkdz + - -
22 Részvénybevonas (tokeleszallitds) - - -
23.Kotvényvisszafizetés - - =
24 Hitel, kolcson visszafizetése, torlesztése - - -
25. Hosszu lejaratra adott kéicsonok, elhelyezett bankbetétek - - 27.324 - 30.157
26.Véglegesen atadott pénzeszkdz - - -
27 Alapitokkal szembeni és egyéb hosszllejaratu kot. valtozasa -/+ - -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1+/-l1+/-l1l. sorok)+/- 220.355 171.528

Budapest , 2016.05.20. s >m‘a - 'y

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)




Kiegészité melléklet
a

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

2015. évi

éves beszamolojahoz
Beszamolasi idoszak: 2015.01.01- 2015.12.31.
Altalanos kiegészitések:

1. A vallalkozas bemutatasa:

a. Székhelye: 1095 Budapest Lechner Odon fasor 9.
b. Fétevékenyseége: 6630 - alapkezelés
¢. Tulajdonosa: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

2. A szamviteli politika f6 vonasai:

a. Alkalmazott értékelési eljarasok bemutatasa:

Befektetett eszkdzok értékelése: tényleges bekerliési ertéken
Egyéb eszkozok értékelése: kényv szerinti érték
Deviza eszktzok és forrasok értekelése: MNB arfolyam

b. Az értékcsbkkenés elszamolasi modszerének ismertetése:

Az értékcsokkenés elszamolasa a varhato élettartam figyelembe vételével linearis modszerrel
torténik. A gépjarmivek forgalmi értékét kivezetéskor a beszerzési érték 40%-an feltételezzik, ezért
az értekcsokkenést a beszerzési érték 60%-ara szamolunk el a 2001. januar 1. utani beszerzések

esetében. A tobbi eszkoéz esetében nem tételezlink fel maradvanyérteket.

Az alkalmazott leirasi kulcsok:

A tarsasagi adorol szolo torvényben meghatarozott leirasi kulcsokat alkalmazzuk, mert azok
megegyeznek az egyes eszkozok varhatd hasznalati ideje alapjan meghatarozott kulcsokkal.

Az elszamolas gyakorisaga: havonta
c. Alkalmazott beszamolé 3 éves beszamolo
meérleg : "A" véltozat
eredménykimutatas: "A" valtozat, 6sszkoltseg eljarassal
d. Idépontok:
a beszamol6 fordulonapja: targyév december 31.
a beszamolo készitésének napja: targyévet kovetd januar 31.

3. Eitérés a szamviteli alapelvektdl:

A beszamolo 6sszeallitasa soran nem tértiink el a szamviteli alapelvektol.



4. Vagyoni, jovedelmi helyzet alakulasa:

a. Az eszk6zok értékének és Osszetételének alakuldsa (adatok eFt-ban):

2014.12.31. 2015.12.31. valtozas %
|Az eszkozok valtozasa: 3.945.762 4.157.337 211.575 5,36]
ezen belll:
- befektetett eszk6zok: 32.977 68.048 35.071 106,35
- forgoeszkozok: 3.343.784 3.519.600 175.816 5,26
- aktiv id6beli elhatarolasok: 569.001 569.689 688 0,12
b. A forrasok valtozasa (adatok eFt-ban):
2014.12.31. 2015.12.31. valtozas %
|A forrasok valtozasa: 3.945.762 4.157.337 211.575 5,36]
ezen belul:
- sajat téke 1.000.675 1.000.675 0 0,00
- céltartalékok 6.930 7.954 1.024 14,78
- kotelezetisegek 2.438.011 2.788.878 350.867 14,39
- passziv id6beli elhatarolasok: 500.146 359.830 -140.316 -28,06
c. Jovedelmezdség alakulasa és egyéb mutatok (%) :
2014.12.31.  2015.12.31.
Targyi eszkozok / 6sszes eszkozok aranya: 0,02 0,14
Forgoeszkozok / Osszes eszkdzdk aranya: 84,74 84,66
Tokeellatottsag (sajat toke / forrasok) aranya: 25,36 24,07
Kotelezettségek / sajat toke aranya: 243,64 278,70
Likviditas (forgbeszkdzdk / rovid lej.kotelez.) aranya: 137,15 126,20
Arbevétel aranyos jovedelmezéség: ) 52,55 56,04
Eszkozaranyos jovedelmezéség: 67,74 74,30
Vagyonaranyos jovedelmezoseég: 267,12 308,68

A meérleghez kapcsolodo kiegészitések:

1. A nem 6sszehasonlithato adatok ismertetése:

A nyitd mérlegben szerepld eszkdzok és forrasok ugyanazon elveken kerlltek értékelésre mint az év
végeén, ezért a mérlegben nincsenek 6ssze nem hasonlithatd adatok.

2. Tébb helyen szerepeltethetd adatok ismertetése:

Sem az eszkdzok, sem a forrasok kézott nincsenek ilyen adatok.

3. Eszkozok és forrasok mindsitésének megvaltozasa:
Nem tortént valtozas az eszk6zok és forrasok mindsitésében.

4. Az értékelési elvek megvaltoztatasanak bemutatasa:

Nem tortént valtoztatas az értékelési elvekben.



5. Az

immaterialis javak és a targyi

3

eszkozok bruttd értékének, halmozott

értékcsokkenésének és értékhelyesbitésének, valamint a részesedések és tartos
értékpapirok alakulasa (adatok eFt-ban):

1. Brutto érték Nyito Névekedés Csokkenés  Atsorolas zar6 |
Szellemi termékek 32.450 1) 0 32.450
0 eFt alatti mUszaki
ep. bfrend?zéﬁ A48 9 g 446
zamitastechnikai
eszkazok 2:273 4] ] 2.273
Egyéb jarmuvek 0 5.343 4] 5.343
Trodai berendezések-
{Belsz?r:lések = 1.510 1] ] 1.510
eruhiazasokra ado
elélegek 0 294 0 294
Beruhazasok 0
Részesedés. érteékpapir. 4]
OSSZESEN 36.679 5,637 0 0 42.316
2. Elszamolt ECS Nyito Novekedés | Csokkenés | Atsorolas zaré
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
100 eFt alatti muszaki
Eép. b(terend(=,r-1zé$t _446 B = ! i
zamitastechnikai '
eszkdz0K #7117 186 a 1.903
Egyeb jarmivek 0 389 0 389
[rodai berendezések-
fedeveredhack = 1.140 148 0 1.288
Beruhazasokra adott
eldlegek 0 0 0 o
Beruhazasok 0
Részesedés. értékpapir. 0
OSSZESEN 35.753 723 1] 36.476
melybél terven feliili ECS: 0 (Egyéb raforditasok)
100 eFt alatt azonnal leirt eszkdzok: 0
ECS az eredménykimutatasban: 723
TAO szerint elszamolhato ECS: 723
3. Nettd érték Nyité Zaro
Szellemi termékek 0 0
100 eFt alatti mUszaki 0 o
P P
zamitastechnikal
eszkozok 556 370
Egyéb jarmivek ] 4.954
[rodal berendezések-
felszerelesek &0 g
Beruhazasokra adott
i 294
eldlegek
Beruhazasok (§] {
Részesedés.,értékpapir. 4] i}
(OSSZESEN 926| 5.840
El6z6 év Targyév  TAO szerint
100eFt alatti eszkdzok ECS 0 ] ]
- ebbdl aktvalas nélkil leirva 0 0 0
Osszes értékcsokkenés 163 723 723
Osszes beszerzés 731 5.637 0
Eszkozértékesités/kivezetés bevetele 200 0 0
Kivezetett eszk6zok nyilv. érték 1] 0 1]
Eszkozkivezetés eredmeénye 200 0 0]

A nettd érték valtozasanal a névekedés csak a teljes allomanyra adhatdé meg, mert az egyes soroknal a
brutto érték névekedése az Uj beszerzéseket jelenti, mig az ECS novekedése a teljes allomanyra kertl
meghatarozasra és ezen két tétel sszevonasa nem bir kbzgazdasagi tartalommal. A netto érték csokkenése
viszont a kivezetett eszkézok bruttd értékének és elszamolt értékcsokkenésének kilonbozete, ami soronként

is értelmezhetd.



6. A sajat toke valtozasa:

adatok eFt-ban

Nyito El6z6 évek Atsorolas  Novekedés(+)/ Zard
2014.12.31. mébdositasa csokkenés(-) 2015.12.31.
JEGYZETT TOKE 850.000 0 0 0 850.000
JEGYZETT, DE BE NEM FIZ. T6KE (-) 0 0 0 0 0
T6KETARTALEK 100.000 0 0 0 100.000
EREDMENYTARTALEK -25.824 0 76.499 0 50.675
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 76.499 0 -76.499 0 0
Osszesen: 1.000.675 0 0 0 1.000.675

Az eredmeénytartalékot nem terheli semmilyen konyvelésen kivili kotelezettség.

7. Garancialis és a mérlegben nem szerepl6 egyéb pénziigyi kotelezettségek:

A tarsasagnak tevékenységéeért az éltalaban érvényes magyarorszégi jogszabalyok szerint koteles
garanciat vallalni. A mérlegkészités idbpontjaban nem voltak lezaratlan garancialis Ggyek és nincsenek
egyeb, a mérlegben nem szerepl6 penziigyi kotelezettsegek sem.

8. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek (adatok eFt-ban):

2014.12.31.  2015.12.31.
Tarsasagi ado 0 0
Szemelyi jévedelemadod 3.795 4.260
Munkaadoi, munkavallaléi jarulék, EHO 2.519 3.026
Szakképzési, rehabilitacios, véll. hozzajarulas 853 804
Kulturalis, innovacios hozzajarulas 0 131
Altalanos forgalmi ado 1.103 1.388
Helyi adok 0 873
Munkavallaldk 300 0
Téarsadalombiztositas 9.941 9.565
Fizetendd felligyeleti dij 16.078 17.956
Rebate kotelezettseg 0 6.630
Egyéb 1 0
[MINDOSSZESEN: 34.590 44.633
9. Ot éven tuli, vagy jelzaloggal biztositott kitelezettségek:
llyen kotelezettsegek a jelenlegi mérleghen nem szerepelnek.
10. Id6beli elhatarolasok részletezése (adatok eFt-ban):
2014.12.31. 2015.12.31.
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa:
Kovetkezd évben kiszamlazott bevétel 556.046 562.789
Jar6 kamat 7357 535
Mindodsszesen: 563.403 563.324
Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa:
Bloomberg el6fizetés 3.060 3.585
Ertékpapir regisztracios dij 1.909 1.606
Telekommunikacios rendszeriizemeltetés 358 890
Egyéb elhatarolt koltsegek 271 284
Minddsszesen: 5.598 6.365
Koltségek és raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa:
Prémium és kozterhei 54.479 93.447
Befektetési jegyek forgalmi jutalék 13.000 11.761
Elhataroft audit koltség 6.868 6.868
Elhatarolt alvagyonkezel6i dij 402.353 189.697
Alapok helyett megfizetett kiilonado 0 27.941
Egyéb elhatarolt koltségek 23.446 30.126
Minddsszesen: 500.146 359.830




5

11. Befektetett pénziligyi eszk6z0k részletezése (adatok eFt-ban):

Nyité Uj kolcsdén  Visszafizetés  Atsorolas Zaré
Dolgozéi kdlesonok: 32.050 47.738 11.247 6.333 62.208

Az eredménykimutatas kiegészitése:

1. Ossze nem hasonlithaté adatok:
Az eredménykimutatas tételei az el6z6 idoszakkal azonos elvek alapjan keriltek meghatarozasra, az
eredménykimutatasban nincsenek 6ssze nem hasonlithaté adatok.

2. Kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi kdltségei:
llyen jellegli tevékenység a tarsasagnal a targyévben nem folyt.

3. Tarsasagi adot és alapjat modosito tételek:
A tarsasagi ado levezetését kilon tablazat tartalmazza.

4. lgénybe vett szolgaltatasok koltsége (adatok eFt-ban):
2014.01.01-  2015.01.01-
2014.12.31.  2015.12.31.

Bérleti dijak 41.160 42.618
Egyéb elhelyezési szolgalt. 25.510 29.455
Irodai,adminisztracios szolg 9.500 4117
Informacios rendszer kélts. 46.899 67.549
Telekommunikacios koltség 29.207 44 .504
Marketing és Uzletkotés 19.555 21.142
Szallitas, utazas 13.331 11.708
Szakérték 22.390 17.925
Informacié gydjtés 440 116
Egészséglgyi,szocialis kolt. 248 0
Egyéb szolgaltatas 2.836 1.381
[MINDOSSZESEN: 211.076 240.662 |

5. Rendkiviili bevételek, rendkiviili raforditasok (adatok eFt-ban):

Rendkivili tételek sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem keriltek elszamolasra.

6. Kapott tamogatasok:

A tarsasag nem vett igénybe tamogatast az elklonitett allami pénzalapokbol.

7. Arbevétel alakulasa tevékenységenként (adatok eFt-ban):

2014. 2015.

- alapkezelésbdl szarmazo dijbevétel 4.795.324 5.186.631
- portfoliokezelésbdl szarmazo dijbevétel 89.487 130.305
ebbdl: -pénztari portfoliokezelés dijbevetele 3.208 10.830

-biztositoi portfoliokezelés dijbevétele 72.064 91.038

-egyéb portfolidkezelés dijbevetel 14.215 28.437
- egyéb befektetési szolgéaltatas 13.770 14.350
- kdltségek tovabbterhelése 147 6.259
- igyndki jutalék 188.149 174.325
- egyeb (tanacsadas) 0 0

Osszesen: 5.086.877 5.511.870



Tajékoztatd kiegészitések:

1. Munkavallalok létszama és javadalmazasa allomanycsoportonként:

2014.01.01- 2015.01.01-
2014.12.31. 2015.12.31.
Létszam és bérkoltség: létszam (f6) ber (eFt) létszam (16)  bér (eFt)
Teljes munkaidés fizikaiak! 0 0 0 0
Teljes munkaid6s szellemiek: 33 284.972 32 290.134
Részmunkaidés fizikaiak: 0 0 0 0
Részmunkaid6s szellemiek: 0 0 6 29.131
| MINDOSSZESEN: 33 284.972 38 319.265
Személyi jellegli egyéb kifizetések (adatok eFt-ban):
Reprezentacio 21.658 33.042
Koltségtéritések 0 0
Természetbeni juttatasok 23.143 23.857
Betegszabadsag 2172 1.550
Egyeéb: 5 240
Mindoésszesen: 46.978 58.689
2. Kapcsolt vallalkozasok:
A tarsasag az alabbi kapcsolt véallalkozasokkal folytat Uzleti tevékenységet:
név, cim kapcsolat htél:wljja c;o(r:/lo) befolyas
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. anyavallalat 100 kozvetlen
KBC Securities Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Csoportszolgaltatd Kézpont Kft. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
KBC Global Services Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
K&H Biztosito Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
K&H Autopark Kift. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
KBC Fund Management Ltd. Dublin 2. Dawson street csoporttag 0
KBC Asset Management NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Group NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Asset Management S.A. 1616 Luxemburg,Placa de la Gare 5. csoporttag 0
Kapcsolt vallalkozasoktol . i ; . Snziigyi rendkivuli
sz;rmazé bevételek: il et bovtal pl(;ra‘\f(le:ltge)llI be(il:étel |
adatok eFt-ban
Kereskedelmi és Hitelbank Zt. 174.325] 0 49.845] [i
K&H Biztosito Zrt. 91.038 0 0] 0
KBC Asset Management S.A. 8.086 0] 0] 0

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben fennallé kévetelések
részletezése (adatok eFt-ban):

Kereskedelmi es Hitelbank Zrt.
KBC Asset Management NV

vevo
vevd
Osszesen:

25.914 eft
358 eft
26.272 eFt

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozasok felé fennallo kotelezettségek
részletezése (adatok eFt-ban):

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
KBC Asset Management NV

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

szallito
szallito

osztalék

Osszesen:

3.358 eFt
207.203 eft

2.529.129 eFt
2.739.690 eFt
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3. Az igazgatésag és a felligyeld bizottsag javadalmazasa, folyositott elSlegek,

kdlcsdndk, kotelezettséqg vallalasok:
llyen jellegli kifizetések, kotelezettség vallalasok a tarsasagnal a folyd évben nem voltak.

4. A részvények szama és névértéke:
A kibocsajtott részvények névériéke - 10.000 Ft/db
A kibocsajtott részvények darabszama. 85.000 db
A részvények 100%-a a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. birtokaban van.

5. Kérnyezetvédelmi informaciok:

Mivel a tarsasdg f6 tevékenysége olyan szolgaltatds, ami nem hordoz kérnyezeti kockazatot, a
tarsasagnak nem kellett kdrnyezetvédelmet szolgald térgyi eszkozoket beszereznie. A tevékenység soran
nem keletkeznek veszélyes hulladékok, igy kornyezetvédelmi garancidlis céltartalék képzése is
felesleges.

6. A beszamolo alairaséara kotelezett vezet6 tisztségviseldk:
Zobor Zsuzsa vezerigazgato 1034 BUDAPEST Deévai Bird Matyas ter 25.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CSOMOR Kérmendi u. 23/A.

7. Szamviteli vezetésért felelds szolgaltato:
Garamvélgyi Zoltan (2000 Szentendre, Tavasz u.7. MK reg.szam: 129785)
a DEBIT & CREDIT Kft. Képviseletében (2000 Szentendre, Tavasz u.7.)

8. Kbnyvvizsgalo:
A tarsasagnal a konyvvizsgalat kotelez6 a szamviteli torvény 155.§ (2) és (5) bekezdései alapjan.”

A tarsasag konyvvizsgaloja: ERNST & YOUNG Konyvvizsgald Kft. (001165 )
1132 Budapest, Vaci ut 20..

Kijelolt kdnyvvizsgalo. Viragh Gabriella (004245 )

A tarsasag konyvvizsgalataert fizetett dij a targyévben : 6.868 eFt

A tarsasag altal kezelt alapok konyvvizsgalataért kifizetett dij 2015-ben 8.897 eFt volt, de az az
eredmenykimutatas kozvetitett szolgaltatasok soraban szerepel.

9. Konszolidacio:
A tarsasag anyavallalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolot és
lizleti jelentést készit, ami székhelyén megtekintheté (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

10. Céltartalék képzés:

Céltartalék lett képezve a tarsasag dolgozoi altal a fordulénapig ki nem vett szabadsag megvaltasi
ertékére. Ez a céltartalék szerepel a mérlegnek mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopéban.

A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret, a toke megovasara, illetve hozamra vonatkozo
garancia (toke-, illetve hozamgarancia) miatt keletkez6 fliggd kotelezettségek utan képzett céltartalék a
beszamolo forduldnapjan nem alit fenn.

A Tarsaség érintett egy peres tgyben, amely az éves beszamolo fordulénapja utan indult. A Tarsasag
gondos mérlegelés utan ugy itéli meg, hogy a per e stadiumaban céltartalék megképzése nem sziikséges.

11. Egyéb:

A tarsasag tevékenységével kapcsolatos informéacidk a www.khalapok.hu cimen talalhatok.

A 327/2009 (12.29) kormanyrendeletben eldirt adatkozlés:

1. A portfoliokezelésbél adodd, vagy kozvetleniil annak céljara szolgald eszkozok

bemutatasa:
llyen eszkdz6k a beszamolo forduldnapjan nem alltak fenn.

2. A portfélickezelésbél adodo, vagy kozvetlenil annak céljara szolgalo

kotelezettségek bemutatasa:
llyen kotelezettségek a beszamold forduldonapjan nem élltak fenn.
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3. A portfoliokezelésb6l adodd, vagy kozvetleniil annak céljara szolgalé koltségek és
raforditasok bemutatasa (adatok eFt-ban):

Portfoliok utan fizetett PSZAF dijak

1.436 eFt

4. A mérlegen kiviili fligg6 és jovébeni kotelezettségeinek bemutatéasa:

llyen kotelezettségek a beszamold fordulonapjan nem alltak fenn.

5. A portfoliokezelés soran, a megbizasos jogviszonybol ered6en a Tarsasag
birtokaba keriilt, az iigyfelek tulajdonat képezé (pénzeszkoztd! eltérd), mérlegen kiviil
kimutatott eszk6z0k és lgyletek bemutatasa:

llyen tételek a beszamolo fordulonapjan nem alltak fenn.

6. A kapott, valamint az adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti 6sszegek (t6zsdei

és tézsdén kiviili ligyletek kapcsan) bemutatasa:

llyen tételek a beszamolo fordulénapjan nem alltak fenn.

7. A kezelt befektetési alapok bemutatasa (adatok forintban):

Befektetési alap (sorozat) elnevezése

Nyiltvégii alapok:

£a

15
16
7
18
19
20
2
2
23
24
25
26
ar
28
29
30
3
32
33
34
35

=

—

K&H allampapir nyiltvégl alap

K&H Amerika Nemzetk6zi Részvény Befektetesi Jegy

K&H Aranykosar Befektetési Jegy

K&H Azsia Befektetési Jegy

K&H dollar megtakaritasi cél - augusztus nyiltvégl alapok alapja
K&H dollar négyes befektetési jegy

K&H euro megtakaritasi cél aprilis nyiltvégl alapok alapja
K&H eurd négyes befektetési jegy

K&H eurd nemzetkozi vegyes alap befektetési jegy

K&H eurd vagyonvédett portfolié - oktober nyiitvegii alapok alapja
K&H feltdrekvé piaci befektetési jegy

K&H haromszor fizetd eurd 2 befektetési jegy

K&H ingatlanpiaci részvény befektetési jegy

K&H Kotvény Befektetési Jegy

K&H kozep-eurdpai részvény befektetési jegy

K&H likviditasi elszamol6 alap

K&H megtakaritasi cél - februar nyiltvégi alapok alapja

K&H megtakaritasi cél - junius nyiltvégi alapok alapja

K&H megtakaritasi cél - oktober nyiltvegii alapok alapja

K&H navigator indexkoveto befektetési jegy

K&H nyersanyag befektetési jegy HUF

K&H nyersanyag befektetési jegy USD

K&H Oko Befektetési Jegy

K&H pénzpiaci plusz nyiltvég( alap

K&H szikra abszolit hozamu szarmaztatott nyiltvégli alap

K&H tokevedett dollar pénzpiaci befektetési jegy

K&H tékevédett eurd pénzpiaci befektetési jegy

K&H tokevédett forint pénzpiaci befektetési jegy

K&H tékevédett forint pénzpiaci befektetési jegy "E" sorozat
K&H tokevedett forint pénzpiaci befektetési jegy "F" sorozat
K&H tékevédett forint pénzpiaci befektetesi jegy "I" sorozat
K&H unio befektetési jegy EUR

K&H unio befektetési jegy HUF

K&H vagyonvédett portfolio - augusztus nyiltvégti alapok alapja
K&H vagyonvédett portfolio - december nyiltvégl alapok alapja

Tipus

értékpapir
alapok alapja
értekpapir
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
atapok alapja
szarmaztatott
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
alapok alapja
ertékpapir
értékpapir
értékpapir
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
indexkovetd
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
értékpapir
széarmaztatott
ertékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
UsD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
UsSD
HUF
HUF
HUF
usb
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF

Netto-
eszkozérték

70.216.996.263
2.386.544.255
18.968.397.573
2.993.551.009
2.811.390
11.844.202
48.850.326
9.839.146
55.913.307
5.472.309
787.667.562
7.174.861
3.828.386.261
23.563.471.087
991.470.263
3.748.782.316
46.638.026.937
54.056.558.082
21.029.704.051
4.469.428.052
2.913.360.147
2.256.823
850.825.293
75.091.709.241
4.277.142.532
52.148.308
143.094.342
80.448.803.057
333.793.642
90.881.321.253
206.099.487
2.521.377
2.678.234.484
21.277.000.724
18.058.611.732



Befektetési alap (sorozat) elnevezése Tipus

Nyiltvég alapok (folytatas):
36 K&H vagyonvédett portfolid aprilis alapok nyiltvég( értékpapir befektetés alapok alapja

37 K&H Valogatott 1. Befektetési Jegy alapok alapja
38 K&H Valogatott 2. Befektetési Jegy alapok alapja
39 K&H Valogatott 3. Befektetési Jegy alapok alapja
40 K&H Valogatott 4. Befektetési Jegy alapok alapja

Zartvégl alapok:

1

4

3

4

5!

6

¢

8

9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
 §
22
23
24
a3
26
27
28
29
30
3
32
33
34
35
36
37
38
39
40
4
42
43
44
45
48
47
48
4
5

=N

=

iy

S O

K&H aktiv pihenés szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap  szarmaztatott

K&H Amerika-Eurdpa 2 szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H Amerika-Eurdpa szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H autoipari tokevédett szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H erés Amerika zartvég alap szarmaztatott
K&H eurd plusz 2 szarmaztatott zartvégl alap szarmaztatott
K&H eurdpai kérverseny szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott
K&H fellendiilé Europa szarmaztatott zartvég( értékpapir befektetés alap szarmaztatott
K&H fix plusz vilagcégek 2 szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott
K&H fix plusz vildgcégek 3 szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H fix plusz vilagcégek szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott
K&H gyégyszeripari 2 szarmaztatott zartvégl alap szarmaztatott
K&H gyogyszeripari szarmaztatott zartvégU alap szarmaztatott
K&H haromszor fizet6 13 befektetési jegy szarmaztatott
K&H haromszor fizetd 14 szarmaztatott zartvegl alap szarmaztatott
K&H hazai deviza kotvény 2 zartvég forint befektetési alap értékpapir

K&H hazai deviza kotvény zartvégli forint befektetési alap értékpapir

K&H hozamlépcs6 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap szarmaztatott
K&H hozamiépcs6 szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H innovativ Amerika szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési ala) szarmaztatott

K&H jov6 autdi szarmaztatott zartvégl alap szarmaztatott
K&H kettds kosar 2 szarmaztatott zartveégl értékpapir befektetési alap  szarmaztatott
K&H kettds kosar 3 szarmaztatott zartvégti értékpapir befektetési alap  szarmaztatott

K&H kettds kosar tékevédett szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott
K&H mozdulj! tékevédett szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H negativ is pozitiv tékevédett szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H négyszerfizet6 eurd 2 befektetési jegy szarmaztatott
K&H olajipari szarmaztatott zartvégl alap szarmaztatott
K&H plusz technolégia szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott
K&H rugalmas szarmaztatott alap szarmaztatott
K&H szakaszos hozamu 7 szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési szarmaztatott
K&H Temze szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott
K&H Temze tokevédett szarmaztatott zartvégi alap szarmaztatott
K&H tobbszor termé 2 szarmaztatott zartvégu alap szarmaztatott

K&H tdbbszér termé 3 szarmaztatott zartvég értékpapir befektetési alap szarmaztatott
K&H t6bbszér termé 4 szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alap szarmaztatott
K&H tobbszér termé 5 szarmaztatott zartvégui értékpapir befektetési alap szarmaztatott
K&H tobbszor term6 szarmaztatott zartvégli alap szérmaztatott
K&H tokét négy részietben fizeté 2 szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott
K&H tékét négy részletben fizet szarmaztatott zartvégli értékpapir befek szarmaztatott
K&H tékét részben eldre fizetd 2 szarmaztatott zartvégil ertékpapir befek szarmaztatott
K&H tokét részben elére fizetd 3 szarmaztatott zartvégl értékpapir befek szarmaztatott

K&H tokét részben elore fizetd 4 szarmaztatott zartvégl alap szarmaztatott
K&H tokét részben eldre fizetd szarmaztatott zartvégl értékpapir befektet szarmaztatott
K&H tékevédett innovativ Amerika szarmaztatott zartvégti alap szarmaztatott
K&H valtozé Azsia tékeveédett alap szarmaztatott
K&H versenyképes Eurdpa 2 szarmaztatott zartvegu alap szarmaztatott
K&H versenyképes Europa szarmaztatott zartvégl alap szarmaztatott
K&H vilagcégek 2016 szarmaztatott zartvégi alap szarmaztatott

K&H vilagcégek 4 szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Netto-
eszkozérték

15.864.639.163
75.163.724.519
41.848.463.382
4.844.809.062
2.603.238.501

7.395.847.916
3.661.751.489
2.565.328.342
2.991.779.795
2.835.722.806
5.327.727
760.399.124
12.926.625.090
7.354.587.411
4.190.040.958
4.324.164.702
6.483.266.620
10.013.309.434
4.148.887.100
3.641.886.346
1.230.563.886
2.176.629.541
6.481.755.901
7.295.750.604
2.903.135.217
4.951.427.779
4.696.447.842
5.511.623.951
2.435.892.241
2.604.402.472
1.596.321.709
3.027.259
2.084.076.504
2.014.519.463
724.093.498
2.913.432.832
1.658.116.474
2.759.672.801
9.247.262.752
4.074.062.155
6.620.688.115
4.020.789.512
4.422.253.631
930.680.216
501.638.668
2.308.208.167
1.223.614.155
2.000.948.834
1.699.448.656
4.681.485.877
2.393.772.042
3.990.388.791
6.729.743.859
9.919.732.276
4.663.463.423
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Befektetési alap (sorozat) elnevezése Tipus Devizanem N?tt?— :
eszkozérték
Zartvégll alapok (folytatas):
51 K&H vilagcégek tokevedett 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befekteté szarmaztatott HUF 2.286.950.526
52 K&H vilagcégek tékevédett szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési szarmaztatott HUF 3.581.180.817
Zartkori alapok:
1 K&H cslcstamadas zartkor(i zartvégui értékpapir befektetési alap értékpapir HUF 407.018.060

8. A beszamol6 fordulénapjan érvényben Iévé (le nem zart) hataridés, opciés és swap
lgyletek bemutatasa:

llyen tételek a beszamolo fordulénapjan nem alltak fenn.
9. A befektet6 védelmi alapban valé tagsdag bemutatasa:

A K&H Alapkezel6 Zrt. 1998. januar 1-t6l tagja a Befekteto-védelmi Alapnak.

A fizetett csatlakozasi dij 2.000.000 Ft volt.

A K&H Alapkezel6 Zrt. 2015. évben 1.000.000 Ft-ot fizetett rendszeres hozzajarulasként az Alapnak.

A tarsasagnak nincs kulféldon Iétrehozott fioktelepe, igy kilfoldi kiegészitd befektetévedelmi, tgyfélvédelmi
rendszerhez nem csatlakozott.

10. A biztosité pénztarak részére végzett vagyonkezeléshez kapcsolédd, a pénztar
tulajdonat képezé eszkdzok bemutatasa (adatok eFt-ban):

Nyito Zaré Valtozas
allomany
1 NAVOSZ Egészségpenztar 1.397.782 1.467.356 69.574
2 Elsé Rendori Kiegészité Nyugdijpénztar 1.936.856 1.860.212 -76.644
K&H Alapkezel6 Zrt. altal kezelt pénztari vagyon 3.334.638 3.327.569 -7.070
11. Hataron atnyuloé szolgaltatasok bemutatasa:
Nyujtott szolgaltatas: Partner:
Alvagyonkezelés es kozvetitoi tevékenyseg KBC Asset Management S.A.

A nyujtott szolgaltatasok kapcsan kulfoldi adohatésagokhoz befizetett (fizetendd) adé nem volt.

12. A fordulonapon nyitott szarmazékos ligyletek szerzédésben rogzitett értéke :

A beszamol¢ fordulonapjan nem voltak nyitott szarmazekos Ugyletek.

“ ,
B \ « /
Budapest , 2016.05.20. (:“\,_, c), Wl {
a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)




K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

2015. evi tarsasagi adé meghatarozésa (1529)

Az adbalapot csokkentd tételek (eFt):

A vérhato kotelezettsegekre és a jovobeni koltségekre a Tao. tv. 8. § (1) bekezdésének a) pontja szerint képzett

£ celtartalék felhasznalésa kovetkeztében az addévben bevételként elszamolt 6sszeg [Tao. tv. 7. § (1) b)] 6.930
Az adotorveny szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras 6sszege, tovabba az eszkozok kivezetésekor - kivéve
ha az kedvezményezett eszkozatruhazas miatt kévetkezett be - a forgdeszkézok kézé valé atsorolasakor a
szamitott nyilvantartasi érték meghatarozott része, feltéve, hogy az adézé az értékcsokkenést koltségként,
raforditaskent szamolta el [Tao. tv. 7. § (1) d); 1. és 2. szam melléklet]
40 |Az addalapot csékkentd tételek 6sszesen: 7.653
Az addalapot noveld tételek (eFt): B
0 G )va’;]haté kotelezettsegekre és a jovobeni koltségekre keépzett céltartalék, céltartalékot néveld 6sszeg [Tao. tv. 8. § 7.954
a
A szamviteli torvény szerint az adéévben terv szerinti ertékcsokkenesi leiraskent (ideértve az egy 6sszegl5éf1
elszamolt értékcsokkenési leirast is) és terven fellli értékcsdkkenésként elszamolt 6sszeg,tovabba az immaterialis
U2 |joszag, targyi eszkoz allomanybdl valo kivezetésekor, vagy a forgéeszkozok kézé térténd atsorolasakor a kényv 723
szerinti erték (meghatarozott tételekkel csokkentve), ha az eszkoz értékcsokkenését az adozo az adozas elétti
eredmeny terhére szamolta el [Tao. tv. 8. § (1) b)]
32 |Egyeb ndveld jogcimek - Alapok helyett megfizetett kilonado 93.026
34 |Az addalapot ndveld tételek 6sszesen: 101.703
A tarsasagi ad6 kiszamitasa (eFt):
Addzas elétti eredmény 3.088.887
Adoalapot csokkentd tételek 7.653
Addalapot névelt tételek 101.703
Addalap az aitaldnos szabalyok szerint 3.182.937
Tényleges adoalap - 3.182.937
- a fenti adéalapbol 10%-0s adéalap (max 500 MFt) 500.000
- a fenti addalap utani 10%-o0s ado 50.000
- a fenti adéalapbol 19%-os adoalap 2.682.937
- a fenti adoalap utani 19%-os add 509.758
Tarsasagi ado targyévi kotelezettség 559.758
Tarsasagi adé a beszamolo6 eredménykimutatasaban 559.758
2015.évre elbirt és befizetett adoeléleg és adofeltdltés 561.072
2016.méajus 31-én fizetendo, ill.visszaigényelhett add -1.314

D 7
Budapest , 2016.05.20. ) o 4 1o
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a véllalkbzés vezetdje
(képviseldje)
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K&H ALAPKEZELO ZRT.
2015 Uzleti jelentés

1. F6 tevékenységek, események 2015-ben

A K&H Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Tarsaség) stratégiajanak tovabbra is egyik
kdzponti eleme az aktiv termékfejlesztés. 2015-ben is folytatédott a korabbi évekre
jellemz6 innovativ termékfejlesztési és értékesités-tamogatoi tevékenység.

Innovaciék 2015-ben:
e Strukturalt termékkibocsatasainkat tekintve, 2015-ben ismét szamos Uj befektetési
témaval szinesitettik a termékkinalatunkat:

ugymint az olajipari alap, amelynek mogobttes részvénykosaraba
vilagszinten is meghatarozo olajipari ériasvéllalatok részvényei kertiltek az
Egyesult Allamokbdl, Kanadabdl, Eurépabdl és Japanbdl, tovabba a
véllalatok az olajipari szektor teljes spektrumat lefedik.

Uj érdekes témaként jelent meg 2015-ben a jové autdja, avagy az
onvezeté autok, melyet autdipari és technolégiai nagyvallalatok
részvényeibdl allé részvénykosarral tettiink elérhetévé a befektetéknek. Az
alap nem csak az 6nvezet6 autokra fokuszal, igyekszik az autdipari trendek
széles korét lefedni. A kosarba bekeriiltek az autdipari 6riasai mellett az
autoipari szoftver- és alkatrész-beszallitok tovabba technoldgiai vallalatok
is.

Tékevédett formaban tudtuk kibocsatani a fogyasztéi javak témaju
alapunkat, amely motivacidjaként szolgalt, hogy a fejlett gazdasagok a
kilabalas, felépllés szakaszaban vannak, a névekedésnek a fogyasztas a
motorja, igy példaul az Egyesult Allamokban a gazdasagi kibocsatas 70%-
at adja a fogyasztas. Ennek a folyamatnak a nagy nyertesei lehetnek a
ciklikus javakat el6allité cégek, hiszen megnovekszik a kereslet példaul a
luxustermékek, vagy az auték irant. A névekvé reklamkoltések pedig ndvelik
a médiavallalatok arbevételét.

Az élelmiszeripari alap teljesitményéért egy olyan nemzetkozi
nagyvallalatok részvényeibél all6 kosar felel, melynek tagjai az
élelmiszeripar meghatarozoé résztvevdi, stabil hattérrel rendelkeznek a fejlett
piacokon, de komoly arbevételik szarmazik a feltdrekvé gazdasagokbdl is.
Helyi érdekeltségeiken keresztlil kdnnyebben alkalmazkodnak a specialis
lokélis igényekhez — mind a termékfejlesztés, mind a marketing terlletén.
Emellett koéltséghatékony miikodésikkel és magas szinvonall, nagy
hozzaadott értéket képviseld, igy magasabb arrés mellett értékesitésre
kerulé termékeikkel az eredményeiket is ndvelni tudjak.

¢ A foldrajzi régidkat tekintve

a K&H er6s Amerika alap teljesitményéért egy olyan részvénykosar felel,
amelybe olyan amerikai vallalatok részvényei keriltek, amik jellemzéen
sajat piacuk mellett nemzetkozileg is meghatarozé szerepet toltenek be —
olyan Magyarorszagon is jol ismert vallalkozasok is megtalalhatok koztik,
mint a Coca-Cola, a General Electric vagy a Microsoft.

Eurépai korverseny alapunk Franciaorszagra, Olaszorszagra és
Spanyolorszagra helyezi a hangsuly, mely orszadgok eddig lemaraddk
voltak az Eurézoéna kdézponti orszagaihoz képest, de amennyiben az
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Eurdpai Kézponti Bank éaltal elinditott gazdasagi reformok beérnek és sikertil
lendiletbe kerliniik, akkor az elkdvetkez6é idészakban le is korozhetik
azokat. ]

» A valtoz6 Azsia alap t6kevédett formaban egy olyan nagyvallalatok
részvényeibbl Osszedllitott 20 elem( kosar teljesitményébdl kinal
részesedést melyek arbevételiik jelentds részét azsiai piacokra exportalt
fogyasztasi cikkekbdl szerzik.

Uj kifizetési struktiraként bevezettiik

* az un. ,rugalmas” strukturat, amely kiilbnlegessége, hogy bizonyos — a
mogottes index teljesitményéhez kotott — feltétel teljesiilése esetén az alap
az eredetileg meghatérozott 7 éves futamidé vége elétt is lejarhat, amellett,
hogy szintén az Index teljesitményétdl fliggden évente hozamot is fizethet.

*» Tovabba hosszu id6 utan Ujra visszahoztuk a ,szakaszos hozamu”
szerkezetet tékevédett formaban.

= 2015-ben kozkedvelt kibocsatasaink voltak a szakemberek altal gondosan
Osszevalogatott, szektorok szerint és foldrajzi alapon diverzifikalt
nemzetkézi részvénykosar teljesitményén alapulé befektetési alapok
melyeket viszonylag révid, 1,5 — 2,5 éves futamidével bocsatottunk ki.

Devizas kindlatunkat két 0j un. CPPl mechanizmust alkalmazé alappal
szinesitettik: egy 90%-o0s védelmi szinttel rendelkez6 dollarban denominalttal és
egy 95%-os védelmi szintli eurds alappal.

A CPPI alapcsalad 6 meglévd forintos tagjabdl egyesiiléssel létrehoztunk egy
esernybalapot a magyar befektetési alappiacon els6ként, 6 részalappal. Az
esernyfalap részalapjai a 95%-o0s védelmi szintii K&H vagyonvédett portfolié
alapok valamint a 90%-o0s védelmi szinttel rendelkezé6 K&H megtakaritasi cél
alapok lettek. Az esernydalap és részalapjainak létrehozasa azzal a {6 céllal
tértént, hogy a jogszabalyi lehetdségeket kiaknazva addelényhdz juttassuk az
tgyfeleket, amennyiben az esernybalap részalapjai kozott valtja at befektetését.
A K&H Biztositoval szoros egyuttmiikbdésbe kezdtiink 2015-ben, amely a
kibocsatasok tobbszori 6sszehangolasaban is megnyilvanult. Tébbszér azonos
mogoéttes témaval jelentik meg, azonban eltér6 futamidével és kondicidkkal.
Tovabba a biztosité un. unit-linked kinalatat is igyekeztlink szines torténetekkel
valtozatossag és vonzéva tenni: mint pl. e-kereskedelem, fellendilé Eurdpa,
gyermekkdzpontu témaju moégottesek.

Tevékenységunk szamokban:

2015-ben 19 Uj hazai alapot bocsatottunk ki: 16 lakossagi zartvégli strukturalt
alapot forintban, 2 tin. CPPI mechanizmust alkalmazé aktivan kezelt vegyes alapot
(az egyiket dollarban, a masikat euréban) és egy abszolut hozamu alapot. Ezen
kivll Uj sorozatot inditottunk a K&H allampapir alapban és a K&H tékevédett forint
pénzpiaci alapban.

Folytattuk a zartvégi alapok nyiltvégiivé alakitasat, és azok beolvasztasat az un.
likviditasi elszamol6 alapba, megkdnnyitve ezzel mind az (gyfelek, mind a
forgalmazok szamara a lejaratkezelést:
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e 2015-ben folytattuk a 2011-ben elkezdett gyakorlatot, a befektetési alapok
szamanak és méretének egyesllések altali optimalizalasat. A likviditasi elszamold
alapba az éev folyaman 8 alap egyesult a K&H likviditasi elszamolé alappal.

e Az egyesuléseken tul tovabbi 6 nyiltvégu és/vagy zartvégUl alap lejaratat kezeltik.

e 2015 év folyaman 15 esetben fizettek hozamot az alapjaink, ebbdl 3 esetben
torlesztettek tékeét is.

e Személyi valtozasok

Az év folyaman lezajlott néhany személycsere eredményeképpen év végén Gsszesen
32,42 munkavallalét foglalkoztatott a Tarsasag, amelybdl hat részmunkaidos
foglalkoztatottnak szamitott.

2. A Tarsasag uzleti, gazdalkodasi kérnyezete, feltételei

A Tarsasag tovabb folytatia megkezdett stratégiajat, azaz az innovativ termékek
kibocsatasat, valamint aktiv szerepvallalasat a befektetési kultira fejlesztésében és az
értékesitéséi szolgaltatdsok mindségének folyamatos javitdsaban. A Téarsasag a
befektetési alapok piacan jelenleg tapasztalhat6 erésebb versenyfeltételek kozott is meg
kivanja 6rizni eddig pozicidit, elért piaci részesedését.

A Térsasag nem végez kutatas-fejlesztési tevékenységet, és a cég kdzponti irodajan
kivll telephelyei sincsenek.

A Tarsasag a K&H csoporttal 6sszhangban alakitja ki foglalkoztataspolitikajat, a
jelenlegi stratégia szerint létszambévilés nem vagy csak kis mértékben varhato.

A Téarsasag tevékenysége kulonds kérnyezeti terheléssel nem jar, aktivan részt vesz
a K&H székhazban a legmagasabb LEED mindsitésl kérnyezetkimélé megoldasok
hasznalataban, alkalmazasaban, igy példaul térekszik az irodai hulladékok
Ujrahasznositasara.

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a tarsadalmi felelésségvallalasi tevékenységet:
2015-ben csapatépitd karitativ program keretében feldjitott egy 6voda udvart; sportszer
vasarlasi tamogatast nyujtott hatranyos kistérségben 1évé iskolaknak, tovabba a Tao.
Torvény altal nyujtott lehetéséget kihasznalva 4 szervezetet tdmogatott az eléado-
mivészeti agazatban.

A Tarsasag szabad pénzeszkdzeit bankbetétekben tartja, nincsenek befektetési célu
eszkdzei. A Tarsasag az uzleti, piaci és miikddési kockazatok kezelése érdekében 6nallé
kockazatkezeléket alkalmaz.

A Tarsasag bels6é miikddésében a hitelezési-, likviditasi- és cash flow kockazat nem
jatszik szerepet.
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A devizdban befolyt arbevétel arfolyamkockazatanak mérséklését a nyitott pozicio
(szamlaegyenleg) korlatozasaval éri el (azonnal eladjuk a limit feletti 6sszeget).

A pénzugyi miveletek bevételeire haté jelentés tényez6é a rdvidtavu forint kamatok
alakulasa. A 2015-ben tapasztalt tovabbi jegybanki alapkamat csékkentés kovetkeztében
a pénzugyi muiiveletek eredménye tovabb esett.

3. Vagyonkezelési tevékenység

2015. év végén a K&H Alapkezel6 Zrt. altal kezelt vagyon 1.163,7 milliard forintot tett
ki, ami 15%-0s névekedés a 2014 év végi 1.011,6 milliard forinthoz képest.

A Tarsasdg altal kezelt eszk6z6k nagysaga az egyes lgyfélszegmensekben az alabbiak
szerint alakult.

A befektetési alapok esetében az dsszes alaptipus tekintetében netté tékebearamlas
volt tapasztalhat6. A 2015-6s évben tovabbra is vegyes alapjaink a legkedveltebbek, a
legnagyobb bearamlast ezen bellil a Valogatott alapcsalad érte el. A 2012-ben indult CPPI
(arfolyamvédett, aktivan kezelt vegyes alapok) alapcsalad tovabbi 2 taggal boviilt 2015-
ben is, év végén a kezelt vagyon 195 milliard forintot volt.

A Téarsasag piaci részesedése nétt a nyilvanos befektetési alapok piacan, megoérizte erdés
poziciojat, a tbke-és hozamvédett alapok tekintetében tovabbra is piacvezeté maradt. Az
alapokban kezelt vagyon év végén kozel 1.012 milliard forintot (egy évvel korabban
873 milliard forint, +15,9%) tett ki.

Az intézményi portfoliokezelési tevékenységet illetéen 2015 végén az intézményi
portfoliokban kezelt vagyon meghaladta a 152 milliard forintot. (2014 év végén 138
milliard forint, 9,7% ndvekedés).

Az alvagyonkezel6ként menedzselt KBC Forintrenta alapban nem volt jelentés téke ki-
és bearamlas, az alapban kezelt vagyon 2015 év végére 1,9 milliard forint volt.
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4. Eredménykimutatas, az éves beszamolo tételei
2015-ben az Alapkezel6é addzott eredménye 5,6%-kal nétt.

Ez nagyrészt az arbevétel 8,4%-0s ndvekedésének eredményeképpen alakult ki.

A dijbevétel névekedésének oka els6sorban a kezelt allomany jelentés novekedése. A
kiadasok névekedését az altalanos mikodési koltségek, valamint a kozvetitett
szolgaltatasok értékének névekedése okozta.

A szabad sajat t6ke befektetésébdl szarmazd bevétel csokkent a 2014. évi mértékhez
képest a csdkkené kamatkornyezettel 6sszhangban.

Az alabbi tablazat a K&H Alapkezel6 Zrt. pénziigyi eredményeit mutatja be:

EREDMENYKIMUTATAS 2011 2012 2013 2014 2015 2015/2014
Ertékesités nett6 arbevétele 3106782 3456 000 4 612 457 5086 877 5511870 8,4%
Egyéb bevételek 630 328 17 498 15933 12 037 6 968 ~42,1%
Anyagjelleg(i raforditasok 975 256 985 137 1377 349 1 564 454 1744 517 11,5%
Személyi jellegli raforditasok 413 294 449 594 443 898 436 146 497 071 14,0%
Ertékesokkendsi leiras 589 1036 436 163 723 343,6%
Egyéb réforditasok 438 884 448 505 493 057 498 687 232 895 -53,3%
Uzemi tevékenység eredménye 1909 087 1589 226 2 313 650 2 599 464 3043 632 17,1%
Pénziigyi miiveletek eredménye 187 094 180 184 108 006 73 550 45 255 -38,5%
Szokasos vallalkozasi eredmény 2096 181 1 769 410 2421 656 2673014 3 088 887 15,6%
Rendkiviili eredmény -6 737 0 -87 397 0 0 N/A
Adodzas elotti eredmény 2089444 1769410 2 334 259 2673 014 3 088 887 15,6%
Addfizetési kotelezettség 88 890 123 902 205 041 277 096 559 758 102,0%
Adodzott eredmény 2000554 1645508 2129 218 2 395918 2529129 5,6%

A mérleg szerkezetén belll a pénzeszkdzok ardnya 84%, az 0sszes forgéeszkoz pedig
85%-ot képvisel. A forrasoldalon a 24%-nyi sajat tokén felll a rovid lejaratu
kotelezettségek (67%) jelentik a legnagyobb tételeket, mely utdbbi jelentds része, kozel
91%-a a kifizetésre varé osztalék.

Az addzas utani eredmény 2.529 millié forint. Az Alapkezelé eredménye igy az év
elejei 1.001 milliés sajat t6kéhez mérten ROE=252,74%, mig az év eleji 3.946 milliés
mérlegf66sszeghez képest ROA=64,10%.

A mérlegkészités 6ta nem tértént olyan jelentés esemény, és nem merilt fel olyan
lényeges Uj elem, amely az Uzleti jelentésben kdzolt informéaciok tartalmat érdemben
modositana.

Oldal 6/7




K&H ALAPKEZELO ZRT.
2015 Uzleti jelentés

5. Arészvénytarsasag vagyoni, pénziigyi helyzete
A Részvénytarsasag 2015. december 31-i mérlegadatai szerint az eszk6zok és a forrasok
egyezb Osszege
4.157.337 ezer Ft volt,

a Tarsasag sajat vagyona (sajat téke)

1.000.675 ezer Ft-ot
tett ki.
A K&H Alapkezel6 Zrt pénzugyi helyzete a 2015. évben is kiegyenstilyozott volt, likviditasa

kiemelkedden jo, kotelezettségeit pedig hataridében teljesitette.

Budapest, 2016. majus 20.
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K&H Alapkezel6 Zrt.
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